INFORME DE COMISARIO

Quito, a 9 de Abril del 2013

Seflores

MIEMBROS DEL DIRECTORIO ¥ ACCIONISTAS
DE GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A.
Presentes. -

De mi consideracion:

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Art, 279 de la Ley de Compariias
del Ecuador, en lo referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a los
Sefiores Miembros del Directorio y Sefiores Accionistas de Genéricos Americanos
GENAMERICA S.A. el Informe de Comisarlo relative al andlisis de los Estados
Financleros, cortados al 31 de Diciembre del afio 2012.

El examen de los documentos y registros contables de la compafia se efectud con
sujecion a las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y de Auditoria
aplicables a las funciones de Comisario; ademds se incluyd otras pruebas necesarias
para obtener Ia razonabilidad de los saldos expresados en el Balance General y sus
anexos asi como en el Estado de Pérdidas v Ganancias, lo cual me permite exponer la
siguiente opinidn:

1.- Los Administradores de la Compafia han dado cumplimiento a las disposiciones
estatutarias y reglamentarias vigentes; se recibid toda la colaboracion para la revision
de los registros y documentos contables, los mismos que estan debidamente llevados y
de acuverdo a las normas legales, Las cifras que presentan los Estados Financleros
concuerdan con los registros de contabilidad gue se hallan debidamente conservado y
han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales (NIIF), segin los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador,

2. El Sistema de Control Interno cumple su objetivo y permite mantener un adecuado
sistema de administracion asl como de salvaguarda de sus activos.

3.- Las politicas contables son aplicables a los principios contables de general
aceptacion y guardan relacion con las del ano anterior.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS.-

Del andlisis comparativo de las cuentas del Estado de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los afios 2011 y 2012 se determina que las Ventas Netas
alcanzaron la suma de $4°921.544 que, comparadas con las del afio anterior, se
registra un incremento de $1° 465,498, equivalente al 42,40%.



El Costo de Ventas alcanza la suma de $3°464.155 gue representa el 70,39% sobre las
Ventas; en el afio anterior éste fue equivalente al 72,17%,

El Margen Bruto asciende a la suma de $1°457.389, equivalente al 29,61% sobre
ventas; en el afo 2011 represento el 27,83%.

Los Gastos de Venta y de Administracion sumaron $899.692; 1,95% menor a los
incurridos en el afo anterior y representa el 18,28% sobre ventas,

La Utilidad Operacional registra un valor de $557.706; en el afio 2011 alcanzd la suma
de $44.055.

La Utllidad Neta, luego de las apropiaciones de Ley (15% para trabajadores e
Impuesto a la Renta) presenta un beneficio de $315.836 que representa el 6,42%
sobre ventas; en el afio anterior la Compafiia generd una pérdida de $33.148.

BALANCE GENERAL.-

De la comparacion de las cifras presentadas en el Balance General cortadas al 31 de
Diciembre de los afios 2011 y 2012 se determina que para el afo 2012 el Activo Total
alcanza la suma de $1 771.248, registrandose un Incremento de $703.842,
equivalente al 65,94% frente al senalado en &l ano 2011,

La cuenta Caja y Bancos cerrd con saldo de $28.580; en el afio 2011 tuvo un saldo de
$1.567.

Las Cuentas por Cobrar, que se hallan constituidas por valores a cobrar a Clientes
Comerciales, Impuestos anticipados y Otros, alcanzan la cifra de $1°207.762; 65,13%
mayor que el sefalado en el aflo anterior.

Los Inventarios, que en su mayoria se hallan conformados por productos terminados,
alcanzan el valor de $529.272 con un crecimiento de $206.204 equivalente al 63,83%
frente al registrado en el afio precedente.

El Activo Corriente, alcanza la suma de $1°765.614 registrandose un incremento de
£709.596 equivalente al 67,19% frente al saldo del ano anterior.

El grupo de cuentas que conforman el Pasivo Corriente que se halla constituido por:
Obligaciones a Proveedores, Impuestos al 5.R.1., Beneficios a trabajadores
Provisiones varias, alcanzan la suma de $589.552, reflejdndose un incremento de
$379.464 equivalente al 180,62% frente al afio 2011.

Las Cuentas por Pagar-Largo Plazo comresponden a provisiones para el pago de
Jubilaciones y desahucios de los trabajadores, calculadas de conformidad con las leyes
respectivas y alcanzan la suma de $53.927; 18,82% mayor que el afio anterior.

El Pasivo Total tiene un saldo de $643.479 que representa ¢l 36,33% del Activo Total.



El grupo de cuentas que conforman el Patrimonio alcanzan a la suma de $1°127.768
registrandose un aumento de $315.836 equivalente al 38,90% frente al saldo del afio
anterior.

INDICES FINANCIEROS

De la comparacion de las cifras que conforman e Balance General y el Estado de
Pérdidas y Ganancias se han obtenido los siguientes indices financieros:

INDICES Afi0 2012 | Aio 2011
Solvencia 299,48% 502,65%
Capital de Trabajo $1'177.062 $845.930
Endeudamiento 36,33% 23,93%
Rentabilidad / Ventas 28,00% 0,00% |

Por lo expresado y considerando que los estados financieros son de responsabilidad de
la Administracion de la Compania Genéricos Americanos S.A, y que los criterios y
politicas contables han sido elaborados sobre una base uniforme con las del aro
anterior, me permito emitir opinion en el sentido de que las cifras constantes en el
Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias presentan de manera razonable, en
todos los aspectos Importantes, la verdadera situacion de Genéricos Americanos
GENAMERICA S.A, al 31 de Diciembre del 2012, asl como el resultado de sus
operaciones correspondientes a dicho ejercicio.
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