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De mi consideracion:

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Art. 279 de la Ley de
Comparnias y a lo dispuesto mediante Resolucion N° 92.14.3.014 de 18 de
Septiembre de 1.992 de la Superintendencia de Compaiiias, presento a la Junta
General de Accionistas de Genéricos Americanos S.A., el Informe de Comisario
relativo al andlisis de los Estados Financieros, cortados al 31 de Diciembre del afio
2.009.

El examen de los documentos y registros contables de la compaiiia se efectué con
sujecion a las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas y de Auditoria
aplicables a las funciones de Comisario; ademas se incluyé otras pruebas
necesarias para obtener la razonabilidad de los saldos expresados en el Balance
General y sus anexos asi como en el Estado de Pérdidas y Ganancias, lo cual me
permite exponer la siguiente opinién:

1. Los Administradores de la Compariia han dado cumplimiento a las
disposiciones estatutarias y reglamentarias vigentes; recibi toda la
colaboracién para la revision de los registros y documentos contables, los
mismos que estan debidamente llevados de acuerdo a las normas legales.
Las cifras que presentan los Estados Financieros concuerdan con los
registros de contabilidad que se hallan debidamente conservados.

2. El Sistema de Controi Interno cumple su objetivo y permite mantener un
adecuado sistema de administracion asi como de salvaguarda de sus
activos.

3. Las politicas contables son aplicables a los principios contables de general
aceptacion y guardan relacién con las del afio anterior.



ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS.-

Del andlisis de las cuentas del Estado de Pérdidas y Ganancias correspondientes a
los afios 2.008 y 2.009 se determina que las Ventas Netas alcanzaron la suma de
$3.453.287 que, comparadas con las obtenidas en el afio anterior, registran una
disminucién de $ 494.382 frente a las registradas en el afio 2.008.

El Costo de Ventas registra un valor de $ 2.421.743 que representa el 70.12%
sobre el total de Ventas.

El Margen Bruto sobre Ventas alcanza a la suma de $ 1.031.543 presentando una
disminucion de $ 275.119 con relacién a la obtenida en el afio anterior.

Los Gastos de Registro, Promocién, Propaganda y Administracién registran un
valor de $ 976.046 que comparados con los incurridos en el afio 2.008 se
determina una disminucion de $ 141.931 equivalente al 12.49%; sin embargo de
ello, los Otros Gastos que en su mayoria corresponden al cargo de Regalias e
Impuestos pagados por salida de divisas alcanzaron la cifra de $ 66.050 que dio
como resultado una Pérdida Neta de $ 14.261; en el afio 2.008 la Compaiiia
presentd una Utilidad Neta de $ 60.353 délares.

BALANCE GENERAL..-

De la comparacién de las cifras presentadas en el Balance General, cortados al 31
de diciembre de los afios 2.008 y 2.009, se determina que el total de Activos
alcanza la suma de $1.366564 registrandose un incremento de $ 142.472 sobre el
saldo del afio 2.008.

Las Cuentas por Cobrar Clientes, presentan un saldo de $ 600.235; 7.72% menor
que las registradas en el afio 2.008.

El rubro de cuentas por cobrar de Empresas Relacionadas (LIFE) alcanza la suma
de $ 23.726 presentando una disminucion de $ 187.670 frente al saldo del afio
2.008.

La cuenta Inventarios, presenta un valor de $ 675.279 de los cuales el 98.5%
corresponden a Productos Terminados; en el afio 2.008 los Inventarios tuvieron un
saldo de $ 240.051 ddlares.

El grupo del activo Fijo Neto, suman $ 43.217 cifra muy similar al registrado en el
ano anterior.

Las cuentas que conforman el Pasivo Corriente de la compafia registran un saldo
de $ 475.114; presentando un incremento de $ 152.650 equivalente al 47.34%
sobre el saldo del afio 2.008.



La reserva para Jubilacién Patronal mantiene un saldo de $ 26.051; 12.98% mayor
que el registrado en el 2.008.

El total del Pasivo presenta un valor de $ 502.252 que comparado con el total de
activos es equivalente al 36.75%

Las cuentas del Patrimonio, registran un saldo de $ 864.312; 11.64% menor al del
ano 2.008 como resultado de la Pérdida del ejercicio.
INDICES FINANCIEROS.-

De la comparaciéon de las cifras de varias cuentas del Balance General y del Estado
de Pérdidas y Ganancias se han obtenido los siguientes indices financieros:

INDICES Ao 2.009 Ario 2.008
Solvencia 278,53% 367.18%
Capital de Trabajo $848.233 $861.566
Rentabilidad / Ventas 0.00% 1.52%
Rentabilidad / Patrimonio 0.00% 6.86%

Por lo expresado y considerando que los estados financieros son de
responsabilidad de la Administracién de la Comparia Genéricos Americanos S.A. y
que los criterios y politicas contables han sido elaborados sobre una base uniforme
como la del afio anterior, me permito emitir opinién en el sentido de que las cifras
constantes en el Balance General y Estado de Pérdidas y Ganancias presentan de
manera razonable, en todos los aspectos importantes, la verdadera situacion de
Genéricos Americanos S.A. al 31 de Diciembre del 2.009; asi como el resultado de
sus operaciones correspondientes a dicho ejercicio.
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