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GENERICOS AMERICANOS $. A.: 

Hemos auditado el balance general adjunto de GENERICOS AMERICANOS S. A., al 31 de 
diciembre del 2000 (que incluye activos por US$. 592.060, pasivos por US$. 474.932 y patrimonio 
por US$. 117.128), y los correspondientes estados de resultados (que incluye ingresos por 
US$.1.664.765, costo y gastos por US$.1.612.035 y utilidad del ejercicio por US$. 33.051), evolución 
del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos 

estados financieros son responsabilidad de la Gerencia del GENERICOS AMERICANOS S. A.. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basada en nuestra 
auditoria. : 

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el 
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el 

y examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones 
' : presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 

utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, así como una evaluación de la 
presentación de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proves 

- una base razonable para expresar una opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera del GENERICOS AMERICANOS $, A. al 31 de 
diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por el año terminado en esa 

. fechá, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y prácticas contables, aprobadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador. 

La crisis económica en Ecuador generada por factores naturales, políticos, sociales e ¡liquidez en sus 
mercados financieros, fue acentuada en el año 1999, sin embargo en el año 2000 la economía 
ecuatoriana presentó cierta estabilidad por la mejora en los precios del petróleo, reducción de 
porcentajes en tasas de interés y la dolarización de la economía. En razón de la crisis económica, el 9 
de enéro del 2000 el gobierno.ecuatoriano decretó la dolarización de su economía adoptando el dólar 
de los Estados Unidos de América, como moneda de curso legal en el Ecuador. No obstante, se 

mantiene la incertidumbre económica del País la cual depende de las medidas que adopte el gobierno 
para su recuperación y reactivación, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leídos 
considerando estas circunstancias. : 

Como se explica en la nota 1, debido al cambio en la unidad monetaria, la Compañía a partir de marzo 

31 del 2000 mantiene sus registros contables y prepara sus estados financieros en Dólares de los 
Estados Unidos de América, de conformidad con lo dispuesto por la Norma Ecuatoriana de 

Contabilidad —- NEC No. 17. : 
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GENERICOS AMERICANOS S. A. 

  

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Pagos anticipados 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Activo fijo a TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiro bancario 
Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital social 

Reserva de capital 
Déficit acumulado 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 
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(Dólares) 

17,850 
426,621 
124,221 

7,667 

576,359 

15,701 

592,060 

64,752 
394,045 
16,135 

474,932 

98,000 
73,477 

(54,349) 

117,128 

592,060 
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GENERICOS AMERICANOS S. A. 

  

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

INGRESOS: 

Ventas, netas 
Intereses y comisiones ganadas 

TOTAL 

P COSTO Y GASTOS: 

Costo de ventas 
Gastos de administración 
Gastos de ventas 
Gastos de distribución 
Gastos financieros e impuesto a la circulación de capitales 
Resultado por exposición a la inflación-REI 
Otros gastos 

TOTAL 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

15% Participación de trabajadores 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

25% Impuesto a la renta 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 

13 

13 

14 

12 

16 

16 

(Dólares) 

1,916,620 
97 

1,916,717 

1,222,924 
65,464 

270,922 
251,952 
35,824 
15,804 
1,097 

1,863,987 

52,730 

8,143 

44,587 

11,536 

33,051 

 



GENERICOS AMERICANOS S. A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

  

  

  

  

Reserva DEFICIT ACUMULADO 
CUENTA Capital revalorización Reexpresión  Reservade Reserva Pérdidas Resultados 

Social patrimonio monetaria capital legal acumuladas del año TOTAL 

Dólares 

Saldo al 01 de enero del 2000 98,000 800 ( 35,583 >) ( 34,783 >) 

Efectos de NEC No. 17 (Nota 12) 137,982 ( 64,505 >) ( 52,617 ) ( 52,617 ) 

Transferencias ( 137,982 > 64,505 73,477 

Utilidad neta 33,051 33,051 

Saldo al 31de diciembre del 2000 98,000 73,477 800 . (_ 88,200 ) 33,051 ( 54,349 ) 

Ver notas a los estados financieros 
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GENERICOS AMERICANOS S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 

DE OPERACION 

Efectivo recibido de clientes 
Efectivo pagado a empleados y proveedores 
Intereses e impuesto a la circulación de capitales pagado 
Otros gastos 
Otros ingresos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 

Efectivo utilizado en adquisiciones de activos fijos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 

DE FINANCIAMIENTO 

Sobregiro bancario 
Pago impuestos 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 

Aumento del efectivo 
Efectivo al inicio del periodo 

Efectivo al final del período 

Dólares) 

1,383,522 
(1,388,062) 

(35,824) 
(1,097) 

97 

(41,364) 

(7,707) 

(7,707) 

64,752 
(1,066) 

63,686 

14,615 
3,235 

17,850 

 



GENERICOS AMERICANOS S,. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

UTILIDAD NETA 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON 

LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Depreciación 
Provisión para cuentas incobrables 
Resultado por exposición a la inflación 
Ajuste cargos diferidos 
Provisión beneficios sociales 
Provisión participación trabajadores e 
impuesto a la renta 

Aumento (disminución) en: 

Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Pagos anticipados 

Aumento (disminución) en: 
Cuentas por pagar 
Gastos acumulados por pagar 
Beneficios sociales y participación trabajadores 

Total ajuste 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

NOTAS 
Dólares) 

33,051 

6 2,493 
3 4,255 

12 15,804 
106 

9 14,214 

16 19,679 

285,401 
79,105 
7,256 

251,650 
2,176 

(13,030) 

(74,415) 

(41,364) 

  

 



GENERICOS AMERICANOS S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 

1, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

  

GENERICOS AMERICANOS $S. A..- Es una Compañía constituida el 25 de abril de 
1991, y su actividad principal es la comercialización de toda clase de medicamentos 
genéricos para uso humano. La compañía inicio la venta de sus productos a partir del 
mes de julio de 1992 en Guayaquil y en noviembre del mismo año en Quito. 

Base de Presentación.- La Compañía mantiene sus registros contables en dólares de los 
E.U.A de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la 
Federación Nacional de Contadores y para aquellas situaciones especificas que no están 
consideradas en las NEC, se siguen las políticas o practicas establecidas o permitidas 
por la Superintendencia de Compañías de la Republica del Ecuador. 

Como parte del proceso de dolarización de la economía, la Federación Nacional de 

Contadores del Ecuador, con la aprobación de la Superintendencia de Compañías, 
emitió la Norma Ecuatoriana de Contabilidad — NEC 17 con la cual los estados 
financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y convertidos de Sucres a Dólares 
de los E.U.A. ¿moneda de curso legal adoptada en la República del Ecuador a partir del 
10 de enero del 2000, en consecuencia los estados financieros por el año terminado el 
31 de diciembre del 2000 son reportados en Dólares de los E.U.A.. 

Aunque las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requiere información 
financiera comparativa, los estados financieros adjuntos no incluyen este tipo de 
presentación debido al cambio en la moneda de reporte ocurrida en marzo del año 
2000, y en razón de que las normas vigentes y principalmente la NEC 17 no obliga a 
realizar ajuste alguno sobre períodos anteriores. Sin embargo, la Compañía únicamente 
para propósito de preparar el estado de evolución del patrimonio de los accionistas, 
estado de flujos de efectivo y ciertas notas revelatorias, ajustó extracontablemente los 
balances al 31 de diciembre de 1999 utilizando los procedimientos descritos en la NEC 
No. 17 

Provisión para cuentas incobrables.- La Compañía establece con cargo a resultados una 
provisión para cubrir posibles perdidas que pueden llegar a producirse en la 
recuperación de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposiciones 
legales vigentes. 

Inventarios.- Los inventarios están registrados al costo, el que no excede el valor de 
mercado. El costo se determina por el método de costo estándar.



10 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Activos fijos.- Están registrados al costo de adquisición corregido monetariamente y 
por índice especial de corrección de brecha hasta el 31 de marzo del 2000, cuyos saldos 
en sucres a esa fecha, fueron convertidos a US dólares a la tasa de cambio de S/.25.000 

por US$ 1,00. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, se registran al costo de 
adquisición. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las 
mejoras de importancia se capitalizan. Los activos fijos son depreciados aplicando el 
método de línea recta considerando como base la vida útil estimada de estos activos, 

según los siguientes porcentajes anuales: 

Activos Tasas 

Muebles y enseres 10% 
Equipos de computación 20% 
Vehículos 20% 

Reserva de capital.- La constituye los saldos de las cuentas, reserva por revalorización 
del patrimonio y reexpresión monetaria al 31 de diciembre de 1999, y el efecto del 
índice especial de corrección de brecha por la aplicación de la NEC No. 17 en marzo del 
2000. La Superintendencia de Compañías no ha emitido normas especificas 
relacionadas con el uso de esta cuenta, para propósitos de capitalización, compensación 
o las previstas en caso de devolución a los socios o accionistas. 

Participación de trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, las 
sociedades pagarán a sus trabajadores, el 15% de la utilidad operacional (Nota 9 y 16 ). 

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de 
aplicación establecen que las sociedades nacionales pagarán sobre la utilidad después 
del 15% de participación de trabajadores, la tarifa del 25% de impuesto a la renta 
(Nota 16). 

Transacciones en Moneda Extranjera.- Los activos, pasivos y transacciones en moneda 
extranjera fueron expresada en sucres hasta el 10 de enero del 2000 a la tasa vigente en 
el mercado libre de cambio a esa fecha. La utilidad o pérdida en cambio originada por 
el ajuste contable de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera fue 
llevado a los resultados del periodo en el cual variaron las tasas de cambio. 

CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. 

A partir de abril 1 del 2000, los estados financieros de la Compañía, fueron preparados 
en U.S dólares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de 
Contabilidad - NEC 17, y consistió en ajustar los saldos de las cuentas no monetarias 
del balance general al 31 de marzo del 2000, para posteriormente aplicar a los estados 
financieros de esa fecha, una tasa de cambio de S/. 25.000 por US$. 1.00. Los 

procedimientos de ajuste y conversión fueron los siguientes:
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS DE SUCRES A DOLARES DE 
LOS E.U.A. (Continuación) 

  

- Corrección monetaria: Aplicada para reconocer la inflación, entre el 1 de enero del 
2000 al 31 de marzo del 2000 mediante el porcentaje de ajuste de inflación de 
32.81%. Los efectos de la corrección monetaria de las cuentas de activos y pasivos 
no monetarios y las cuentas utilidades retenidas o déficit acumulado, fueron 
registrados en los resultados del periodo en la cuenta “Resultado por Exposición a la 
Inflación — REI”, el efecto de otras cuentas patrimoniales fue registrado en la cuenta 
de patrimonio “Reserva de Capital” . 

- Indice especial de corrección de brecha: Aplicado a las cuentas de activos y pasivos 
no monetarios y patrimonio basándose en la variación porcentual, del índice de 
devaluación acumulada y el índice de inflación acumulada, desde el 31 de 
diciembre de 1991 o la fecha de origen de la partida en caso de ser posterior, hasta 
el 31 de diciembre de 1999 cuyo efecto fue registrado en la cuenta patrimonial 
“Reserva de Capital” y el correspondiente ajuste por el índice de brecha entre las 
tasas de inflación y devaluación desde el 31 de diciembre de 1999 hasta el 31 de 
marzo del 2000 fue registrado en los resultados del período en la cuenta “Resultado 
por Exposición a la Inflación — REI”. 

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el período comprendido entre el 1 
de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el año terminado el 31 de diciembre de 
1999, no están sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma. 

Debido a que la contabilidad no proporciona equivalentes en Dólares de los E.U.A. al 
31 de diciembre de 1999, la Compañía para propósito de preparar los estados de 
evolución del patrimonio de los accionistas, flujos de efectivo y ciertas notas 
revelatorias, asignó equivalentes en Dólares de los E.U.A. a los referidos saldos 
iniciales en sucres a la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00. 

CUENTAS POR COBRAR 

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente: 

Dólares) 

Clientes, neto de provisión para cuentas 
incobrables de US$. 5,685  ' 421,597 

Empleados - 4,833 
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos 62 

Deudores varios 129 

Total 426,621 

La cuenta por cobrar de clientes está sustentada con facturas, con plazos de 

vencimientos de 30 días.
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3. CUENTAS POR COBRAR (Continuación) 

El movimiento de la provisión para cuentas incobrables en el año terminado el 31 de 
diciembre del 2000, es el siguiente: 

Saldo al inicio del año 
Provisión cargada a gastos 

Saldo al final del año 

4. INVENTARIOS 

(Dólares) 

1,430 
4,255 

————5,085 

  

Al 31 de diciembre del 2000, el inventario esta compuesto por producto terminado por 
el valor de US$. 124,221. 

5. PAGOS ANTICIPADOS 

  

La cuenta pagos anticipados esta compuesta por retenciones en la fuente realizadas a la 
compañía al 31 de diciembre del 2000. 

6. ACTIVOS EIJOS. 

El movimiento de los activos fijos y depreciación acumulada al y por el año terminado 
el 31 de diciembre del 2000, es como sigue: 

Muebles y enseres 

Vehículos 

Equipos de Computación 

Subtotal 

Depreciación acumulada 

Total 

+». MOVIMIENTO... 

Saldos Aplicación Saldos 

ajustados NEC No 17 al 

01/01/2000 Adiciones (Nota 12) 31/12/2000 

  

  

10,952 12,821 23,773 

4,137 4,137 

2,139 7,107 304 10,150 

17,228 2,707 13,125 38,060 

(12,575) (2,493) (1,291) (22,359) 

4,653 5,214 5,834 15,701 
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SOBREGIROS BANCARIOS 

(Dólares) 

Filanbanco 40,358 

Banco del Pichincha 24,394 

Total 64,752 

CUENTAS POR PAGAR 

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente: 

(Dólares) 

Proveedores 5,834 

Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos 361,399 
Retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado 2,004 
Impuesto a la renta (Nota 16) 11,536 
Acreedores varios 13,272 

Total 394,045 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

  

Un resumen de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2000, es el 
siguiente: 

Dólares) 

Intereses por pagar 7 
- Beneficios sociales: 

Décimo tercer y cuarto sueldo 805 
Fondos de reserva 3,853 

Aporte al TESS 2,239 

Participación trabajadores (Nota 16) 8,143 
Seguros por pagar 1,018 

Total l 16,135 

El movimiento de la provisión para participación de los trabajadores y de los beneficios 
sociales en el año terminado el 31 de diciembre del 2000, es el siguiente:



9. 

10. 

11. 
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuación) 

  

Participación de Beneficios 
Trabajadores sociales 

Dólares) 

Saldo inicial 1,996 1,674 
Ajuste y reclasificación (196) 
Provisión cargada a gastos 8,143 14,214 
Pagos efectuados (1,996) (11,034) 

Saldo al final del año 8,143 4,658 
  

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social de la Compañía esta representado por 
2.450.000 acciones ordinarias y nominativas de US$. 0,04 cada acción. La estructura 
del capital accionario de la compañía es como sigue: 

  

NÚMERO DE CAPITAL 
ACCIONISTAS: ACCIONES SOCIAL 

(Dólares) 

Envases industriales 23,000 920 

Laboratorios Life 2,426,700 97,068 
Sr. Jaime Simon Isaías 100 4 

Sr. Javier Simon Isaías 100 4 

Ing. Luis Nath Franco 100 4 

Saldo al final del año | 2,450,000 98,000 
  

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede 
ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2000, está pendiente la 
apropiación del 10% de la utilidad neta obtenida, debido a que tal apropiación debe ser 
aprobada por la Junta General de Accionistas.
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14. 

15 

EFECTOS CONTABLES EN LA APLICACIÓN DE LA NEC-17 

  

El efecto en los estados financieros al 31 de marzo del 2000 por la aplicación de la NEC 
No. 17 fue el siguiente: 

  

  

Resultado por Reserva por 

exposición Reexpresión revalorización 

a la inflación monetaria del patrimonio Total 

Activos fijos 1,055 4,179 5,834 

Inventario (1,661) 883 (178) 

Patrimonio (23,582) (114,400) 137,982 

Resultados acumulados 8,384 44,233 52,617 

Total (15,804) (64,505) 137,982 57,673 
  

De acuerdo con los requerimientos de la NEC 17, los saldos de las cuentas Reserva por 

Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria son transferidos a la cuenta de 
patrimonio Reserva de Capital. 

VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

Un detalle de las ventas y costo de ventas al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente: 

COSTO 

VENTAS DE VENTAS 

(Dólares) 

Productos farmacéuticos 1,916,620 1,222,924 
  

La compañía comercializa productos farmacéuticos, de tipo genérico. 

GASTOS FINANCIEROS 

Un detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre del 2000, es el siguiente: 

Gasto interés 20,276 

Impuesto a la circulación de capitales 15,548 

Total 35,824
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17. 

16 
COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

  

Las transacciones con compañías relacionadas se refiere básicamente a compra de 
productos terminados a lá compañía Laboratorios Industriales Farmacéuticos 
Ecuatorianos — LIFE $, A. 

PARTICIPACIÓN DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

  

Una reconciliación entre la utilidad según los estados financieros y la utilidad gravable 
es como sigue: 

(Dólares) 

Utilidad antes de la participación de 
Trabajadores e impuesto a la renta 52,730 

Gastos deducibles 16,205 
(-) Amortización de pérdidas 14,649 

(Art. 11 de la Ley de Régimen Tributaria Interno) 

54,286 

Participación trabajadores en 
las utilidades 8,143 

46,143 

Impuesto a la renta 11,536 

El movimiento de la provisión de impuesto a la renta fue como sigue: 

Dólares) 

Saldo al inicio del año 1,066 
Pagos (1,066) 
Provisiones 11,536 

Saldo Final 11,536 

EVENTOS SUBSECUENTES 

a. El 13 de marzo del 2001 el Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas resolvió 
suspender la Resolución No. 921 del Servicio de Rentas Internas la cual dispone 
que el resultado de la cuenta Resultado por Exposición a la Inflación debe ser 
considerado para efectos tributarios como gasto deducible si es negativo o como 
ingreso gravable si es positivo. A la fecha de nuestro informe no se conoció si esta 
decisión sería apelada ante el Tribunal Constitucional, ni el fallo que éste emitiría.
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17. EVENTOS SUBSECUENTES (Continuación) 

b. En agosto 18 del 2000, la Ley para la Promoción de la Inversión y de la 
Participación Ciudadana (TROLE ID) derogó el 0.80% del ICC-Impuesto a la 
Circulación de Capitales. Sin embargo en circular de la misma fecha, el SRI- 
Servicio de Rentas Internas dispuso se continúe con la retención del impuesto 
exclusivamente hasta el 31 de diciembre del 2000. Al 9 de febrero del 2001, la 
referida circular ha sido declarada inconstitucional por el Tribunal Distrital de lo 
Fiscal de Pichincha y apelado por el SRI ante el Tribunal Constitucional, quien no 
ha emitido resolución al respecto. De existir tal resolución, el impuesto retenido 
en exceso podría ser objeto de devolución al contribuyente mediante tramite 
administrativo de pago indebido. 

  

 


