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Ahos terminados en diciembre 31, 2018 y 2017
Con Informe de los Auditores Independientes
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Informe de luos Auditores Independientes

& Loz sefores ACCionistas de
Genarieos Americancs Genamarica 5.4,

Informe sabre la Auditoria a los Estados Financieros
Opinidn

Hemos awditado 1o< estados financleras adjuntes de Genericos Americangs Genameérica 5.4,
que comprendeh el estado de situacidn financiera al 31 de dicsambre de 2013 y los
correspondientes estades de resultada integral, cambios en el patrimonio neto y flujo de
efectivo por &l afo terminada en dicha fecha, asi comao las notas explicativas de los estadne
financieros que incluyen un resumen de politicas contables slenificativas.

En nuestra apinlén, los estados finameiercs antes mencionadet presentan razonablemente, en
todos los aspestot significativos, |3 situacidn financiera de Generleos Americanos Genamerica
5.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como el retultado de sus apetactones y el flujo de
efactiva por el aio terminads on dicha fecha, de ¢anformidad con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF} y disposiciones establesidac por la Superintendencia de
Companias, Valores v Sepurcs del Ecuador,

Bases para nuestra opintdn

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIA),
Mugstras responsabilidades bajo =stas normas se describen de forma detallada en la seccion
“Responsabilidades def Auditor para la Auditoria de les estados financieros™ de nuestro
informe, Semas independlertes de la Compaiiia de acuerdo con ol Cédigo de Etica para
profesionales de la Contabilidad emitide por ol onseje de Mormas Internacionales de Etica
pata Contadores (ESBA pat sus siglas en inglés), junto con los requisitos ctless que son
relevantes para (3 auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras obras responsabilidades etlcas de acuerdo @ estos requisitos. Consideramaos que la
evidencia de auditoria que hemos oblenidu nos proporciona wna base suficlente y adecuada
para Ouestra opinion.

Enfasis base contable y restricelon a la distribucion y uso

I_lamamas la atencrdn a la Mota 4.1, a los estados financieras adjuntos, en la que se explica gue
los estados Financleros fueron preparadus de conformidad con las Mormas Intemacicnales de
Informacian Financlara  NIIF's v disposiciones establecidas por la Superntendencia de
Companias, Yalores y Seduros del Ecuador, Los eslados fimanciercs han sido preparados para
asistir a 12 Compania en el complimicnte de la presentacion due cstados financiaros a la entidad
de control. Muettro ierme esta dirigidn a los Accicnistas y Admimsuacion de la Compania y
para la presentacion o la Superintendenria da Compariias, Valores y Seawmus el Ecuador y no
debs cor distribLido a obros. Nuestra cpinion ng ha sidn modincada por este asunio.
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Otros asuntos

Los estados financleras de la Compania por el aho ternmmnado el 31 de diciembre de 1017,
fueron examinados por otroe auditares, cuyo informa de facka 20 de abril de 2018, sxpreta una
apinion sin salvedades,

Otra informacion

La Administracion de la Compaiiia €5 responsable de la otra informacion, La otra informacion
comprende & informe amal, poro nd incluye los estades financleros vy nuestro informe de
auditorla respectivo,

Nuestra ppinion sabre los estados financiercs np cubre 3 otra informacion ¥ no expresalnos
ninguna forma de conclusldn de aseguramiento sobre la misma.

En relacldn con nuestia auditoria de los estados financiercs, nuestra responsabilidad es leer la
plra informacidn w, al hacerlo, considerar & la otra informacion es materialmente inconsistente
con los estados Minancieros o nuestres congcimientss abtenidos en la auditpria o de ba contrario
parece gstar malerialinente equivocada. 5i, con base a nuestra revision del inferme anual que
la Adminisiracion presenlara a la Junta general de Accionistas, llegamos a la conclusion de que
hay una declaracion equivocada matenial de esta otra informactdn, estamos obligados a
informar sobre ese hecho a les encargados del Gobiemo de la Entidad.

Responssbilldades de la Administracion sobre los estadaos financieros

La Administracion de la Campatia &6 responsable de la preparaclin y presentacion rezonable
de los estados fingncierns adjuntos de conformidad con las Mormas Intemacionales de
Informacion Financiera {NIIF}. ¥ del control intemo que la Administracion consldere necesario
para permitir la preparacion de estos estades financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o emor.

En la praparacion de los estados financieros, la Adiministracion es responsable de evaluar la
rapacidad de la Compaiia para continyar cuwo bna empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con eV nesocic en marcha y utlizando la hase de negocis en
marcha #n la contabilidad a menos que la Administracion declda liquidar la Compaiiia o cesar
operaciones, onn renga atra alternativa realista sino hacerlo.

La Gerencia Goheral de la Compaia es responsable de supervisar el procese de informacion
financiera de la Cumpania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de |os estadas financieros

Huestros objetivos son abteher una seguridad razonable de que los estados financiaras en sl
contunto estan lihres de errores slenificativos ya sea por traude o ervor, v emitir un informe de
auditoria gue incluya npestra opimdn. Un asepuramiento razonable 26 un alto nivel de
seguridad, poro ho €5 N3 garantia de que una auditoria realizada de acuerda con las Normas
Intevpacignales de Auditoria (MIA} siempre detecte un eror significative quanda este axista,
Les enrores significatives pueden surgir de fraude @ error y s& conslderan significativos siempre
y ¢cuando de manera individual o en sy corjunte, estos puaden Influir en las decisiones
gconomicas que los usuarios de los cstados flaancieros tomen sobre la bate de dichos estados
financigros.

Una deseripeidn mas detallada de las responsabilicades del auditor para la auditoria de los
astados linancictud o oncuentra descrita en o Apendice al Informe de las Auditores
Independientes adjunto.
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Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestro Informe sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la Compania, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se

emite por separado.

BDO fontor-

Abril 22, 2019 Elizabeth Alvarez - Socia

RNAE No. 193
Quito, Ecuador




dpendice ol Informe de los Auditores Independientes

Como parte de wna auditoria basada en las Hormas Intemzcionales de Auditoria (HIA),
ejercemas un fulzle prefestonal y mantenemos el esgepticisma protfesional durante teda ia
auditoria. Hosotras tarnbién.

¥ Identificamas v evaluamos los resgos de errores sipmificativos en los estados financlerss
¥a e por frawde o error, disehamos y realizamas procedimientos de anditora que
retpondsn a 8505 resgos, ohtepemos svidencia de auditeria suflclente y apropiada para
propareionar una Dase para pwestra opinidn, Eb riesgo de oo detectar un error material
resultants da framde &3 mayor gue € resultante de ernores, debida 3 que ol fraude pusde
implicas colusion, falsificacion, wimliones tencionales, fabeamiete o la slusion dal
control inteno,

- Cbtenshnos un entendimiznte dal control interno relevants para e avditora con el fir de
disefiar procedimlentes de auditoria que sean aproplades a las circunstanclas, perc no
con el proposito de expresar una optnion sobre |a sfectividad el comtral intemo de la
entidad,

. Evaluamos las polikicas contsbles urflizadas, la razonabilidad de las estimaciones
rontables y revelaciones relazionadas que hayan sido efectuadas por la Administracion.

. Cancluimes sabre el uso adecuada por parte de la Admenistracidn de (2 Compaiia dsl
supuesto de negocia en marcha v en base a la evidencia de auditoria ghienida, s exite o
no redacionss con evertos o condiclanes que puedan provectas une duds imporiant=
subre Lo casacidad de 2 entidad para continuar come un negacts en marcha, 51 llegamos
a lz conclusion de que exlste una Incertidumbre material, estamaes obllgados a Lamar La
atencion en nueslro Informe de dudltoria de las revelacionss relacionadas en los =stades
financleros o, si tales revelaciones son suficientes, modificar nuestra opinion, Hysstras
conctusionas s2 basan en la evidenciz de auditoras obtenlda hasta la fecha de nuestro
informe de auditorfs. Sin embargo, eventas Tuturos o condiciones pueden causar que la
artidad no pupda cantinuar como un nepocio Bn marcha,

s Fealuames |a presentacion, e2bructurd ¥ CONtenido de Los estados financisros, incliyends
las revelaciones, v 51 los sstados (Mhanci=rae raprasentan 1as operaciones subyacentes ¥
gventot & LNa fOrma que Logre una presentacion razanahble.

Mos comunicamos con los encargades de la Adminsstracion ce 3 Compaiiia en relatlds, entre
otras creas, al alcance, el momente v los rasultades importantss de L auditor's, incluyends
posibles deficlencias signtficativas en 2 contral intermo que ldentificamas durante muestra
auditoria,

También proporconamos & los encargades de L Administracién de (2 Compafia una declaraciin
de qué hame: cumplide con 194 requimitos ctlcas relevantes con respecto a la independencia, y
lex hemas comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan sopartarla.

A partir de las comubtlcacionss ¢on Lof encargades de la sdministracidn de la Compafia,
determinamos aguellgs asuntos qle fusran de rmayor impartancia en (a aoditoria d= Los estados
(inahcleras del periode auditado v po- Lo tanks fuaron Los asuntos <laves de auditaria.

Describimos eslue asuntos €n nuestro Informe de Auditoriz @ mends gt L8 ley o ) Reglaments
se oponga & divulgacion publica o cuando en drcunstancias poco frecucntes, detarminamos que
un asnt> no debe ser comunicadu en nuestro informe debido a posibles consecuencias
dVErLas.
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Estados Financieros
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GEMERICOS AMERICANOS GENAMERICA 5.4,
ESTADDS DE SITUACIAM FINARCI ERA
(Expresados en dolares)
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GEMERICOS AMERICANCS GENAMERICA 5. 4.

ESTAINIS DE RESULTADAS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADDS INTEGRALES
(Expresadns en ddlares)
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Saldo al 31 de diclembre de 2016

Transferencia a reservas
Resultado integral total del ano

Saldo al 31 de diclembre de 2017
Transferencia a utilidades acumuladas
Resultado integral total del ano

Salda al 31 de diciembre de 1018

GEMERICOS AMERICANOS GENAMERICA S, A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
{Expresados en dolares)

Resultados acumulados

Pérdida Total
Capttal Reserva  Otros resultados Utilidades neta del patrimonio
soclal legal integrales acumuladas ejercicle Subtoral neto
876,572 80,964 (11,861) oF7.B77 + 9¥T, 877 1,923,452

10,787 {10,787) {10,787}
{17,617) - (431.548) 431.548) {449,1651
878,572 91,651 (29,478) 967,090 (431,548) 535,542 1,476,207
1431,548) 431,548 - .
1,752 1369.141| {369,141 {167.389}
878,572 91,651 (37, 715) 535,542 (16%2,141) 166,401 1,108,898

o/ )
g T i

C.a.JILrl’m-'

Luis Nath
Gerente General

Ver politicas contables y notas a los estados Ainancieros,
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GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S 4.
ESTAR0S DE FLU.HS DE EFECTIVD

{Expresados en dolares)
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GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A.
CONCILIACIONES DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO {UTILIZADO) PROVISTO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
{Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Pérdida del ejercicio (369,141) {431,548)
Ajustes para concillar 2l resultado integral total del afio con el efective neto
(utilizado en) provisto por actividades de operacion;
Provision para cuentas incobrables 52,759 -
Provision para jubilacion patronal y desahucio 24,961 20,466
Provision proveedores 12,521 E
Baja de inventarios 21,726 =
Activos por impuestos diferidos (5,031) .
Impuesto a la renta 29,887 30,769
Cambilos en activos v pasivos operativos:
Disminucion en cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 208,588 199,750
{Aumento) en activos por impuestos corrientes (9,589} .
{Aumento) en inventarios {86,789) (16,562)
Disminucién (aumento) en gastos pagadoes por anticipado 2,300 {11,959)
Aumente en cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 132,132 301,497
(Disminucién} en pasivos por impuestos corrientes {31,018) -
Aumento en pasivos por obligaciones con empleados 5,566 {12,206}
(Disminucién) en otros pasivos corrientes - {60,846}
Efective neto (utilizado en) provisto par actividades de operacién {11,128) 19,361

T 5 & e 7
PRIy P S S Ao i S 5 SE
Luis Nath -ﬁuit_r.l t:ld’a_re—‘te
Gerente General Cantralor

Yer politicas contables y notas a los estados financieros,
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GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

B = R e
IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

1.

1.1

Nombre de la entidad.
GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A.

RUC de la entidad.
0991144552001,

Domicilio de la entidad.
Calle Juan Galarza OE 2-22 y Av. de la Prensa.

Forma legal de la entidad.
Sociedad Anonima.

Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad,

Genéricos Americanos Genamerica S.A., fue constituida el 22 de mayo de 1991,
Su objetivo principal es la realizacién de toda clase de actividades relacionadas
con la fabricacion y/o comercializacion en el pais y en el exterior de toda clase
de vitaminas y medicamentos genéricos para uso humano y veterinario.

Genéricos Americanos Genamerica S.A empresa domiciliada en Ecuador, es una
subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos C.A. LIFE,
quien posee el 99.07% de su participacion accionaria.

Situacion economica del pais.

Durante el 2018 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petroteo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado
niveles de afos anteriores, lo cual continlia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades continGan enfrentandoc esta situacion y han implementado
varias medidas economicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las
inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-
privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante
la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros {(China), incremento en
ciertos tributos, entre otras medidas.

10



GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

=SSl e e R =
2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprension adicional a fa situacién financiera
de la Compaiiia, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros.

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefadas en
funcidén a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera
uniforme a todos los anos que se presentan en los estados financieros.

4.1, Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes
al 31 de diciembre de 2018, asi como, por la disposicion emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 29 de diciembre de 2017,
respecto al uso de la tasa de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio, lo cual difiere con lo establecido en la NIC 19 “Beneficios a
empleados”, vigentes a partir del 1 de enero de 2016, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de
los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la
misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compafifa que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

1



GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
jie==——m————————— e Ll S e e e = ]

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés):

a.  Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2018:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 9 "Instrumentos Financieres”; Clasificacion y 1 de enero de 2018
medicion
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enero de 2018
clientes”
CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de enero de 2018

contraprestaciones anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de 1 de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros” 1 de enero de 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero de 2018
conjuntos”

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion 1 de enero de 2018

b.  Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligataria
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) 1 de enero de 2020
NIlF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion

Nuevas interpretaciones obtigatoria
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de 1 de enero de 2019

impuesto a las ganancias

Fecha de aplicacién
Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negativa 1 de enero de 2019
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(Expresado en délares)

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del

plan 1 de enero de 2019
NIIF 3 Combinacién de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas

y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion de la Compafia estima que estas nuevas normas no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la
Compania.

4.3, Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizande la moneda del entorno economico principal en que la Compaiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de Ameérica.

4.4, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidon Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5. Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal, Los importes en moneda
extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de
Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

4.6. Instrumentos financieros.
Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la

Compania se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.
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e e e e ——— e ———— e

Los actives finamnciercs y pasives Financieres son medidos inigialmente & valor
razonable, Les costas de trangaceién que son directamente atrbuiblas a la
adquisicion o amisidn de activoes financienos v pasivos finenderos {distintos de
los activos financieros y pasives financieros a valor razonable con cambios en
resultados] son ayregados v deducido: del valor razonabile de los agtlvos
Financieras y pasivos financleres, segdn sea aproplado, &n el reconocimiento
imicial.

Los costas de transacdion directaments stribuibles a la adquisicion de activas
financiaras o pasivos financicros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocides inmediatamente en resultados.,

Activos financkeras.

Todas las compras o wventas convencionales de actvos financercs son
recanocidas y dadas de baja en la fecha de contratacion, Las compras o ventas
convencionales de un adtive financiern son compras o vantas baja un contrato
Uy condiciohet requieren la antrega del active durante un periodo que
generalimente esta regulade o surge de uma convencion establecida en el
mercada correspondiente.

Todos los activos Anancierns recenecidas son postarlormenta medidges en su
tocalicdad, va sea, a coste amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasiflcacion dada a los activos financleras.

Clasificacion de attivas Fitanmdiardgs.

Los  activos  flnanderos gue  cumplen  las  siguientes  condiciones  son
posterionments medidos & costo amortizada:

= S conseryva dentro de un models de negoclo cwyo objetivo ez mantener
las activis finandleros para obtener las flujos de efective contractuales; v

u las condiciones contractuales del  activd  dan lugar, en fechas
especificadas, a flujes de efectiva que son nicamente pagos del principal
2 intergses sobre el importe del principal pondiente.

Lo activos gue curnplen 1as cigulentes condiclones son posterormente madidos
a valar razonable can cambins en otre resultado integral {VECCOR!

" e mantiene dentre de un modelo de negocie cuye objetive se logra
obtaniendo  flujos de efectdvo contracrtuales vy vendlendo  actives
financieras; v

. las  condicwnes contractuales del active dan lugar, en  fechas
gspecificadas, a flufos de efectiva que son onicamente pagos del principal
a intarases sobre el [mporte dal principal pendiente.

Todos los otros actives financlerns que no fumplen con las condiciones
anteriores son pasteriorments medidos a valor razonable con cambias en
resultadas (VRCLR)
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(Expresado en ddélares)

No obstante, lo anterior, la Compafia puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconacimiento inicial de un activo financiero:

D La Compania podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se medirian
a valor razonable con cambios en resultados;

. la Compania podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios
en otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado v método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el
calculo del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del
ingreso por intereses a lo largo del periodo correspondiente, Para los
instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa
que descuenta exactamente los cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o
recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las
perdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del activo financiero,
o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor en libros
bruto de un activo financiero en el momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticic comprados u
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo pérdidas
crediticias esperadas, al costo amortizado del active financiero en su
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en
su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal,
mas la amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés
efectiva, de cualquier diferencia entre el importe inicial y el importe al
vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier correccién de valor por
pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado y a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

15



GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originadaos, el ingreso por interés se
calcula aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un
activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con
deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando
la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en
periodos de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero
con deterioro de valor crediticio mejora de manera tal que el activo financiero
ya no tiene deterioro de valor crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo
financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compania reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El célculo no revierte a la base
bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y
se incluye como ingresos financieros.

Deterioro de activos financieros.

La Compaiiia reconoce una correccion de valor por perdidas crediticias
esperadas (“PCE"”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o
a VRCCORI y cuentas por cobrar clientes. No se reconoce una pérdida por
deterioro para inversiones en instrumentos de patrimonio.

El importe de las perdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiiia
siempre reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales.

Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas
crediticias de la Compania, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones economicas generales y una evaluacion tanto de la
actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en
la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se
apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compaiia reconoce las PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo
en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el
resgo de «crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafia mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses.
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La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida
del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de
un incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre
la evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha
de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas
crediticias esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero. En
contraste, las PCE en los proximos doce meses representa la porcion de las PCE
durante el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los
12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha de reporte con el riesgo de que ocurra un incumplimiento
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compahia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacidon proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado.

La informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las
industrias y el sector en las cuales operan los deudores de la Compania,
obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros,
organismos gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras
organizaciones similares, asi como también la consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econdmica actual y pronosticada que se relaciona con
las operaciones principales de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se
evalia si el riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial:

. Un deterioro significative actual o esperado en la clasificacion de riesgo
interna o externa (si esta disponible) del instrumento financiero;

» un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de
riesgo de crédito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo,
un aumento significativo en el margen de crédito, precios del swap de
incumplimiento crediticio para el deudor, o la duracion o el alcance al
cual el valor razonable de un activo financiero ha sido menor que su costo
amortizado;
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B cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o economicas que se espera ocasionen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

. un deterioro significativo actual o esperado en los resultados
operacionales del deudor;

s aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

. cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econémico ¢ tecnologico del deudor que resulten en una
disminucién significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiiia
presume que el riesgo crediticio de un active financiero se ha incrementado
significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
contractuales se atrasen por mas de 360 dias, a menos que la Compaiiia tenga
informacion razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, lo anterior, la Compaiia asume que el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un
bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un instrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i)  El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii) el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; y

(iii) los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo.
La Compania considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene una clasificacién crediticia interna o externa de “grado
de inversién” de acuerdo con la definicion globalmente entendida de
riesgo crediticio,

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en
que la Compaiia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera
la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor. Al evaluar si ha existido un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de
préstamo, la Compania considera los cambios en el riesgo de que ocurra un
incumplimiento del préstamo con el que se relaciona el compromiso de
préstamo; para contratos de garantia financiera, la Compania considera los
cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpla el contrato. La
Compaiiia monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los
modifica segun sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de
identificar un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe
pase a estat moroso,
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Defipicién de incumplimiento,

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propdsitos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia histérica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

) Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

. informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compafia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compania.

Independientemente del analisis anterior, la Compania considera que ha
ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas
de 360 dias, a menos que la Compania tenga informacion razonable y
sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es
mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno 0 mMas eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de
efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
activo financiero estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacion
observable sobre los sucesos siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

b. una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

¢. el prestamista del deudor por razones econdomicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a
éste concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras
circunstancias;

d. se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

e. la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compania castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mas de dos anos, lo primero que ocurra primero.
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Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compania, teniendo
en consideracién asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Medicion v reconocimiento de pardidas crediticias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicidn al incumplimiento. La
evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la severidad estd basada en
datos historicos ajustados por informacion futura como se describid
anteriormente,

En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos financieros, esta esta
representada por el valor en libros bruto de los activos a la fecha de reporte;
para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, el
entendimiento de la Compaffa de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudores, y otra informacion futura relevante.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al
Grupo en conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la
Compariiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original.
Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compaiia esta obligado a
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del
deudor en conformidad con las clausulas del instrumento que estd garantizado,
las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por
una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compania
espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se
deben a la Compaiiia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del
préstamo; y los flujos de efectivo que la Compania espera recibir si dispone del
préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre
una base colectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos
significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual puede no
estar aun disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente
manera:

N Naturaleza de los instrumentos financieros (cuentas por cobrar
comerciales del sector privado y del sector publico y otros deudores de la
Compania son cada uno evaluados como un grupo separado. Los
préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias
esperadas sobre una base individual);

* estatus de morosidad;

. naturaleza, tamano, industria y sector de los deudores; vy,
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- clasificaciongs crediticias externas si estuvieren disponibles,

La agrupacian es revisada regularments por Wb Adminlitracidn de la Compania
para asepurarse que los integrantes de cada grupe continuen compartisndo
similares caracleristicas de riesgo crediticio.

ti l2 Compania ha medide la correccidn de valar por pérdidas para um
instrumenta financiero a un importe equivalente a las PCE durante el tiempo ol
vida del active en el pericdo de reporte anterior, pero determina en €| periedo
J¢ reporte potual que las condiciones para la PCE durante ol tlempo de vida del
activo ya no se cumplen, la Compaina mide la carreccion de valor por pérdidas
2 un importe equivalente & la PCE d¢ Los provimos doce meses a la fecha de

reporte actual.

La Compama reconoce una ganancia o pérdida par deteriore de valor en
resultados para todos loy indDiumentas financiaros con un correspondientie

ajuste a su valar en libros a traves de una cuenta de correccion e valor por
pardidas.

Baja cn cuentas de actives financieros.

La Comparia da de baja un active financiero solamente cuande expiran los
derechos contractyales sobre los flujos de efective del active fimanciers, o
cuaido transflera el actlvo financierc v sustancialmente todos los riesses y
beneficios Inherentes a la propiedad del active a n tercero. i la Compania no
transfiere m retiens sustancialmantes todos los riesgos v beneficios inherantes a
lz propiedad ¥ continlia conatralands &l activo tramsferido, la Compania
recanece su interes retenido en €l active v un pPaEsive asoiado por Los Wnportes
que podria temer que pagar. 5 la Compafiia retiene sustancialmente todos bos
rigigos y bewmeficios inherentes a la propiedad de un activa financiem
transfeiido, la Compania continua recdndcienda 21 activo financiers y tambien
reconace un préstamo parantizado por las impartes recibidos.

AL dar de baja un actha financierc medido a2 costo amortizada, la diferendia
enre @l valor en lbros del activa y la sumatoria de 1§ contiderazian recibida v
par reciblr se roconoce en resultados,

Pasivos financiercs e instrumentas de patrimonio.

Clasificacian coma deuda o patrimenio,

Los instrumentos de deuda y patrimonio £mitides o 18 Compania s2 clasifican
como pasivos financieros o come patrimonio de conformidad <on la sustancia

del acverdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patnmonio.
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Fastvos fimanefarog.

Todos los pasives financleros san posteriomente medides a costp amortizadao
usands gl métndn de interds efectivo o a VRCCR.

Fasivos financieros medidos posterinmente a costo amortizado,

Los pasivos finBncieras que no sean:

«  Una contraprestacion contingsnte de un adquirente en una combinacion
de negociocs;

. mantenidos para negociar; o

. designados a VROCR, son posterncrmente medidos a ¢osto amortizado
ysangde el metode de tasa de interss efedtiva.

El metodo de tasa de interés eiectiva es un metodo qué s¢ utiliza para el
cAlzulo dot coste amortizade de un pasiva financherd v para 12 distribucion del
gasto por intereses a lo largo del periedo concepondicnta. La tasa de interes
efectiva g5 la tasa que destuentd exactaments s pagos de efectivo futuras
estimados (ncluyends todas laz comisionss y puntos basicos de interds,
pagados 0 recibidos, gue integren la tasa de nterés efectiva, o3 costos de
transaccion y cualquier otra prima o descusdlo) duante la vida esperada del
pasive financiero, o cusndt i2a aproplade, un periada menor. al costo
amertizade de un pasto financiero.

Eaja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razcnable de los pasives financleres denominados en una moneda
extranjera se determing en £33 moneda exrgnjera y son convertides al tipe de
cambio de cierre dé tada periada de reporta. Para pasivos financiercs que son
medidot @ YRLCR, el componente de diferencia de cambio ferma parte de las
gananchas o pérdidas por valor razonable y @ reconacen en resultados para
pacivas financieros que no sean parts de una relackdn de cobertura.

L3 Campania da de baja los pasivos financlerss g1, y solo si, las obligaciones de
la Compania 52 cumplen, caneslan o han expirado. La diferencia entre el valar

on libros del pasivo financiers dads de baja v la contraprestacion pagada v poi
pagar e rectnoce, incluyends cualquisr activo trapsferida diferante del

efectiva @ pasive asumide, se reconoce en resultades.
4.4. 1Reconocimisants v medicidn posterior.
Reconocimients,

La Compafia reconace un active o pasive finenciern en el estade de
sltyacion financiera a la fecha de la nagorlacion v se reconocen cuanda se
compromete @ comprar ¢ vsnder gl activo o pagar el pasivo.
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e e e e |
Medicion inicial,

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
signhificativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre que
el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y peérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior.
{a) Cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por sus clientes por la venta de productos en el
curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un ano o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como actives no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden
a los montos adeudados por companias relacionadas por servicios
prestados o venta de productos. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 90 dias.

(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo ameortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion,

(iiy Cuentas por pagar partes relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por deudas que se
generaron desde su constitucion que son exigibles en cualquier
momento por parte del acreedor. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.
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(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a provisiones y
obligaciones por servicios recibidos de terceros. Se recanocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

Inventarios.

En este grupo contable se registra [os activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicién inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccién para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas v otras partidas similares (incluye
importaciones en transito que se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la importacion).

i o e

promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocic menos los costos estimados para terminar su
producciéon y los necesarios para llevar a cabo su venta,

Las pérdidas por obsolescencia son determinadas en funcion al analisis de
rotacion de inventarios y posibilidad real de venta de los mismos. Al cierre de
cada ano dichas pérdidas son cargadas al estado de resultados integrales.

La futura realizacion de inventarios puede verse afectada por el costo de las
materias primas que pueden modificar los precios de venta de los productos o
de los costos de los insumos utilizados en el proceso productivo,

Las estimaciones y juicios se realizan en funcién a la mejor informacion
disponible bajo el criterio de costo estandar, cualquier eventualidad que
suscite en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en los
proximos ejercicios, se registran en el momento de conocida la variacion,
reconociendo los efectos de dichos cambios en las cuentas de resultados
integrales de la Compafiia.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pages
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en ¢l cual
generan heneficios economicos futuros.
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4.9. Costos por intereses,

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de
cualquier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los
costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como gastos financieros en el periodo que se generan.

4.10, Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasives corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el |ESS, comisiones y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de
la Compariia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo,

Las comisiones comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compania.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscritoc y calificados en la Superintendencia de
Companias, Yalores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de los beneficios post-empleo
(tanto financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos del gobierno local, publicados por el
Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales,
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4.11. Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resuitado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracién la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion
financiera (interés explicito).

4.12.Impuestos corrientes.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios del impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesio a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacion o constitucién)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los afos 2018 y 2017 asciende a 25% y 22% respectivamente. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera.

Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

4.13.Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.
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Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos
netos por las ganancias y/o pérdidas actuariales registradas en los informes de
calculos actuariales por beneficios a empleados estimados por un perito
independiente, neto de impuestos diferidos.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo,

4,14, Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compania
considerando el precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempeno.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdomicos futuros
vayan a fluir a la Compaiia, seglin se describe a continuacion:

* Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene
principalmente de la venta de productos destinados a la salud humana,
veterinaria, terceros y consumo masivo. Esto ocurre cuando el cliente
obtiene el control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay
obligaciones de desempefo no separables pendientes de cumplirse. Las
ventas de productos destinados a la salud humana, veterinaria, terceros y
consumo masive, se realizan generalmente al amparo de contratos
celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se
establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos,
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre otros).

El momento concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar
cuando los productos han sido enviados al lugar indicado por el cliente,
los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado
los productos.
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No hay componentes financieros, debido a que la venta es realizada con un
periodo promedio de cobro reducido. El cual estd de acuerdo a practicas
normales de mercado.

4,15, Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracién, de venta, financieros y otros.

4.16.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.17.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2017, excepto por las modificaciones realizadas por la entrada en
vigencia de la NIIF 9 y NIIF 15 desde el 1 de enero de 2018. Ver Nota 8.

4,18, Reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2017, han sido reclasificadas
para efectos comparativos en la presentacion de los estados financieros al 31
de diciembre de 2018.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION,

La Compania efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestas
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables,- el importe de las pérdidas crediticias esperadas
es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activa financiero. La
Compaiia siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.
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Las perdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando
una matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias
de la Compania, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como
también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando sea apropiado.

Para todos tos otros instrumentos financieros, la Comparia reconoce las PCE durante
el tiempe de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo de crédito en
el instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compania mide la correccion de valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en
los proximos doce meses.

La evaluacién de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimientc que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable
se evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de
los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en
cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y
los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para
materias primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de
realizacién se considera deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

lmpuestas diferides. - al final de cada periodo contable se eval(a el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidade
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear (os riesgos enfrentados por la Compafia.

La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compania, para un determinado contrato,
acuerdo o instrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en
el valor de mercado de alg(n activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 10 y 17),
cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al
riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras
mejoras crediticias.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las cuentas
por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden
al 30% al 2018 (34% al 2017) del total de las ventas. La Compania clasifica la cartera
en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacion de datos, entre otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcion del anélisis de capacidad de pago de
cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o
externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiia, la evolucion de
los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de provisiones,
es asi:

30



GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

indice de morosidad 1% 49%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

(veces) 0.45 0.02

De acuerdo al modelo de negocio de la Compafia, para reducir el riesgo de crédito
cuenta con diferentes controles, que incluyen:

- Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente.

- Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

- Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compania en cumplir, en
tiempa y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o
entidades financieras.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania,

La principal fuente de liquidez de la Compaiia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafia se basa en flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento del
riesgo de liquidez en un nivel de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y
acceso inmediato a recursos. Por lo tanto, la Compania mantiene indices de liquidez
para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y
otros con antigliedad menor a un ano.

El modelo de negocio y factibilidad interno, administra la liquidez tomando en
consideracion a lo siguiente:

Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traves de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte,
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Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucion del riesgo crediticio.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
Administracion:

Corriente  No corriente

entre mas de
1y 12 meses 12 meses
A diciembre 31. 2018:
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 103,342
Cuentas por pagar proveedores relacionados 424,292
Otras cuentas por pagar no relacionadas 11,693
539,327 -
e
A 31,2017
Cuentas por pagar proveedores no relacionados 46,827
Cuentas por pagar proveedores relacionados 337,806
Otras cuentas por pagar no relacionadas 10,041
Obligaciones con instituciones financieras 3,100

397,774

El indice deuda - patrimonio de la Compafia, fue come sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Total pasivos 741,239 572,042
Menos efectivo (12,746} (26.974)
Total deuda neta 728,493 545,068
T
Total patrimonio neto 1,108,898 1,476,287
Indice de deuda - patrimonio neto 66% 37%

A = = ——===—
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2018, la Companiia no cuenta con operaciones de crédito, por
lo tanto, no existe andlisis de sensibilidad al Estado de Resultades Integral y
Patrimonio neto en los estados financieros por este concepto.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precio de tos instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

Riesgo de precio de productos comercializados.- la exposicion a la variacion de
precios de la Compania esta relacionada con el componente de gravamenes en
importaciones y la politica del gobierno central que incrementa gradualmente los
mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productas que son importados para
su comercializacion, sin embargo cabe mencionar que, en el tipo de industria que
desarrolla la Compafiia, el techo de precios los fija el Ministerio de Salud Plblica
junto con el Consejo Nacional de Fijacion y Revisién de Precios de Medicamentos de
uso y consumo humano en amparo al Decreto Ejecutivo 400 suscrito el 14 de julio de
2014 y publicado en el Registro Oficial 299 del 29 de julio de 2015, la finalidad del
mismo corresponde a estructurar estrategias de regulacion del mercado farmacéutico
para favorecer el acceso a los mismos en relacion a un mercado competitivo y
regulado. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas
las circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es
bajo puesto que no se prevén cambios significativos,

Riesgo de precios de productos elaborados.- En cuanto a los productos que son
elaborados localmente, la exposicion a la variacion de precios esta relacionada con
los costos de las principales materias primas que forman parte de dichos productos.
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Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los altimos afos debido a
negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y
procesos de seleccion de proveedores. La Compaiiia ha suscrito con sus principales
proveedores, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

7. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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8. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.
AL 01 de enero de 2018, la Compafiia ha realizado la implementacion de:

NIF 9 - Instrumentos Financieros.
NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.

Con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre
de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

La NIIF 9 entré en vigor a contar del 1 de enero de 2018, en reemplazo de la NIC 39,
y su aplicacion no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compadia llevd a cabo una evaluacion detallada de los tres aspectos de la norma y de
su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i) Clasificacion y medicion.

Con base en la evaluacion realizada, la Compania ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacidn no tienen un impacto sobre la
contabilizacion de sus activos financieros.

(ii) Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que el deterioro se registre siempre en referencia a las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo, La Compadia eligié aplicar esta
politica para los activos financieros sefalados.

Al 1 de enero de 2018, producto de la aplicacién del nuevo modelo de deterioro
de valor, la Compania establecio un impacto en la provision por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales por USS$38,901, valor que no afecté a los
resultados acumulados de la Compania, debido a que se considera no
significativo.

(iii) Contabilidad de cobertura.

Al aplicar por primera vez la NIIF 9, la Compaiia podia elegir como politica
contable seguir aplicando los requisitos de contabilidad de cobertura de la NIC
39, en lugar de los requisitos de la NIIF 9, hasta el momento en que se publique
y adopte la normativa relativa a “macro-coberturas”. La Compania escogio
aplicar los nuevos requerimientos de la NIiF 9 en la fecha de su adopcion, esto
es, al 1 de enero de 2018.

Al 1 de enero de 2018, la aplicacion del nuevo modelo de contabilidad de
coberturas no ha tenido impacto en los estados financieros de La Compadia.
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NIIF_15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”.

La Compafifa llevo a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y medir
los posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados financieros, Este
proyecto involucrd la identificacion de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de la Compaiiia, conocimiento de las practicas tradicionales del negocio,
una evaluacion exhaustiva de cada tipologia de contratos con clientes y la
determinacion de la metodologia de registro de estos ingresos bajo las normas
vigentes. La evaluacion se desarrollé con especial atencion en aquellos contratos que
presentan aspectos claves de la NIIF 15 y caracteristicas particulares de interés de la
Compaiifa, tales como: identificacion de las obligaciones contractuales; contratos
con multiples obligaciones y oportunidad del reconocimiento; contratos con
contraprestacion variable; componente de financiacion significativo, analisis de
principal versus agente; existencia de garantias de tipo servicio; y capitalizacion de
los costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la naturaleza de los
bienes y servicios ofrecidos y las caracteristicas de los flujos de ingresos sefaladas.

Las transacciones relativas a ingresos se generan por la venta de productos
destinados a la salud humana, veterinaria, terceros y de consumo masivo, en las
cuales se presentan las siguientes obligaciones de desempeno:

Existe una obligacion de desempeno claramente identificable en los contratos con
clientes (orden de venta), incluyendo las que contienen ingresos con
contraprestaciones variables, la Administracion de la Compania evalud la mejor
estimacion de acuerdo a lo estipulado en tales contratos, registrando los ingresos en
el periodo que corresponden; por lo tanto, a la fecha de transicion, producto de la
aplicacién del nuevo modelo de reconocimiento de ingresos, la Compafiia no
determind un efecto significativo que afecte sus resultados acumulados,
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9. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Caja chica 500 500
Bancos 12,246 26,474
{1) 12,746 26,974

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.

10. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017
Clientes locales (1) 1,147,381 1,357,367
(-) Deterioro acumulado de créditos incobrables  (2) (54,161) {5,877
1,093,220 1,351,490
Clasificacion:
Corriente 1,093,220 1,351,490
No corriente . -
1,093,220 1,351,490
(1) Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fue como
sigue:
Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
No. Provisicl No.
Antigliedad Clientes Saldo % Valor Clientes Saldc
Por vencer: 284 1,025,698 316 1,061,117
Vencidas Sector
Privado:
De mas de 1 afo 18 48,312 7.17 3,466 19 53,634
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Diciembre 31, 2014 Helembre 31, q17
Ha, Pravision ho.

Antigivedad Clisntas Salde % Valor  Cligftes Saldn

Yencidas Sectar
Puialelic ey

et g anos 20 4 331 9. 2% Ly fid 168,419

D=2 adanos & 2,590 iF. 8 a5 47 33,233

D 3w danos 19 24,390 B5.5A 13,951 Fi| 2,544

Dedafands 12 3, 400 K] 28.A%% 5 1E,510

Mas do 5 afias 10 70 100,400 7,101 5 .

1,147,350 54,1561 1,357,367

Cambios an el dateriors acumulades de cuentas incobrables, fue cHmo siaee;

Anos terminadas en,

Diciembre iciermbre

a1, I8 31, 2T

2aldo inicial 18,8770 {151,168)
Provizion el afia {52,75%) 3
Castlans i, 475 145, 75%

Saldo final (54,161} EE,E?F}

Considerande la selvercla de los deudores ¥ el compartamiento historico de la
cobranza v el andlisls de pérdides crediticias esperadas, la Compafia ha
eskimady Qe la provision de deudores incobrables al 21 de diciembre de 2015 v
2017 es suficienta.

11. OTROS CUENTAS POR COBRAR MO RELACIONADAS.

Un resumen de csta cuenta, fue como sigoe:

Diciembre Diciembra

31, 218 31, 2017

Cuentas por cobrar trabajadoras 1,185 5,447
Anticipas varlos a, 160 4,960
7,325 10,402
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12, INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2018 31, 2017

Producto terminado LIFE 683,600 644,155
Producto terminado varios proveedores 25,656 38
709,256 644,193

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe en libros de los inventarios
reconocidos como costo de ventas fue 2,881,026 y 3,223,979 respectivamente (Nota
21).

13. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Proveedores locales 12,776 13,461
Proveedares del exterior (1) 90,566 33,366
103,342 46,827

(1) Al 31 de diciembre de 2018, el saldo pendiente de pago corresponde a regalias
de medicamentos.

14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Provisiones varias 6,025 4,641
Consumo celulares 508 440
Otras 5,160 4,960
11,693 10,041
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15. OQBLIGATIONES POR BEMEF|CIOS A LOS EMPLEADDS,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Ciciembre Ciciembre

31, 2018 3, 27

Sueldas v okros - 110
Obligariones con el 1E55 2. 665 4,986
Beneficios & empleacos 4_148 3,151
14,013 &, 47

16. OBLIGACIOHES FOR EEMEFICIOS DEFIMIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fug coms slgue;

Ciciembre Dleiembre

=1, 20148 31, 2017

Jubilacion patronal 144,623 123,945
Cresabiuelo 40, Ffa 37,353
181,507 158, 1%8

141, Jubilacidn patronal.- de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabaje, los
trabajadores que por veinte y cinco arts o mas hubisren prestado sus seicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derechs a ser jubilados por sus
empleadares sin perjuicio de la jubllacidn que les corresponde on su condicidn
de afiliados al Insthiuto Ecpatarland de Segurldad Social.

Los mowimientos en el valar presente de la obligaddn de jubilacion patronal,
fuaron come sigoe:

Afips terminadas en,
Ciciembre Ciciambre

3,218 n, 17

Haldos al cemienzo dal ano 120,245 107,945
Costo de los servicios del pericdo corriente 10,779 3,694

Costo por intereses 2,931 7,081
Pérdidas actuariales (347 {2.041)
Reductiones v Uguldacianes anticlpadac - 933}
Saldo al final del afo 140,623 120 545
I=——r . ——___—1
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16.2.Bonificacién por desahuclo.- de acuerde con disposicionss del Cadigo de
Trabaje, on los casos de temmnzoon de la relacién laboral por deszhucio
solicitade por el emplsadar o por 2L trabajador, la Comnpaiiia entregard el 25%
de la ultima remunetachdn menslial por cada una de Los afos de servicle,

Lus mowimientas en el valor presente de obligacién da bonificacion por
desahucia, fueron como sigue!

Afas tarminados en,
Dicdembre  Diciembre
i1, L8 1, 207

Saldoe al comicnzo del afio 37,353 29,631
Cesta de los servieios del periodo corriente Z 511 1,732
Cousta por Intereseas 2,738 Z,159
Pérdidas. Ganancins actuariales (1,718) 3,831
Saldo al final del afe 40,634 37,353

Los calcules actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de berellcios dofinides fueron realizados poe Un sectbado independicmte al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, El valar presente de las obligaciones por concepte de
bereficics definidos y los costes del servicio actual v ¢l costo del seraicio anterior
fueron calonlades ulilizende el métode de la unidad d2 crédita proyectada.

Bajo este metodo los beneficios definidas deben ser atribuidos al periode dc servicie
del empleada v basados en la farmula del plan, de tal suerte que se amribuye a
misma cantidad de beneficio a cada ang de serviclo, considerando el use de hipotesis
Actuariales parva caloular el valor preserte ce dichos beneficios. Estas hipotesls
reflejan =l valor de dnens a través del tiempo, el incremento saladal v las
probabilidades de pago de e5tos beneficios.

Las ganancias ¥ pérdiday actuariales gue surjan de 106 ajustes per |3 axpatiencia v
cambics 2n las supuestos actuariales se carpan o abonan &l resultada del amno,

Los supuestos sctuarisies unilizados para propositos de los edleulos actuariales fueron

los sagilentes:
Diciembre Heiembre
31, 2018 a7z
% h
Tasa de descuento 7.7 7.57%
Tasa de increipento salarial 1.50% 2.50%
Tasa de ratackn pramedio 9.1 6% 10 55%
Tabla de mortalidad e invalider Thh IE3S 2002 T IESS 2002
Vida labaral promedio remanente 7.49 L
Antigledad para Jubilacion (hombre y mu2rgs) Z5 L]
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El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia
de los respectivos supuestos.

Jubilacion  Bonificacion
patronal por desahucio

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4.434 4,079
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) (3%) 3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (4.150) {(3.801)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 3% (3%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0,5%) 4,691 4,267
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 39 49
0.5%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {4.417) (4.001)
Impacto % en el OBD {tasa de incremento salarial -
0.5%) (3%) (3%)

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre Diciembre
Relacidon  Transaccion 31, 2018 31, 2017

Cuentas por pagar proveedores
relacionados:
Laboratorios Industriales
Farmacéuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE Proveedor  Comercial 424,292 337,806

424,292 337,806

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en
efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o
pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania no ha
registrado ningin deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos
adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios para
examinar la posicion financiera de las partes relacionadas en el mercado en el cual la
relacionada opera.
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,
Diciembre Diciembre

Relacion  Transaccion 31, 2018 3, 2017
Compras:
Laboratorios Industriales
Farmaceéuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE Accionista Comercial 2,981,867 3,271,084

2,981,867 3,271,084

Remuneraciones al personal clave de la gerencia.

Diciembre Diciembre

31, 2018 3, 2017

Sueldos y salarios - 69,392
Honorarios administradores 94,080 .
94,080 65,932

18, IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de los saldos por cobrar y pagar por impuestos corrientes, fue como
sigue:

18.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes,

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario renta anos anteriores 12,091 4,557
Retenciones en la fuente del IR 8,893 6,838
20,984 11,395

_ —— =T
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 2,125 2,132
Retenciones en la fuente de IR por pagar 4,267 5,391
6,392 7,523
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18.2. Conciliacion Tributaria.- la conciliacién del impuesto a las ganancias
caleulada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias
afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Pérdida antes de impuesto a las ganancias {344,285) (400,779)
(Mas) Gastos no deducibles 161,066 92,348
{Menos) Otras deducciones {7,523) (7,726)
Pérdida gravable {190,742) (316,157)
Tarifa de impuesto a las ganancias del periodo 25% 22%
Anticipo del impuesto a las ganancias 29,887 30,769
Impuesto minimo 29,887 30,769
e ==y

18.3. Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- los movimientos
del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2018 3, 2017

Saldo inicial (11,395) (4,558)
Provision del pericdo 29,887 30,769
Crédito tributario por retenciones en la fuente (39,476) (37,6086)
Saldo final a favor (20,984) (11,395)
— = --]

18 .4, Saldos del impuesto diferido.
{1) Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2018 31, 2017

Activos por impuestos diferidos:
Beneficios a empleados 5,031

5,031
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18.5.

2% Un resumech de las diferencias entra las bage:s tributarias vy Anancieras,
que ofginaron los impuestas diferddos, fue como sigue:

Lage Ciferencia
Tribbutaria  Financiera Permanante Temporal

Meiembre 11, 20148;
Berneficlos a
empleados - 24 059 4 533 ARG

: 74,053 4,823 20,126

El mavirmienta de activas por impusstes diferides, fus eomo sigus:

Recuperados
taldn Generadas  Foreversadas  Saldo
Concapto inicial en el ano et ol afio final
Anp terminado en diciembre 31, 2018:
Beneficins a empleados - 5,031 - R,031
- 3,011 - 5,0MN

i} De acoverdn a las proyecriones de la Administracion de la Compahia,
exlsliran ganancias de ejercicios TutLros gue permitan compensar los
acthvos por impuastos difeqdes generados por benefclos definfdas ruve
importe al 31 de didembre de 2015 asciende a 3,031,

Aspactas tributarias.

Prowision para los anos 2018 v 2017,

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario lnterno establece que la tarifa
del impoaste a la renta para socedades es el 258%; sin embarzgo, s una empresa
tiene accionistas, socios, partizipes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos flscales o regimenes de menor mpaslcidn
£on una participacion directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de
impuesta & la renta sera del 8% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

adicionalmente, e aplicara una tarifa del Z8% a |la totalidad de la base
imponible de las sociedadet gue incomplan con 14 presehtacian de informacion
ralazonada a la participacion de sus accionlstas hasta la declaracion del
Impuesty a la Renta (Anexo APS febrarg de cada anal,

Las sociedades consideradas come microempresas  deberan dedudr
adicicnalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tanfa cero de
impuesto a la renta para persornas natorales (USS11, 270,00 para el 2013).
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Adicionalmente las micro y pequenas empresas o exportadoras habituales
tendran una reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta (22%), dicho beneficio se aplicara siempre que se mantenga o incremente
el empleo.

Anticipo para @l ano 2018 v 2017,

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias emitidas por el Servicio
de Rentas Internas (Circular 14, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

Para el calculo del anticipo a partir del afio 2018, se permite que las
sociedades, sucesiones indivisas y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideren los costos y gastos por: sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al seguro
social.

Adicionalmente, se excluird los rubros correspondientes a activos,
costos/gastos y patrimonio, los valores incurridos por generacion de nuevo
empleo y adquisicion de activos productivos.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen
al menos el 50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y
las operadoras de turismo receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa efectiva
del impuesto a la renta, sobre el mento reinvertide en activos productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la Compafia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Pago minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo
no es acreditado al pago del impuesto a la renta causade, o no es autorizada su
devolucion por parte de la Administracién Tributaria, se constituira en pago
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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El Servicio de Rentas [nternas podra disponer la devolucion del anticipo minimo
a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio, se considerara como
el primer aio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito
o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Esta disposicion estuvo
vigente hasta la declaracion de impuesto a ta renta de 2015.

A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser
recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2018, la Compaiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
29,887, el cual se constituyo en impuesto minimo durante el periodo.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion y son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los afios 2015 al 2017.

Precios de transferencia.

La legislacion ecuatoriana en materia de Precios de Transferencia en Ecuador
es aplicable desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2018, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia {Arm’s
Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico
la normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a US$15,000,000
deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia; ademas establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualquier monto y tipo
de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las
siguientes operaciones:
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. Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América,

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

. Pagos en efectivo, en dodlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

. Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales
ingresos,

. Operaciones con entidades de derecho pdblico ecuatoriano o empresas
publicas ecuatorianas.

° Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion,

] Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contade a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila no ha registrado operaciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la
Compaiia no esta obligada a la presentacidn del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacién de acciones, participaciones v
otros derechos representativas de capital.

EL articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesién o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.
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El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El articulo innumerado incluido a continuacién del articulo 40 de la Ley de
Régimen Tributario Interno menciona que las sociedades que hayan enajenado
acciones, participaciones o derechos representativos de capital presenten una
declaracién con esta informacion en el mes subsiguiente a haberlas efectuado,
caso contrario se determinara una multa del 5% del total del valor transferido.

El cuarto articulo no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones ¢ derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor
de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacién de informar
sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra devolver al
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista.

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en la que se publicé la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad vy Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para el pago
unico de impuesto a la renta en la utilidad generada por la enajenacion de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, la cual
establece un pago que va desde el 0% hasta el 10% sobre la utilidad.

Otros asuntos.

El 29 de diciembre de 2017, se publicé la Ley Organica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestién
Financiera, en la cual se establecié las siguientes reformas tributarias
aplicables para el ano 2018:

. Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos
distintos a los dos Ultimos que participen en procesos de fusion, pedran
beneficiarse de la exoneracion del pago de Impuesto a la renta durante 5
anos.

. Las nuevas microempresas tendran la exoneracion del Impuesto a la Renta
por 3 anos, contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan
ingresos operacionales, siempre y cuando generen empleo e incorporen
un valor agregado nacional a su produccion.

. Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y
pensiones jubilares que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores como deducibles o no, eliminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores que hayan
permanecido mas de 10 afics con el mismo empleador. No obstante, de lo
indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las
obligaciones corrientes reconocidas a partir de 2018.
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’ Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de
la economia popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean
considerados como microempresas, podran aplicar una deduccion
adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes ¢ servicios, segun la
relacion entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes,
respecto al total de costos y gastos.

. No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

0 Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en
liguidaciones de pago por diferencias en la declaracién o resoluciones
para aplicacién de diferencias.

. Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo
pago realizado por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado
a través de cualquier institucion del Sistema Financiero mediante giros,
transferencias, tarjetas de crédito o débito, cheques u otro medio de
pago electronico.

* Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el
exterior, ocultando de manera directa o indirecta ante el SRIl, seran
sancionados con una multa correspondiente al 1% del total de sus activos
o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o
fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos,
segln corresponda.

. Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

. Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera
crédito tributario para efectos de impuesto a la renta.

. Estan obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesto en el Caddigo
Organico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y companias
reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme las
definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

. Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el
periodo comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no
pueden ser utilizados como gastos deducibles para el pago del impuesto a
la renta,
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Con fecha 2 de agesto de 1018, se publica la Ley Orzanica para el Fomenta
Productiva, Atracclén de [nversiones, Gereracion de Emples. y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, on la cudl 20 resumen se redliza las sigUisntes refarmas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas:

4]  Exoneracion el impuesto a la renta y anticipo para las nuevas
inversionas productivas en sectores priorizados:

. 12 anos contados desde ol primer ano @n el gque =& generen
ingresos atribuibles a la nueva inversion, siempre gue Astas se
efactien fuera de areas urbanas de Quita y Goayaquil.,

. & anos cantados desdes el pidmer ano en el gue 5= geners
ingrescs atribuibles a 13 nueva inversion, para aguellas que se
redlican dertra de arzas wurbanas de Quito y Suayaguil,

. Para sociedades auewvas ¥ existentes, la exoneracion aplica
cuamdo la sociedad genere emplec rnete. 51 las nuoewas
imwersiones productivas se ejecutan en <sectores prierizados
industrial, agroindustrial w agroasociative. dentra cde los
cantone: de frontara, (8 axanaracion serd de 1% afos.

b}  Exoneracion del 150 en los sizuientes casons:

Para 38 misevas itwersiangs produstivag oue suscilban contrakos de
irversian, en los pagas reslizados poi:

. Importactones de blenes de capital ¥ imatera prlima necasalrias
para el desarrolle del proyecto, hasta los montos « plazos
espablecidos en el contrato,

o Dividendos distribuidos, despuds del pado del implesto a 1a
renta, durante el plaze indlcado en el cantrato, siempre que
la inversion provenga del extranjere y se demuestre el ingreso
de divisas al pals.

Fara las soclededes que relnviertan en el pais 2l menas el 30% de Las
unilidades, estaran excnerados del 150 los pasos al exterior por
concepts de dividendos en favor de beneficiaries  efectivos
residentes en &l EChiagor.

) Exoneragion del wnpuesto a la renta y anticipe para inversiones en
industrias basicas:

«  Exeneracion par 15 afins contades desde el primer afio en que
+& genere (ngreags atribuibles a la nusva inversidn.

. Fl plaze 5= ampliara por & anas mas s las inversiones se
realfzan an cantones franterizas.
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. Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica
solo en sociedades que generen empleo neto,

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

a) Exencion del impuesto a la renta sobre las utilidades, rendimientos
0 beneficios netos que se distribuyan a los accionistas de
sociedades, cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en
valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales
también pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

. Sector agricola.

. Qleoquimica.

. Cinematografia y audiovisuales y eventos internacionales.

. Exportacion de servicios.

. Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de
hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, y servicios en
linea.

. Eficiencia energética.

. Industrias de materiales y tecnologia de construccion
sustentables.

. Sector industrial, agroindustrial vy agroasociativo.

¢) Se amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos
por concepto de capacitacion técnica y mejora en la productividad,
del 1% al 5%.

d) Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 anos
para los emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos,
de micro, pequenas y medianas empresas.

e) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el
beneficio sera de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a
la promocién y publicidad.

f)  Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o
patrocinio deportivo que sean realizados dentro del programa plan
estratégico para el desarrollo deportivo.

g) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del ano 2019) se
incrementa en tres puntos porcentuales, cuando en la cadena de
accionistas existe un residente establecido o amparado en un
paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
cuando no se cumple la obligacidn de reportar hasta el beneficiario
efectivo.

h) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la
renta aplicada por la sociedad.
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i}y Se alimina el pago minimo del anticipo del inmpuesto a la renta.

i} Se elimina la devoludion del anticipes de impuesto a la renta en la
parte gue excada el TIE,

k)  5e incliye coma bienes gravados con tarfa Ok de WA a la compra
de:

. Yehiculos electricos para uso particular, transperte publico v
da carga.

- Batenias, cargadores, cargadores para electrolineras para
vehiculos hibridos y eléctricaos.

. Faneles solares v plantas para el tratamiento de aguas
residuales.

. Barcos pesuands de canstryccidn nueva de astiblarn,

L} Tarifa 0% de |¥A en servicios de construccidn de viviendas de interés
social.

m]  Tarifa 0% de [¥A en renta de tierras para uso agnicola,

n Develucion de YA para expoertadores de servicios.

a1 Devolucldn de IVa para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el Impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes y semvicios empleados para el
desarrollo del proyecto.

pi Uso del credito tributario de YA, pagado en compras o retenida per
clientes, s limita a & ahos,

q)  Develucion del WA pagado  en  actividades de  produccidn
audiovisuales, televisivas y dnematograficas.

r} Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transaceiones con provesdoras del RISE, deberdn emitir Uguidacian
de compras, registrands el VA, 20 cual padra ser utilizado como
creditg tributario de cer el caco.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para La Equidad Trbutada en Ecuadar:

al  Se exgloye como hecho generado del |50 4 las compensaciones.
bl te incluye en las exoneraciones del 150 los pagos por concepto de:

- Transieranclas & anvios efactuados a entldades hinancleras del
exterior en  atencidn  al  cumplimients  de  condicicnes
establecidas para el otorpamiento de sus craditos,

. Amertizacion de capital & intereses de créditos otorgados por
intermediarios  financieres o ot tipe de  Instituclones
debidamante callficadas.

- Fagrs par mantenimiento de barcos de astillers.

£] %e establece la devolucian del 15D para expartadores habituales en

la importacion de materias primas, insumos v hienes de caplital v
también para |as comisiones de servicios de turismo receptlva,
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19,

4, Disposiciones:

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la
facultad determinadora del SRl se incrementa a 6 anos.

b} En base a las condiciones de las finanzas piblicas y la balanza de
pagos, se podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas.

) En el caso de érdenes de pago no canceladas en 30 dias a
proveedores de bienes y servicios de las instituciones descritas en
los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la Constitucién de la
Republica del Ecuador, tales proveedores padran pagar sin intereses
sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la
transferencia.

d)  Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una
vigencia de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la
nueva inversion productiva.

PATRIMONIO.

19.1.

19.2.

19.3.

19.4.

Capital social.- al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta constituido por 878.572
acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de U551 cada una.

Reservas.- esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compaiiia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el
capital.,

Otros resultados integrales.- al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a
las ganancias y/o pérdidas actuariates registradas en los informes de calculos
actuariales por beneficios a empleados estimados por un perito independiente,
neto de impuestos diferidos.

Resultados acumulados.

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicion

de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, como la re liguidacién de impuestos u otros.
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20. IMGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sipoe:

Anos terminados en,

Ciciembre Diciembre
3, 2018 1, iz

Wenta de bisnss:
Ventas gravadas 1) 3,871,263 LI LT ¥
DescuRntos en wertas (1,80%, 151] {1,772 449

31,662 102 3,536,233

Ciertes acuerdas con distribuidores proporcionan un derechg de bonificadionas en
praducts por volumen de vertas. Actualments, la Compafia reconoce los ingresos
por la venta de bienss al valer razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, netd de descuentos.

Laz bonificaciones a ser entregadas a distribuidores se recondcan Como Una
disminucidn a los ingresas en gl actado de resultados integrales, a traves de una
estimacion razenable atorde a las politicas de que la Compafia acuerda con s
distribuidares.
Estas dispasicionss dan luger 2 una consideracion variable de acuerde o la HIIF 15, ¥
ce pstima al momento de cada verta y s& revisa sU razobabilldad de manera
perddica.
Para el caso de devoluciongs de producto, la Compania tambien evalia 1a pusihi!.idad
en base a estimaciones histdricas y procede a la peneracidn de una provisidn al
moementa do la yonta, la misma que 58 CoHmpensara cuandd se ejecute realmente la
devoludon esperada. Su razonabilidad s2 anallza de mancra periddica.

21. COSTO DE VENTAS,
U resirman e esta cuetita, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diclembre Diciembre
M, 2018 31, 2047
Cogto de wantas Mata 12) 2,881,024 3,223 579

2,361,026 3,223,270
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2. GASTOS DE ADMINISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, fue como sipue:

Afios termmnados en,

Diciambre Ciciembre

31, 218 3, 207

Hencwraros 105,271 101,120
Atencicn sociales y viajes 274 K
orros &4 548 16,363
Seguras 15,587 11,732
Tasas v contribucianss 131,269 24 B2
Scricios basicos 1,934 1,410
suministros de aperadon 7 136
Intereses v multas 109 -
224 009 177 A7

23, GASTOS DE YEMTAS.
N resurnen de esta cuenta, fue como sipus:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 2018 3, 217

sueldos v beneficios sociales 391,084 Jo% il
3astos promocionales publicidad v propaganda, 110,007 179,105
Arencion sociales y viajes 128,019 124,841
Dkres 75,5682 A% 563
Tazgas v contribucionas 269 200
Jubilaclin patronal © 14,959 25,868
Servicios basicos %934 &%, 045
Suministros de aperacion 3,348 4 150
764,202 782,174
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24, OTROS GASTOS, NETOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2018 31, 2017

Regalias 98,559 99,293
Otros gastos € ingresos menores 1,767 661
100,326 99,954

25. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compariia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante,

26. SANCIONES.
De la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2018.

27. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Abril 22, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretacion de los mismos.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 22 de Abril de 2019 y se
presentaran para su aprobacion definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracién considera que no se produciran cambios a los presentes estados
financieros.
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