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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ~ #wv moorestepfiens-ec.com

Alos accionistas de:

Genéricos Americanos Genamérica S.A
Quito, 11 de abril del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Genéricos Americanos
Genameérica S.A., qus comprenden gl estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos prasentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidn financiera de Genéricos Americanos Genamérica S.A.
al 31 de diciembre def 2018, el resuftado de sus operaciones y sus flujos de efective por
el afio ferminado en esa fecha, de aguerdo con Normas Intemagcionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinién

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intermacionales de Auditoria -
NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieras” de huestre informe.

Somos independientes de Genéricos Americanos Genamérica S.A., de acuerdo con el
Codigo de ética para Profesionales de |a Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con os
reguerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido ias demas responsabilidades de ética de acuerdo con
esos requerimientos y con el ¢ddigo de ética de |IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros
lLa Administracién de la Compaifila es responsable de la preparacion y presentacion

razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nommas Intermnacionales de
Informacion Financiera — NIIF, y del control interno que considere necesario para permitir
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A los accionistas de:
Genéricos Americanos Genameérica S.A
Quito, 11 de abril del 2017

[z preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjunios, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln comesponda, los asunios relacionadas con empresa en marcha y
utllizando el principic contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencidén de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Genéricos Americancs Genameérica S.A. es responsable de la
supervision del proceso de informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de etrores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
lLos errores materiales pueden deberse a fraude o ermor y se consideran materiales si,
individualmente -0 en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que fos usuarios toman, basandose an los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesicnal durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

. ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido & fraude ¢ error, disefiamos y aplicamos procedimienios de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de audiforia suficiente y
adscuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn,
cmisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o |Ia
vulneracién de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
cirgunstancias y no con fa finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente informacién revelada por la
Administracién de la Compania.
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A los accionistas de:
Genéricos Americanos Genameérica S.A
Quito, 11 de abril del 2017

. Concluimos scobre o adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe ¢ no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafiia deje
de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados
financieros, inciuida [(a informacién revelada, y si 0s estados financieros
representan fas transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de ia Compariia en re(acién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa
dei contral intemo que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinién por el ejercicio terminade el 31 de diciembre del 2016 -sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcic’:n\g:ie
Genéricos Americanos Genamérica S.A,, se emite por separado. '

i
i
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Numero de Registra en la -
Superintendencia de presentante Legal
Compaiiias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-780
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GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo

Activos financieros disponibles para la venta
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar refacionadas

Otras cuentas por ¢obrar

Impuestos por recuperar

Inventarios

Total del active cotriente y total activo

PASIVOS

Pasivos Corrientes
Proveedores
Cuentas por pagar relacionadas
Beneficios v cugntas por pagar empleados
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total del pasivo carriente

Pasivos no cotrientes
Beneficios empleados v total pasivo
no corriente
Total Pasivo
Patrimonio
Capital social
Reserva legal
Otro resultado integral
Resultados acumuladas
Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

% e

4 Luis Nath 7
Represertante Legal

Referencia
a_Notas

it

14

10
11
12

13

15

18
17

17

2019 2015
1.828 20.641
2.685 -

1.549.145 1.392.045
1.254 16.570
9.995 107.925
4.558 -

627.631 780.662

2,197.096 2.318.143

55.600 67.915
32.002 148.500
40.837 93.667

B.375 18.305
20.016 81.232

156.830 409.619

114.814 90.948

271.644 500.567

878,572 878.572

60.864 31.584
(11.861) (11.881)

977877 919.281

1.925.452 1.817.576

2,197.096 2.318.143

-

Fausto Negrete™
Contrélor
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GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA 5.A

ESTADQ DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 e01s
Venlas 18 7.593.783 7.787.199
Costo de ventas 19 (5.846.460) {5.822.801)
Utilidad bruta 1.747.223 1.974.398
Gastos operativos:
Gasto de ventas 19 (782.451) (824.076)
Gasto de administracion 19 {611.882) (525.268)
Gasto de transporfe (48.060} {83.782)
Utilidad operacional 303.930 541.272
Otros eqresos netos {119.333) (88.390)
Utilidad antes de impuesic a (a renfa 184.587 442 882
Impuesto a la renta 14 (76.721) (129.396)
Utifidad neta del afo 107.876 313.486
{tros resuftados integrafes
Peérdida actuarial an jubiiacion
patronal y bonificacién por desahucio - (208)
Utitdad neta y resultado integrat del afio 107.878 313.278

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

R

Representante Legal

Fausto Negrete.~~
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GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2018 2015

Flujo de efectivo en actividades de aperacidn

Efective recibido de clientes 7.3056.918 7.511.481

Efectivo pagado a proveedores yempleados {7.202,712) {7-430.414}

Otros gastos, netos (119.334) (98.598)
Efectivo neto ulilizado en acividades de operacion {16.128) {17.531)
Fiujo de efective en actividades definanciamianto

Inversiones {2.685) -
Efectivo neto ulilizade en actividades financiamiento {(2.685) -
Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efactivo (18.813) {(17.531)
Efeclive y equivalentes de efectivo al inicio del afio 20,641 38172
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo & 1,828 20.641
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes dg impuesto a la renta 184.587 442 882
Transacciones que no representan desembolsos

de efectivo:

Jubilacién patronal 15 23.867 15.1658

Provisidn para cuentas por cobrar 7 148.000 -

356.464 458.047

Cambios en activos ypasivos:

Cuentas por cobrar (289 484) {285.718)

Inventarics 1563.031 (237.077)

Ofras cuentas por cobrar 89.441 {23.648)

Proveedores {201.503) 200.574

Otras cuentas por pagar (123.977) {129.711)
Efectiva neto utilizado en 1as actividades

de operacion {16.128) (17.531)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Wi ﬁ% /i/éwf@f /

Z
~ Luis Nafh ~ Fsyfsto Neg /
Representante Legal / Contra

@



1.4

1.2

2.1

GENERICOS AMERICANOS GENAWMERICA S.A

NOTAS DE 1.CS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y obhjeto social

Genéricos Americanos Genamérica S.A. fue constituida mediante escritura e inscrita en
el Registro Mercanti el 22 de mayo.de 1891 en la ciudad de Quito, con un plazo de
duracidn hasta el afio 2021. Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia de
Pichincha.

El objeto social de la Compafiia es [a elaboracién y comercializacidon en el pais y en el
exterior, de toda clase de productos y preparaciones genéricas procedentes de la
industria quimico-farmacéutica, bioldgica seroldgica y agraria.

Genéricos Americanos Genamérica 8.A. es una subsiciaria de Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos C.A. - LIFE, empresa domiciliada en Ecuador, quien posee
el 89.07% de su participacion accionaria.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 29 de marzo del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal comoe lo requiere la Norma Enternacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentades en
esfos estados financieros.

Bases de preparacion

lLos presenies estados financieros de la Companiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con [as Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerde con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerde con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. Tambign requiere que [a
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de [a

(8)




2.2

2.3

GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Compafifa. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio ©
complejidad, ¢ las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido 3 la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de |os montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas sXistertes que no han entrado en vigencia y que la
Comparia no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion gbligetoria para
ejercicios iniciades a8 partir

Morma Tama de;

NICT Enmiendas que incorporan revelaciones sdicionales que permitan analizarlos 1de ensro del2017
carmiios en sus pasivos dervadosde las actividades de financiacion.

NKZ 12 Enmienda. Reconocimignts de activos porimpuestos difendos por pérdidasno 1de enegrp del 2017
realizadas,

NIIF 12 Wejora, Aclarecion del alcance de o8 requerimientos de informacion a revelar 1de enera del 2017
en [a NIIF 12.

NIG28 Mejara, Medicion de las pardicipadas al valor razonable: guna opeidn de 1de enero dal 2018
inversidn parinversian o una apaiin de patitica caberanta?.

NIG40Q Enmienda. Transferancias de propigdades de inversion, 1deenern de{2015

NIF 1 Majora. Supresion de exenciones a corte plazo para los adeptantes por primera 1de ensrodel2018
vz,

MIF 2 Enmienda: Clasificacion y medicidn de las operaciones de pago basadas en 1de engrg del| 2018
acciones,

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIIF 8 {Instrumentos Financieros). tde ensrodel208

NIIF 9 Mejora. Reconocimiente y medicién de activos financiaros. 1de enero del 2018

NIF 8 Fnmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contahilidad de coberturas 1de enero del2018
para permitir reflejar mejorias actividades de gestidn de riesgos de los estados
financisros; ademas, permite los cambios de os llamados “créditos propios™.

NIIF 18 Mejora. Requermientos para reconocimients de ingresos que aplican atodos 1de enero dolz2018
los cantrataos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
saguros e instiumantos financieros).

FRIC22 Intempretacidn: Efectos de las vataciones de lostipos de cambio. 1de enero del 2018

NIF 1€ ide enero del 2018

Publicacidn de la norma: "Arrsndamientos” esta norma reempiazara a la NIC 17.

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, censiderando la naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicic de su aplicacion inicial.

Moneda funcional y de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafi’a se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados

financietos se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

(9)




2.4

2.5
2.5.1

GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y caja y depdsitos a la vista en bancos. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias vy pérdidas’, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieres mantenides hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros”. La clasificacian depende del propdsite para el cual se
adquirieron [os actives ¢ confrataron [os pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacién de sus actives y pasivos financieros a la fecha de su recenocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo Unicamente activos
financieros en las categorias de “activos financieros disponibles para la venia”,
‘préstamos y cuentas por cobrar’; y, pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros™. Las caracteristicas de [os referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

(a) Activos financieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situacion financiera por notas de crédite
desmaterializadas de impuesto a la renta disponibles para la venta. Son actives
financieros no derivados que se designan en esta categeria o ne califican para ser
designados en alguna de las ofras categorias de activos financieros. Estos activos
s& muestran como activos no corrientes a menos que la Administracién tenga la
intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde Ja fecha del estado de situacién financiera.

(¢) Dtros pasivos financieros

(Véase paginza siguiente)

(10)




GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses}

Representados en el aestado de situacion financiera por proveedores y cuentas por
pagar relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situzacidn
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafia reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo ¢ pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del active o pasivo; siempre que el active o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias’ y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe
a continuacion;

Medicion posterior

(a) Activos financieros disponibles para la venta:
Corresponde a una nota de crédito desmaferializada que no devenga intereses
financieros ernitido por el Servicio de Rentas internas (SRI) a favor de la Compafiia,
en razdon del reclamo de creédito tributario efectuado en el afo 2014 y 2015.
Posterior a su recongcimiento inicial, se miden a su valor razonable y sus
fluctuaciones de valor se reconocen en ofros resultados integrales.

(b) Préstames y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Comparfiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a [os montes
adeudados por sus clientes por la venta de productos en &l curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afne o menos se clasifican como
activos carrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos [a provisidn por
deterioro correspondiente.
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(i) Cuentas por cobrar compariias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados par compafiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su vaier nominal que es eguivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

(c) Otros pagivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al ¢osto amortizado aplicando &l
metodo de interés efectivo. La Compaliia las siguientes cuentas dentre de esta
categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso nomal de los negocics. Se reconocen a su valor
nominal que es equivaiente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y soh pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacicnadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por fransacciones comerciales generados de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

L.a Compariia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compahia no sera capaz de
cobrar fodos los importes que se fe adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificuliades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quisbra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en (08 pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gque se valora como la diferencia entre el importe en libros de! activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantiene provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$151.666 v US$3.166 respectivamente, gue representa e
100% de provisidn sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro
de cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo postericr, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversidn de la pérdida previamente reconocida.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujes de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Companiia especificadas en &! contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
El costo de los inventarios comprende los costos de adquisicion, fletes, seguros entre
ofros y excluye los costos de financiamiento; el costo de los productos vendidos se
determina usando el método de promedic ponderado. Ef valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso nomal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Las pérdidas por ohsolescencia son determinadas en funcion al analisis de rotacidn de
inventarios y posibilidad real de venta de los mismos. Al cierre de cada afio dichas
pérdidas son cargadas al estado de resultados integrales.

Impuesto a la renta corriente vy diferido -

El gasto por impueste a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reccnoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
s¢& trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(0 Impuesto a la renta cormriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(il Impuesto 3 la renta diferide. El Impueste a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el métedo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectives valores mostrados
en |08 estados financleros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a ia renta pasive se pague.

Los activas por impuestos diferidos comprenden [as cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

() las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos antericres que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal,
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(i) |a compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

L.os impuestos a la renta diferidos activos 5010 se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios fributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho lagal exigible 2 compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, la Companfa no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.8 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principaimente a;

(i) Participacién de los trabaiadores en las _utilidades: Calculada en funcién del
15% de Ia ulilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativas en funcién de la labor ds! empleadeo gue recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos v beneficios de !a seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(i) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacién establecido por la Compafiia.

Beneficios de fargo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal v desahucio: La Comparfia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes !aborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigenies, en los casaos
determinacion de la relacian laboral por desahucio solicitado por €i empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
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servicios prestados a la misma companfia o empleador, este beneficio se denomina
desahucic.

La Compariia defermina anualmente la provisidon para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios aciuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el métode de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descentando los flujos de salida de efectivo estimados usande la
tasa anual de conmutacién actuarial equivalente a la tasa promedio de los bonoes de
gobierng, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
moneda en [a que los beneficios seran pagados y gue tienen t&rminos que se
aproximan a los de las obligacicnes por pensicnes hasta su vencimiento.

Las hipédtesis actuariales incluyen variables como son: en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

La Compariia no adopid la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios post empleo (jubilacion patronal y desahucio), puesto que sus efectos no
son significativos tomando los estados financieros en su conjunte.

La tasa de descuento utilizada por el actuario de 1a Compafia es el 7.48% (2015:
6.31%) que corresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estado
Ecuatoriano gue emite a “largo plazo’. Esto difiere de la referida enmienda a la NIC
19, donde se establece utilizar las tasas de los bonos empresariales de alta calidad
de la moneda vigente en el pals, que en este caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamerica.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integraies en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasades se
recchocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a fodos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones cerrientes

Las provisiones se reconacen cuando: (i) la Compariia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion vy {iit) el monto se ha estimadc
de forma fiable. L.os montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financiercs, de los desembolsos
necesarios para liquidar la ¢bligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos ctorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compahia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus preductos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y ng mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un conirol sobre los mismoes.

La experiencia acumulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de Ia fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de (g base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la gxponen a una variedad de riesgos finangieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesge de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
E! programa general de administracion de riesgos de la Comparfiia se concentra
principalmente en (o impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia.

Los departamentos de crédito, tesorerfa y finanzas tiensen a su carge la adniinistracian de
resgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, guienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compariia. Casa Matriz proporciona por
escrito principios para fa administracién general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren &reas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
crédito, el use de instrumentos financieros derivades y no derivados y para la inversién de
los excedentes de liquidez.

La administracidon de riesgos se efactia a fravés del andiisis que realiza el models de

negocio y factibilidad (MNF} desarrollade internamente, ¢l mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
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invertir y gue retorno se alcanzaria, todo esto acompafiade de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuenias por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empagues de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precics que los hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracién:

Riesgo de precio productos comercializados:

La exposicion a la variacion de precios de la Compariia esta relacionada con el
componente de impuestos que podrian llegar a convertirse en un elemento
importante del cosfo de los productos para la venta para aquellos productos que
son comercializados localmente. ksta circunstancia es medida constantemente por
el departamento financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada.
Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracion considera que el
riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios significativos.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el drea de crédite y finanzas. El riesgo de crédifo se encuentra presenie en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas vy otras por
cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de sclvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafiia mantiene su efective y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2016 2015
Banco Pichincha C.A ARA- Al
Banco de [a Produccidn $.A Produbanco - Grupo Promerica ABS AL

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific 8.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica
SCR LA. - Class International Rating.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy

aceptacién de clientes, relacionadas con: limites de crédifo, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, ceniral de riesgos, comportamientc de pago,
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(c)

antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compania
corresponden al 20% (2015:17%) del total de [as ventas. Debido a que la Compafiia
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula e monito
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cariera en segmentos
similares y analiza permanentemente &l comportamiente de pago histérico de los
clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcidén del analisis de Iz capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas yfo
externas. Para las operaciones de creditc otorgadas por la Compafia, la evolucién
de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y coberiura de
provisiones se muesfra a continuacion:

2018 2015

Indice de morosidad 100% 32%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada

{en numero de veces) 1.10 0.11

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacian
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaifiia no
tiene una concentracian de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

E! riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocic de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacidén crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (lécnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente ¢canal.

¢ Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.
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L.a politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto [a Compainia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo.

La Compafia durante los afios 2018 y 2015 concenitré su apalancamiento
netamente con proveedores, lo cual no implico un inconvenienie para la
administracion ya que el mismo giro del negeocio u gperacidn no o cubrian. Las
relaciones que se mantienen con su controladora han implicado conseguir plazos
gue permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compafriia
mantiene.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos:

s Elaboracién y aplicaciéon de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que |a soporte.

e Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

« La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

« Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a [a liquidez
y disminucion del riesgo craditicio.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos reveladaos en ef cuadro son los flujos de efective no descontados.

Corriente
2016 2015
Proveedores 55.600 B87.915
Cuentas por pagar relacionadas 32.002 148.500
Ctras cuentas por pagar 8.375 18.308
95.977 _234.720

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compariia al administrar gl capital son el salvaguardar ia capacidad
de la misma de continuar come empresa en marcha con el proposito de generar retornos
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a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negecio y factibilidad interno gue maneja la Compafia se
administra el riesgo de capitat tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
(entre 1 y 3 afios) ¥ largo (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor valor
econémico a la Compafia.

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos v pasivos.

s El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital ifotal. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
{proveedores y compafias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El
capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2018 2015
Proveedores y compaiiias relacionadas 87.602 216.415
Menos: Efectivo v equivalentes de efectivo (1.828) (20.641)
Deuda neta 85.774 195.774
Total patrimonio neto 1.925.452 1.817.576
Capital total 2.011.226 2.013.350
Ratio de apalancamiento 4% 10%

Las principales fuenie de apalancamiento son con proveedores y compafiias
relacionadas, ¢on quienes se mantienen saldos por pagar de US$88.000 (2015:
US$216.000) aproximadamente,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

l.a preparacion de estados financieros requiere que La Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados per La Compaiiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacicén
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones baje cierttas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflgjar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Companiia y/o las que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deteriorc de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafifa, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo eomo principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
365 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a [os resultados integrales
del afio y [as recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros
ingresos.

{b) Provisiones por beneficios a empleados a Jargo plazo

Las hipbtesis empleadas en &l calcule actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
Independientes. Ver Nota 2.8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

{(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Corriente
2016 2015

Actives financieros medldas al costo
Efective 1.828 20.641
Actives financieros disponibles para la venta 2.685 -
Actives financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cebrar comerciales 1.549.145 1.392.045
Cuentas por ccbrar a compafiias 1.254 16.870

relacionadas
Total activos financieros 1.554.912 1.422.556
Pasivos financizros medidos al costo amortizado
Proveedores 55.600 57.915
Cusntas por pagar 3 sompafias

relacionadas 32.002 148.500
Total pasivos financieros 87.802 218.415

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiere puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion;

) Precios de cotizacidn (no ajustades) en mercados activos para activos o pasivos
idéntices (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el aclivo o pasivo, ya que sea directamente (precics), o
indirectamente (que se deriven de precios) {nivel 2}.

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de los mismos.

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2018
Caja 916 916
Bancos (1) 912 18.725
1.828 20.641

(1) Correspende a depositos de libre disponibilidad mantenidos en: i) Banco de la
Produccién S.A. Predubanco - Grupo Fromerica y; [i) Banco del Pichincha S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

2016 2015
Clientes (1) 1.700.311 1.395.211
Provisidn por deterioro (2} (151.1686) {3.186)
1.548.145 1.392.045

(1) Ver antigiiedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2016 2015
Por wencer 748,673 324.326
Vencidas
De 0 a 30 dias 423.914 494 687
De 31 a 60 dias 113.092 241.589
De 61 a 90 dias 134.851 4.257
De 90 a 360 dias 161.286 18.256
Mas de 360 dias 118,495 27.867
1.700.311 1.111.112

(2) lLos movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es el

siguiente:
2016 2015
Saldo inicial (3.168) (4.785)
incrementos (148.000) -
Reversos /utilizaciones - 1.818
Saldo final (151.168) (3.166)
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Al 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Compoesicion:
2018 2013
Anticipo proveedores (1) 823 95.734
Cuentas por cobrar trabajadores 4.612 7.711
Anticipos varios 4,560 4.480
8.995 107.925

{1) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde principalmente a anticipos enfregados a
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos C.A. — LIFE por US$38.465.
Véase ademas Nofa 11.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde al saldo de: 1) Inventarios de productos
genéricos adquiridos a Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A.
por US$627.629 (2015: US$769.564) para ser comercializados, v, i) inventario adquirido
g varios proveedores por US$2 (2015: US$11.098).

PROVEEDORES

Composicion:

2016 2015
Proveedores nacionales 27.000 39.314
Proveedores del extranjero 28.600 28.601
55.600 67.915

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2016 y 2015 con compafiias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacidon de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan ¢ sen controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y iij personal clave de la gerencia o
administracian.
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a) Saldes al 31 de diciembre;

Relacion  Transaccion 2018 2015

Cuentas por cobrar
Laboratorios Industriales Farmacéuticos

Ecuatorianos LIFECA. Accionista  Comercial 1.254 16.870

———— T —v——y
Cuentas por pagar
Laboratorios Industriaies Farmacéuticos

Froualosianos LIFE C.A. (1) Accionista  Comercial 32.002 148.500

(1) Comesponde principaimente a transacciones comerciales pendientes de page.

b)  Transacciongs:

Relacidn Transaccion 2016 2015
Conhpras
lLaboratorios Industriales Farmacéulicos
Ecuatorianes LIFEGCA. Accionista Comercial 5.706.331 6.079.467
Laboratarios hdustriales Farmacéuticos Gagtos
Fuatorianes LIFEC.A. Accionista Administratives 236.345 240.074

5.942 678 6.319.541

¢) Remuneraciones al bersonal clave

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave gue son alta gerencia y
gjecutivos a continuacion se presentan los costos por remunearaciones y beneficios
percibidos por los ejecutives principales de [a Compariia durante los ejercicios
ferminados al 31 de diciembre de| 2016 y 2015:

Detalle 2016 2015
Sueldos y salarios 62.207 65677

12. BENEFICIOS Y CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS

Composicion:

{Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos y/o
Inicio Incrementos  utilizaciones  Saldo Final
ARo 2016
Cearto plazo
Beneficios y cuentas por
pagar empleados 93.667 214 626 (267.456) 40.837
Largo plazo
Jubilacién Patronal 82.425 25.524 - 107.949
Desahucio 8.523 - {1.658) 6.865
Total 90.948 114.814
Saldos al Pages v/o
Inicio Incrementos  ulilizaciones  Saide Final
Afo 2015
Corto plazeo
Beneficios y cuentas por
pagar empleados 57.39% 374.138 (337.870) 93 AB7
Largo plazo
Jubllacién Patronal 67.052 15.373 - 82.425
Desahucio 8.523 - - 8.523
Total 75.575 90.948
13. IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion:
2016 2015
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 11.315 21.523
Retencionas en [a fuente VA 8.701 8.238
Impuesto a la renta (Ver nota 14) - 51.471
20.016 81.232
14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a)

GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Situacioén fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadcunidenses)

Congiliacion del resultado contabie-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2018 y 2015 se determind como sigue:

2018 2015

Utilidad antes de participacion Jaboral e impuestos 217.173 521.037
Menos: Participacién laboral (32.578) (78B.155})
{Pérdida} Utilidad antes de impuestos 184.897 442,882
Mas: Gastos no deducibles 164.133 145.283
Base imponibie total 348.730 588,165
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado 78.721 129.3968
Anticipo determinado B2.533 43,297
Total impuesto a la renta del afio 78.721 129.396

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
GOmMo sigue.

2016 2015
Impuesto a la renta causado 76.721 129.396
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (81.279) {(77.925)
Saldo a (favor) pagar {(4.558) 51.471

La provisién para impuesto a la renta corriente gse calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una fasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyenie en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipc minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor gue el impuesto a [a renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el confribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, 10 cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
&n la norma que rige este anticipo.

Durante los afios 2018 y 2015 la Compafiia registré como impuesto a la renta, el
impuesfo a la ranta causado.
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GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S.A

NOTAS DE £.0S ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la Renta Diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de |a Compafiia no se han determinado
diferencias temporales que impliguen calcule de impuesto a [a renta diferido.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para ias
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolusién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 28 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aguellas compafiias
que hayan tenido operaciones ¢on partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resclucidn se establece ademas las
operaciones que ne deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que ne sumaran los mentos de operaciones con
partes que sean refacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafia ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones que superan dicho
manto, sin embargo no cumple con las condiciones para presentar estudio y anexo de
precios de transferencias por ser operaciones con partes relacionadas locales.

(e} Cambios a la legisiacion tributaria

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas™: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacién:

J Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transaccionas son realizadas con dinero electrdnico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaradn deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y credito tributario de IVA.

. Para efectos del cafcufe de anticipo de Impuesto a fa Renta comespondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero elactrénico.

- Deduccion del 50% de los gastos por-conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

o No sujecion al pago de Impuesto a log Consumos Especiales sobre las
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adquisiciones y deonaciones de bienes entregados a enfidades y organismos del
sector pablico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicins
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, ¢ en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utllizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para |la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por ¢l terremoto del 16 de
abril del 2016”": E! 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria v de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidon y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2G16” publicado e el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlian las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o ho
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

Incrémento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a pariir del 1 de junio del 2016
por un perfodo de 12 meses.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio eXistente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milldén de délares deniro v fuera del pals, se
gravara el 0,90% del patrimeonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 20186 igual o mayor a un millén de dodlares dentro de!l pais, se gravara e!
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiclliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral de! afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonia! proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion 0 No Se conozead su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avallo catastrai de! afio 2018 en caso de bienes
inmuebles y sobre e! valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital fas sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
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bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatives de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraigo fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozea su residencia.

La Administracién de la Compafia considera gue las mencionadas medidas no han
fenido un impacto significativo en sus operaciones,

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2016 2015
Bonificacion Desahucio 6. 865 8523
Jubilacion Patronal 107.849 82 425
114.814 90.948

El saldg de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Companiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento (Ver Nota 2.8) 7.46% 6,31%
Tasa de incremento salanial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2.00%
Tasa de mortalidad e imvalidez (1) ™M IESS 2002 TW IESS 2002
Tasa de rotacion 11,86% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 8,15 82
Antigliedad para jubilacién (hombre y mujeres) 25 anos 25 afios

M Corresponden a las Tablas de mortalidad publiicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos respecto a dichos pianes del pasivo a largo plazo son los
siguientes:;

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015
Saldo al inicio del afio 90.948 75.575
Costo del Servicio 19.127 10773
Costo financiero 6,882 4,392
Pérdida actuarial reconocida en ORI (2) - 208
Efecto de reducciones v liquidacionas anticipadas (2.143) -
Provisién al final del afio 114.814 90.948

(2} De acuerdo a la NIC 18 “Beneficios a los empleados’, las perdidas o ganancias
actuariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de
Cambios en el Patrimonio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaftia al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprende 878.572 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de US$
1 cada una; siendo sus accionistas personas nafturales y juridicas, los mismos gque se
encueniran domiciliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compahnia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2015, la reserva constituida alcanza el 9% (2015. 4%) del capital
suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas ¢ destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulades o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
caplital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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VENTAS
Composicion:

2018 2015
ingresos Gravados (1) $.459.492 9.517.247
Descuentos en ventas exentas (2) (1.865.709) (1.720.048)

7.593.783 7.797.199

(1} Cormresponden a ingresos de actividades ordinarias en concepto de las ventas
ejecutadas por la Compaiiia de preductos farmacéuticos genéricos distribuidos a
nive! nacional.

(2) Comespende principaimente a descuentos en ventas generados a los distribuidores
autorizados por la Compafiia.

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionaies agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

20186 Costo de ventas Gaste de ventas Adminisiracion Total

Costo de ventas 5.845.460 - - 5.8486.460
Sueldos y beneficios sociales - 234 567 12632 247.199
Gastos de prestacion de servicios - - 274,919 274,919
Gastos prormocionales publicidad y propaganda - 193.850 - 193,850
Honorarios - - 102.474 102.474
Atenciones sociales y viajes - 112.840 11.828 124, 868
ncobrables - - 148.000 148.000
Ctros - 198.847 10,097 208,944
Seguros - - 18.903 18.803
Tasas y contribucionas - 3.812 28768 32.580
Jubilacion patronzl - 25.524 - 25.524
Servicios basicos - gare 4,256 14,228
Suministres de operacion - 3.039 5 3.044

£.846 450 782.451 611.882 7.240.793
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2015 Costo de ventas Gesto de ventas Administracion Total

Costo de ventas 5.822.801 - - 5.822.801
Sueldos y beneficios sociales - 419.924 78.156 498.080
Gastos de prestacion de servicios - - 264.016 264016
Gastos promocionales publicidad y propaganda - 205.625 39 205664
Honorarios - 1.698 100.203 102.101
Atenciones sociales y viajes - 132.006 242 132.248
Otros - 33.861 31.548 85200
Seguros - - 27.807 27.907
Tasas y contribuciones - 3.716 17.328 21.044
Jubilacion patronal - 15.165 - 15.165
Servicios hasicos - 8.776 5.601 14.377
Suministros de operacion - 3.305 228 3.533

5.822.801 824.076 525268 7.172.145

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran
taner un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que ne se hayan revelado en
[os MISMOS ¥ que ameriten una mayor exposicion.
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