Genéricos Americanos Genameérica S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresadas en ddlares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiiia

Genéricos Americanos Genameérica S.A., fue constituida y existe bajo las leyes
de la Republica desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 22 de
mayo de 1991, con un plazo de duracién de 30 afios contados a partir de la fecha
de inscripcion de la escritura publica de constitucion antes mencionada. Su
domicilio principal es la ciudad de Quito.

2. Operaciones

El objeto social de la Compafiia tiene por objeto la realizacion de toda clase de
actividades relacionadas con la fabricacién y/o comercializacién, en el pais y en el
exterior, de toda clase de medicamentos, esencialmente de medicamentos
genéricos para uso humano.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en
inglés) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 seran
aprobados por el directorio luego de la emision del informe de auditoria de
acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiiias, de acuerdo a las normas de
auditoria vigentes se prevé que en caso de que los estados financieros
auditados sean modificados por falta de aprobacion, los mismos sean reemitidos.
Sin embargo, de acuerdo con la gerencia no habra cambios en dichos estados

financieros.
4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero 2014

A partir del 1 de enero 2014 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre
estas normas que afectaron a los estados financieros de la Compariia se
presenta a continuacion:

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros - Modificaciones a
laNIC 32y delaNIIF7

El documento "Modificaciones a la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacioén” clarifica la guia de aplicacion de esta norma para evaluar
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cuando se cumplen los siguientes criterios para compensar un activo
financiero con un pasivo financiero:

e Criterio de que una entidad tiene el derecho exigible a compensar los

importes exigidos.
e Criterio de que una entidad tenga la intencion de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Esta modificacion ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicion que provee esta norma.

La aplicaciéon de esta modificacion no ha tenido efectos materiales en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

- CINIIF 21_Gravémenes

Esta interpretacion clarifica la contabilizacién de un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37, y también la
contabilizacion de un pasivo para pagar gravamenes cuyo importe y
vencimiento son ciertos.

La CINIIF 21 clarifica que el suceso que genera la obligaciéon que da lugar a
un pasivo para pagar un gravamen es la actividad que produce el pago del
gravamen en los términos sefialados por la legislacion.

La CINIIF 21 ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las normas
de transicién que provee esta norma.

La aplicacién de esta Interpretacién no ha tenido efectos materiales en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

- Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no financieros -
Modificaciones a la NIC 36

El documento “Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros - Modificaciones a la NIC 36” requiere que se revele
informacion sobre el importe recuperable de activos que presentan deterioro
de valor si ese importe, se basa en el valor razonable menos los costos de
disposiciéon. Las modificaciones emitidas en este documento alinean los
requerimientos de informacion a revelar de la NIC 36 con la intencién original
del IASB al emitir la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable en mayo de 2011.

La informacion que se requiere que la entidad revele es [a siguiente:

e Elnivel de la jerarquia del valor razonable dentro de la cual se clasifica en
su totalidad la medicion del valor razonable de la unidad generadora de
efectivo, sin considerar si son observables los costos de disposicion.

o Para las mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2y
nivel 3 de la jerarquia del valor razonable, una descripcidon de las técnicas
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b)

de valoracion utilizadas, y de existir el hecho y las motivaciones de que
un cambio en la técnica de valoracién ha ocurrido.
* Para ias mediciones de valor razonable clasificadas dentro del nivel 2y

nivel 3 de la jerarquia del valor razonable:

o) Cada suposicion clave de la gerencia;

o Las tasas de descuentos utilizadas en la medicion actual y anterior
(si el valor razonable se midié utilizando una técnica de valor
presente).

Esta modificacion ha sido aplicada de forma retroactiva de acuerdo con las
normas de transicién que provee esta norma.

La aplicacién de esta modificacion no ha tenido efectos materiales en los
presentes estados financieros anuales, ni en periodos anteriores.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente

por la Compania

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compaiiia.

La Administracion anticipa que todos ios pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Companiia para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Los pronunciamientos aprobados por el IASB que aun no entran en vigor, y que la
Compafiia no ha aplicado anticipadamente son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobo el texto completo de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodo anuales que se
inicien el a partir del 1° de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasificacion de activos financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero y del modelo de negocio de la entidad respecto al mismo,
podra clasificarlo en alguna de las siguientes categorias: (1) activos
financieros a costo amortizado; (2) activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados; y (3) activos financieros a valor razonable con
cambios en el otro resultado integral. Asimismo, al inicio una entidad
podria designar: (a) a cualquier activo financiero en la categoria “a valor
razonable con cambios en resultados” (siempre que se cumplan ciertas
condiciones); y (b) los cambios en el valor razonable de ciertos
instrumentos de patrimonio como reconocidos “con cambios en el otro
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resultado integral” (siempre que se cumplan ciertas condiciones). Un
cambio en el modelo de negocios de la entidad conllevara una evaluacion
de la necesidad de reclasificar a la partida (o grupo de partidas)
afectada(s).

o Medicion de activos financieros: se incorpora un unico modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.
Este modelo se aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no
se realiza de acuerdo con la NIIF 9 (cuentas comerciales por cobrar,
activos de contratos y activos por arrendamientos financieros).

o Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente
en el ofro resultado integral la porcion del cambio en dicho valor
razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de
la entidad.

o Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incorporadas en
las estrategias de gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas

entidades.

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

En mayo de 2015 en IASB aprobé Ia NIIF 15 Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2017 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11,
NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos
provenientes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccién

4) Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno
del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)

la entidad satisface una obligacién de desempefio

- Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
{Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobd el documento “Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38)". Una entidad aplicara estas modificaciones de forma prospectiva a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada.

4 -



Genéricos Americanos Genamérica S.A.

Estas modificaciones establecen lo siguiente:

e Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no resulta
apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el
uso de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias generados por
una actividad que incluye el uso de un activo, generalmente, reflejan
factores distintos del consumo de los beneficios econémicos de dicho
activo.

e Para un activo dentro del alcance de la NIC 38: se iconorpora una
presuncion refutable de que es inapropiado un método de amortizacion
gue se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una
actividad gque incluye el uso de un activo intangible. Esta presuncion
puede evitarse solo en circunstancias limitadas:

o en las que el activo intangible se expresa como una medida de los
ingresos de actividades ordinarias; o

o cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y el consumo de beneficios econémicos del activo
intangible estan altamente correlacionados.

- Mejoras anuales a las NIIF

En diciembre de 2013, el IASB aprobo dos documentos: “Mejoras anuales a
las NIIF, Ciclo 2010 - 2012” y “Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011 —
2013”. Por su parte, en septiembre de 2014 el IASB aprobo el documento
Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012 - 2014”.

El proceso de mejoras anuales a las NIIF proporciona un vehiculo para
realizar modificaciones a las NIIF que no son urgentes; porque son
necesarias. Cada modificacion establecida afecta una NHIF en particular, otras
(colateralmente), los FC y guias relacionadas; e incluye la fecha de vigencia
de la NIIF afectada.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2010 — 2012

Incluye las siguientes modificaciones:

o Modificaciéon a la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las
cuentas comerciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
(reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el importe nominal de
“la factura” en la medida que el efecto no sea significativo (ya existia en
los requerimientos de la NIC 39 y NIIF 9).

o Modificacion a la NIC16 Propiedades, Planta y Equipo y Modificacion a la
NIC 38 Activos Intangibles - Modelo de revaluacién — reexpresion
proporcional de Ila depreciacién acumulada: Se elimina el criterio de
“reexpresion proporcional” para contabilizar la revaluacion de una partida
de propiedades, planta y equipo (NIC 16) o de activo intangible (NIC 38)
por el criterio de “importe congruente”. La reexpresion de la depreciacion
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surge por diferencia. Esta mejora se aplicara a todas las revaluaciones
reconocidas en los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio
de 2014 y en el periodo anterior inmediato (puede presentar una tercera
columna, pero no es requerido). Si se prepara informacién comparativa
no ajustada revelara este hecho. Se admite aplicacion anticipada. De
hacerlo, debe revelarse este hecho.

Modificacién a la NIC 24 Informacion a Revelar sobre Partes
Relacionadas - Personal clave de la gerencia: Se clarifica el alcance de la
informacién que debe revelarse cuando una entidad de gestion presta
servicios de personal clave de gerencia a la entidad que informa. Esta
mejora se aplicara a los estados financieros que corresponda a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.Se admite
aplicacion anticipada. De hacerlo, debera revelarse este hecho.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2011-2013

Incluye las siguientes modificaciones:

o

Modificacion a la NIIF13 Mediciéon del Valor Razonable - Alcance del
parrafo 52 (excepcion de cartera): Se aclara, en relacion a la "excepcion
de cartera, que: (a) esta aplica para otros contratos dentro del alcance de
la NIC 39 y NIIF 9 distintos de activos financieros y pasivos financiero; y
(b) las referencias a “activos financieros” y “pasivos financieros” de los
parrafos 48; 51; y 53 a 56 de la NIIF 13 deben aplicarse a todos los
contratos dentro del alcance de la NIC 39 y de la NIIF 9,
independientemente de si cumplen las definiciones de la NIC 32. Esta
modificacién se aplicara a los estados financieros correspondientes a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.Se admite
aplicacion anticipada. De hacerlo, se debera revelar este hecho.

Modificacion a la NIC40 Propiedades de Inversion - Aclaracion de la
interrelacion entre la NIIF3 y la NIC40 al clasificar una propiedad como
‘propiedad de inversion” o “propiedad ocupada por el duefio”. Se clarifica
gue los parrafos 7 a 14 de la NIC40 se refieren a los juicios necesarios
para establecer si la adquisiciéon de una propiedad es la adquisicién de
una “propiedad de inversion” o una “propiedad ocupada por el duefio”;
mientras que para diferenciar entre la adquisicion de un activo, un grupo
de activos 0 una combinacién de negocios, deberan seguirse las guias de
la NIIF 3. Esta modificacidon se aplicara en los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de julio de 2014.Se admite aplicacion anticipada,
en cuyo caso se debera revelar este hecho. Se aplicara de forma
prospectiva a las adquisiciones de propiedades de inversion desde el
comienzo del primer periodo para el cual se adopta esta modificacién.
Puede aplicarse para periodos anteriores si dispone de informacion para
reexpresar todos los casos similares posteriores al mas antiguo que se

reexprese.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014

Incluye las siguientes modificaciones:
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o NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métodos de disposicion: Se aclara que
si una entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su
disposicion) directamente de mantenido para la venta a mantenido para la
distribucién a los propietarios, o viceversa, el cambio en la clasificacion se
considera una continuacion del plan de disposicion original. Se clarifican
las guias de como contabilizar este cambio.

Esta mejora se aplicara a cambios en un método de disposicion que
tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada

o NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Contratos de servicios de administracion: Se aclara que cuando una
entidad transfiere un activo financiero, y conserve el derecho de prestar
servicios de administracion de ese activo financiero a cambio de una
comisién que se incluye (por ejemplo, en un contrato de servicios de
administracion) la entidad evaluara el contrato de servicios de
administracion de acuerdo con las guias de los parrafos 42C y B30 para
decidir si tiene una involucracién continuada como resultado de dicho
contrato de servicios de administracion a efectos de los requerimientos de
revelar informacion.

El |IASB decidi6 requerir la aplicacion de la modificacion solo a los periodos
anuales que comiencen a partir del comienzo del periodo anual para el cual
se aplique la modificacién por primera vez.

Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros
intermedios condensados: El IASB decidié modificar el parrafo 44R de la
NIIF 7 con las “Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2012-2014” para aclarar
que la informacion a revelar adicional requerida por las modificaciones a
la NIIF 7 sobre compensaciones no lo es de forma especifica para todos
los periodos intermedios. Sin embargo, al considerar esta modificacion, el
IASB destaco que se requiere revelar informacion adicional en los
estados financieros intermedios condensados elaborados de acuerdo con
la NIC 34 cuando se exige su incorporaciéon de acuerdo con los
requerimientos generales de esa NIIF. La NIC 34 requiere revelar
informacion en los estados financieros intermedios condensados cuando
su omision haria enganosos a los estados financieros intermedios

condensados.

- Iniciativa de divulgacién (Modificaciones a la NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados para la presentacion de
partidas en el estado de situacion financiera y en la seccion del otro resultado
integral, dentro del estado de resultados integrales. Ademas, enfatiza que al
determinar una manera sistematica de organizar las notas una entidad
considerara el efecto que ello tendra sobre la comprensibilidad y
comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de
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orden sistematico por grupos de notas. Ademas aclara que al revelar las
politicas contables significativas de la entidad, cada entidad considerara la
naturaleza de sus operaciones y las politicas que los usuarios de sus estados
financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacidn para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada. No se requieren informar lo requerido por los parrafos 28 — 30 de
la NIC 8 en relacion a estas modificaciones.

Adicionalmente, existe una norma emitida que todavia no se encuentra vigente y
gue no ha sido traducida al espanol, considerando que la aplicacion en el Ecuador
es de las normas vigentes y traducidas al espanol por la International Accounting
Standard Board (IASB); un resumen de la misma es como sigue:

- Investment Entities: Applying the Consolidation Exception (Amendments to
IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28)

Clarifica que al aplicar la exencién voluntaria de no presentar estados
financieros consolidados a una controladora intermedia, uno de los requisitos
que debe cumplirse es que su ultima controladora o una controladora
intermedia debe preparar estados financieros que estén disponibles para el
publico de acuerdo con las NIIF, en los cuales la subsidiaria intermedia esté
consolidada o sea medida a su valor razonable con cambios en resultados de
acuerdo con la NIIF 10. Ademas, se clarifica el tratamiento contable de las
entidades de inversién que consolidan subsidiarias que le proporcionan
servicios relacionados con sus actividades de inversion.

Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada.

5. Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros . Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base
del costo historico con excepcion del pasivo por jubilacién patronal que se
encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial de un perito

independiente.
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b) Moneda funcional y de presentacion

c)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros de la Compafiia y sus notas estan expresadas en dolares
de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados

por la Administracion.

A continuacion se describen los juicios significativos de la Administracion en la
aplicacion de las politicas contables de la Compariia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

Vida util de equipo

La determinacion de las vidas Utiles de los componentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracion revisa estos supuestos en forma periddica y
los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo de

computacion.

El valor residual y la vida util de un activo se revisaran, como minimo, al
término de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de las
estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una

estimacion contable de modo prospectivo.

Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto

recuperable.
Los activos no financieros como los equipos, se someten a pruebas de

deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que
el valor en libros puede no ser recuperable.
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d)

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compariia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucioén significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdomico del activo es o sera

peor que lo esperado.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el calculo de los beneficios a
empleados

La estimacion de la Administracion de la OBD se basa en un numero de
supuestos criticos tales como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento
y Ia consideracion de incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos
supuestos pueden impactar el monto de la OBD y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos (el analisis se proporciona en la nota 16).

Inventarios

La Administracion de la Compania estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizaciéon de estos inventarios
puede verse afectada por el precio de compra que pueden modificar los precios
de venta de los productos.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario Genéricos Americanos Genamérica S.A., es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro
de acuerdo a su constitucion.

Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.
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Los activos y pasivos financieros que la Compafia adquiera pueden ser
clasificados de la siguiente manera: a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion.

i) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, éstos se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la provision por
deterioro; sin embargo, considerando que las ventas realizadas a clientes y
distribuidores por la Comparia se manejan en condiciones normales de crédito
las cuales no superan los 75 dias plazo, las transacciones mencionadas no
incluyen una transaccién de financiamiento por lo cual las cuentas por cobrar
no se descuentan y se registran al valor de la contrapartida por concepto de la
entrega de los productos o servicios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aguellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos sobre
la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico observado
por las cobranzas de la Compaiiia. La provision se ha calculado sobre todos
los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segun sea su caso.

ii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen pasivos con proveedores y
otras cuentas por pagar.

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones de
pago por bienes o servicios que se han adquirido de los proveedores en el
curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de
negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por
los acreedores, y se registran al valor de la contrapartida recibida y no se
descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.
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Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se
reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves de una
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes
reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha del estado de situacién financiera, a fecha de su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes

de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que
los participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actuan en su mejor interés
economico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia
de valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los
datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como

un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable es

directa o indirectamente observable.
¢) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de
informacién que es significativo para la medicién al valor razonable no es

observable.
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h)

ii)  Medicion posterior

Los elementos de equipo posterior al reconocimiento inicial se contabilizaran
utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en el cual el
equipo se registran al costo menos la depreciacion acumulada posterior y
menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
peérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compaiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacién relacionados con los equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del
ejercicio en que se incurran), sin embargo, las mejoras que alargan la vida util o
el rendimiento de los bienes se activan como parte del equipo y, se depreciaran
durante la vida Util restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que
se realice la siguiente renovacion significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de un equipo se calculara
como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y se
reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacién del equipo

La depreciacién es determinada, aplicando el método lineal. La depreciacion de
cada periodo se registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en
funcion de los arios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacién para cada categoria de equipos:

Equipo de oficina 10 afos
Muebles y enseres 10 afnos
Equipo de computo 3 anos
Vehiculos 5 anos

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Provisiones, activos contingentes y pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econoémicos por parte de la Compania y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun
ser inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas
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)]

confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdémicos como resultado de las obligaciones presentes,

No se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compania que aun no
cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como

activos contingentes.
Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se

reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.

Planes de Beneficios Definidos

Beneficios Post — empleo — Jubilacion Patronal

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pension
que recibira un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de
servicio del empleado y el salario final que éste tenga, considerando que el
beneficio se entrega a los trabajadores que hayan laborado por veinte 0
veinticinco aflos o mas arfios dentro de la Compariia de manera continuada o

ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de
beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) en la fecha de cierre.

La administracion de la Compariia estima la OBD anualmente con la ayuda de
expertos independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se
basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacion del personal, la
tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los factores de descuento
se determinan cerca de cierre de cada arno con referencia a la tasa promedio
para los bonos de gobierno, publicado por el Banco Central del Ecuador en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos
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gue se aproximan a los términos de las obligaciones registradas para los
empleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral,
el efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye
en gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por
beneficios definidos se incluye en los costos financieros.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compania de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legislacién laboral, el beneficio por
terminacion que la Compania paga cuando da por terminada unilateralmente la
relacion laboral con un empleado, es el despido intempestivo.

El Codigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

La Compania reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y so6lo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto corriente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en
el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.
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)

k)

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compainia pueda otorgar.

Ingresos por venta de productos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la compafiia factura los productos y tiene la certeza de que los mismos
no seran sujetos a devolucion, lo cual no necesariamente es a la fecha de la

transferencia del riesgo, del control y los beneficios a los clientes.

Los ingresos de la Compafiiia provienen principalmente de la comercializacion
de medicamentos genéricos de uso humano y se presentan netas de cualquier
devolucién de producto que la Compaiia pueda recibir.

Los ingresos por tales ventas fueron reconocidos y registrados en los estados
financieros de la Compaiiia solo en la medida que cumplan todas y cada una

de las siguientes condiciones:

- la Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los productos medicamentos y

consumo masivo;
- el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con

fiabilidad;
- es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados

con la transaccion; y
- los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden

ser medidos con fiabilidad.

Estos ingresos se han medido por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir.

Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de los inventarios al momento de su
venta.

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.
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m) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalente de efectivo: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversién o financiacion.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera separado adjunto, los saldos se clasifican
como corrientes y no corrientes.

La Compaiiia clasifico y presenté a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
la compaiiia;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iil) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la

fecha de balance; o
iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se

define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compahia;

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion;
i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de

balance; o
iv) la Compariia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion

del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros .

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.
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De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicion de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacion de los
productos en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la
Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

k) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos, sin embargo no posee partidas de otro
resultado integral.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcion.

6. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades, la Compariia esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o menos
significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, asi como una descripciéon de las medidas de mitigacion actualmente en

uso por parte de la Administracion.

a) Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compainia. Dentro de las partidas expuestas a este

riesgo se distinguen:

i) Cuentas por cobrar clientes

El riesgo de incobrabilidad de clientes de la Compania es bajo, toda vez que gran
parte de las ventas que son a crédito no van mas alla de los 60 dias plazo con los
clientes distintos de distribuidores y 75 dias plazo para distribuidores, y del historial
de recuperacion, la Administracién estima que el riesgo de crédito es minimo y se
encuentra mitigado con un analisis de la provision por deterioro constituida por los
saldos estimados irrecuperables de la cartera de clientes.

b) Riesgo de liguidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compaiiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.
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Por otra parte la Compafia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en

sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones
de la Compaiiia vigentes al 31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014
Detalle 2014
Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo 38.172
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar— neto 1.249.645
1.287.817
Pasivos:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 251.529
2013
Detalle 2014 2015 Total
Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo 75.519 75.519
Cuentas por cobrar comerciales y otras 1.963.725 1.263.725
cuentas por cobrar— neto
1.339.244 1.339.244
Pasivos:
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 292.390 3.915 296.305

c) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compaiiia.
- Procesos, que son las acciones que interactian para la venta de

medicamentos genéricos de uso humano.
Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compadia.

La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio, basados en sistemas

de reportes internos y externos.

20 --



Genéricos Americanos Genameérica S.A.

7. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo en efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:

Detalle 2014 2013
Caja 916 916
Instituciones Financieras Privadas:
Nacionales 37.256 74.603
37.256 74.603
Total 38.172 75.519

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efectivo en caja y bancos no posee
restricciones para su uso.

8. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - neto

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — neto al 31
de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Detalle 2014 2013
Cuentas y documentos a cobrar clientes - De actividades

ordinarias que no generan interés (1):
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados 1.153.281 1.139.013

Documentos y cuentas por cobrar relacionados (nota 9) 381
1.153.281 1.139.394
Otras cuentas por cobrar relacionadas (nota 9) 16.870 112.952
Otras cuentas por cobrar no relacionadas:
Anticipo proveedores 7.300
Cuentas por cobrar varias 911 438
Cuentas por cobrar empleados 18.757 11.480
19.668 19.218
Activos por impuestos corrientes 64.611 66.525
Provision por cuentas incobrables y deterioro (4.785) (74.364)
Total 1.249.645 1.263.725

(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas, siendo la politica de crédito entre 60 a 75 dias considerando
los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar.

La cuentas por cobrar de clientes no relacionados tienen una concentrapién ya
que su riesgo se encuentra diversificado entre aproximadamente 369 clientes
activos en el 2014 (335 clientes activos en el 2013)

A continuacion un analisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar

comerciales, sin incluir la provision por deterioro al 31 de diciembre de 2014 y
2013:
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Detalle 2014 2013
Cartera por vencer 352.266 924.402
Cartera vencida entre 1 y 360 dias 773.018 122.012
Cartera vencida mayor a 1 ano 27.997 92.980
Total 1.153.281 1.139.394

(2) La estimacion del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, se realiz_a en
forma individual de acuerdo a la antigliedad de las cuentas, asi como tambien
en funcion de los protestos de cheques. Mientras mayor es la antigledad de la

cartera, menor es el porcentaje que se estima recuperar.

El movimiento de la provisién por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de

diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Detalle 2014 2013
Saldo al inicio del afio 74.364 39.046
Castigo de cuentas por cobrar (76.874)
Provision cargada al gasto 7.295 35318
Saldo al final del afo 4.785 74.364

9. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compafia mantiene transacciones con entidades relacionadas, sin embargo,
las mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.
Un resumen de los saldos y transacciones con su compaiiia relacionada al 31 de

diciembre del 2014 y 2013 fueron como sigue:
Detalle 2014
Activo

Cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar - clientes (nota 8):
Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos LIFE C.A.(1)

Otras cuentas por cobrar (nota 8)
Laboratorios Industriales Farmacéuticos 16.870
Ecuatorianos LIFE C.A.(2) )

381

112.952

16.870

113.333

Pasivo

Cuentas y documentos por pagar (nota 12):
Proveedores:
Laboratorios Industriales Farmacéuticos 7
Ecuatorianos LIFE C.A.(3)

24.356

(1) El saldo pendiente de cobro al 31 de diciembre del 2014 y 2013
corresponde a la venta de medicamentos genéricos por un valor de

US$4.045 y US$4.717.
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10.

11.

(2) Corresponde a préstamos otorgados por un valor de U$212.000
aproximadamente durante el afio 2014 (U$664.900 en el 2013), los cuales
de acuerdo al convenio de deuda no tienen un plazo especifico de pago ni
generan un interés debido a que se pagan de acuerdo a los flujos
existentes.

(3) El saldo pendiente de pago a su Matriz al 31 de diciembre del 2014 y 2013
corresponde a la venta de medicamentos genéricos por US$4.796.757 y
US$4.276.864, respectivamente. Adicionalmente, la Compariia ha emitido
facturas por reembolso de gastos originado por el arrendamiento de
oficinas administrativas y otros que durante el afio 2014 fue de US$484.300
(US$541.200 en el 2013). Al 31 de diciembre del 2014 incluye US$429.258
(US$475.000 en el 2013) facturados de acuerdo al contrato de prestacion
de servicios administrativos, en los campos de administracion, control y
manejo de infraestructura de acuerdo a un fee.

Transacciones con personal clave de la Compahia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compairiia ha
generado gastos por sueldo y beneficios con el personal clave por US$83.755 y
US$35.525, respectivamente.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de inventarios corresponde a los
productos genéricos comercializados por la Compafiia, el valor asciende a
US$543.585 y US$343.738, respectivamente.

No existen inventarios mantenidos por la Compariia que se encuentren en prenda
como garantia de pasivos.
Equipo- neto

El movimiento del equipo- neto al 31 de diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

2014
Saldo al Saldo al
inicio del aho Venta Depreciacién final del aiio

Equipo de oficina 2.211 2.211
Muebles y enseres 12.155 12.155
Vehiculos 22.535 (22.535)

Equipo de computacion 6.953 6.953
Total costo 43.854 (22.535) 21.319
Depreciacion acumulada (42.727) 22.160 (752) (21.319)
Total 1.127 (375) (752) -
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2013
Saido al Saldo al
inicio del aio Depreciacion final del ato
Equipo de oficina 2.211 2.211
Muebies y enseres 12.155 12.155
Vehiculos 22.535 22.535
Equipo de computacion 6.953 6.953
Total costo 43.854 43.854
Depreciacion acumulada (38.220) (4.507) (42.727)
Total 5.634 (4.507) 1.127

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida Util, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 5-h).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo se registra dentro
de los gastos de administracion.
12. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 se detalla a continuacion:

Detalle 2014 2013
Proveedores (1):
Locales 15.833 42.046
Por pagar a proveedores relacionados (nota 9) 7 24.356
15.840 66.402
42.169 28.377

Anticipo recibidos

Otras obligaciones corrientes:

Impuesto a la renta por pagar del 72708 68.496
ejercicio (nota 13- b)
Paﬁicipgcién trabajadores por pagar del 44.475 47.473
ejercicio (2)
Provisiones 39.663 40.511
Con la administracién tributaria (nota 13-b) 18.720 21.363
Por beneficios de ley a empleados 6.128 6.343
Con el IESS 6.796 9.669
Otros pasivos 5.030 3.756
193.520 197.611
Total 251.529 292.390
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(1) La Compania considera que los valores razonables de proveedores
corresponden a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en
sus estados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la
Compaiiia un plazo de pago de hasta 180 dias en proveedores.

A continuacion los saldos de las cuentas por pagar comerciales de los ainos
2014 y 2013 en funcién de sus vencimientos:

Detalle 2014 2013
Proveedores por vencer 15.840 61.458
Proveedores vencidos mayores a 1 afio 4.944
Total 15.840 66.402

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores al
31 de diciembre del 2014 y 2013 son como sigue:

Detalle 2014 2013
Saldos al comienzo del afio 47.473 72.384
Provision del afio 44.475 47.473
Pagos efectuados (47.473) (72.384)
Saldos al final del afo 44.475 47.473

13. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 22% aplicable a la utilidad gravable por el periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2014 y 2013. Un detalle
de ia conciliacion tributaria es como sigue:

Detalle 2014 2013

_Ganancia antes de participacion trabajadores e 206.497 316.488
impuesto a la renta

Menos: 15% participacion a trabajadores (nota 12) 44.475 47.473
Ganancia antes de impuesto a la renta 252.022 269.015
Mas: Gastos no deducibles 78.468 42.332
Base imponible 330.492 311.347
Impuesto a la renta causado 72.708 68.496
Anticipo calculado 66.917 47.932
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el 72 708 68.496

anticipo y el impuesto causado
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Menos: Retenciones de impuesto a la renta (64.611) (66.564)

Impuesto a pagar 8.097 1.932

El gasto por impuesto a ia renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
que se detallan en la conciliacién a continuacion:

2014 2013
Valor % Valor %
Tasa impositiva nominal 55.445 22% 59.183 22,00%
Mas: gastos no deducibles 17.263 6,85% 9.313 3,46%
Tasa impositiva efectiva 72.708 28,85% 68.496 25,46%

b) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2014 y
2013, es como sigue:

Detalle 2014 2013
Impuesto a la renta por pagar (1) (nota 12) 72.708 68.496
Con la administracion tributaria (nota 12):
Retenciones en la fuente por pagar 16.265 18.935
Retenciones de IVA por pagar 2.455 2.428
18.720 21.363
Saldos al final del afio 667.796 755.202

(1) Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre
del 2014 y 2013 son como sigue:

Detalle 2014 2013
Saldo al comienzo del afio 68.496 94.341
Provision del afo 72.708 68.496
Retenciones de impuesto a la renta (68.496) (48.813)
Pago impuesto a la renta (45.528)
72.708 68.496

¢) Contingencias
A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de

las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios
2011 al 2014.
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d)

Reforma Tributaria

Mediante Registro Oficial No. 405 publicado el 29 de diciembre 2014, y
mediante Registro Oficial No. 407 publicado el 31 de diciembre del 2014, el
Servicio de Rentas Internas introdujo modificaciones a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y su reglamento, que tendran vigencia a partir del 1
de enero de 2015, y que incluyen entre otros los siguientes aspectos:

Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.
Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el
Ecuador (antes pagos al exterior)

Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 afios para
inversiones nuevas y productivos en los sectores econémicos determinados
como industrias basicas de conformidad con la Ley

Considera como no deducible la depreciacion de los activos revaluadosy las
pérdidas por enajenacion directa o indirecta de activos fijos o corrientes,
acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos que permitan la exploraciéon, explotacion, concesion o similares a
partes relacionadas.

Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de consultoria, etc.

Se elimina los rubros de activos y patrimonios de los bienes revaluados para
el calculo del anticipo del impuesto a la renta.

Se incrementa beneficios de deduccion para el calculo del impuesto a la
renta por sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados
mayores de 40 afios.

Se agrega como beneficio la deduccién del 100% adicional por 5 afnos para
las micro y pequefias empresas sobre algunos rubros.

Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversion.
Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en
pagos al exterior a compafias de seguros.

Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta
el 25% bajo ciertas circunstancias.

Se establece retencién en la fuente de impuesto a la renta en caso de que
cualquier sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos
no comerciales.

Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pago de dividendos a personas naturales.

14. Provisiones por beneficios a empleados

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones
por beneficios post empleo de acuerdo al Codigo del Trabajo, bajo el concepto de
jubilacién patronal.

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo del Trabajo los empleados y
trabajadores que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios de
manera continuada o interrumpidamente, tendran derecho al beneficio de la
jubilacién patronal; de igual manera en el caso del trabajador que hubiere
cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo de manera
continuada o interrumpidamente tendra derecho a la parte proporcional de dicho

beneficio.
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La Compaiia registra un pasivo contingente por terminacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por la Compafiia o por el trabajador, consistente en el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por cada
uno de los afos de servicio prestados en la Compafiia, con la condicion de
permanecer en sus labores el plazo de treinta dias en el caso de la notificacion de
terminacion del contrato pedido por la Compaiiia, y de quince dias en el caso del
desahucio solicitado por el trabajador. Debido a que para el pago del pasivo
deben cumplirse las condiciones antes mencionadas se reconoce cuando ocurre
el evento.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compafiia tiene registrada una provision por
las obligaciones por beneficios post empleo sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente que utilizé el método actuarial de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado, basado en las siguientes hipotesis

actuariales:
2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla [ESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacién 11,80% 8,90%

El movimiento por las obligaciones de beneficio por retiro de jubilaciéon patronal y
bonificacion por desahucio en los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y
2013 ha sido el siguiente:

2014
PASIVO PATRIMONIO Efecto en el
Obligacion por Pérdidas estado de
Beneficios actuariales no resultados
Definidos realizadas integrales
Jubilacion Patronal
Saldo al inicio de!l afio 50.993
Costo de servicios 8.984 (8.984)
Costo por intereses 3.771 (3.771)
Pérdida actuarial 3.304 (3.304)
67.052 (3.304) (12.755)
Desahucio
Saldos al inicio y final del afio 8.523
Total 75.575 (3.304) (12.755)
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2013
ObIPAS!YO Efecto en el estado
B?:;Ii?:?ozor de resultados
Definidos integrales
Jubilacion Patronal
Saldo al inicio del afio 41.489
Costo de servicios 12.680 12.680
Costo por intereses 3.418 3.418
Pérdida actuarial (6.594) (6.594)
50.993 9.504
Desahucio
Saldos al inicio y final del afio 8.523
Total 59.516 9.504

15. Patrimonio de los accionistas

Capital Social

El capital social autorizado consiste de 878.572 acciones de US$1 valor nominalu
unitario (al 31 de diciembre del 2014 y 2013), las cuales otorgan un voto por accion
y un derecho a los dividendos.

Resultados acumulados

De acuerdo a la Ley de Compariias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. A partir de
mayo de 2014, las Companias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios economicos, y
que no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracidon del patrimonio de la Compainiia,
las politicas de administracion de capital de la Compafia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del

negocio en el largo plazo.
- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de la

Compaiiia a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.
- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos

que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.
- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la

inversion de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compaiiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado

y cumpliendo con los resguardos financieros.
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16. Ingresos de actividades ordinarias — neto

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias — neto por los periodos
terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 son los siguientes:

Detalle 2014 2013
Ventas 8.364.813 8.013.874
Devolucion y descuento en ventas(1) (1.875.889) (1.612.913)
Total 6.488.924 6.400.961

(1) Los descuentos en ventas se generan por bonificaciones a distribuidores por
servicio de distribucién de producto.

17. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza por los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 son los siguientes:

Detalle 2014 2013

Gastos de registro y desarrollo:

Investigacion y desarrollo 446.450 489.863
Direccién médica 625.373 584.252
Total 1.071.823 1.074.115
Gastos de administracion:

Generales no distribuibles 1.604.188 1.487.128
Direccién Administrativa 1.434.495 1.394.701
Contraloria 715.670 642.162
Recursos humanos 649.543 1.943.194
Crédito y finanzas 158.760 144.078
Servicio al cliente 37.740 54.140
Relaciones publicas 9.760 6.500
Total 4.610.156 5.671.903
Gastos de venta:

Salud Humana 8.904.121 8.532.923
Veterinaria 918.076 657.462
Fletes pais 910.782 895.760
Consumo 8.185 8.069
Total 10.741.164 10.094.214

18. Diferencias entre estados financieros y registros contables

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, hemos reclasificado ciertas partidas en los
estados financieros auditados con respecto a los registros contables de la
compafia, para efectos de una presentacion adecuada, las mismas se detallan a

continuacion:
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2014
. e Saldos segun
Saldos segun Reclasificaciones estados
Compaiiia Debe Haber financieros
Estado del Resultado Integral
Ventas 6.400.654 88.270 6.488.924
Gasto de Venta - Flete pais 871.406 88.270 959.676
Gastos administrativos 565.437 44.475 609.912
Participacion trabajadores 44.475 44.475
2013

19.

20.

Saldos segun  Reclasificaciones Saldos segun

estados
Compaiiia Debe Haber Financieros
Estado del Resultado Integral
Ventas 6.284.491 116.470 6.400.961
Gasto de Venta - Flete pais 743.294 116.470 859.764
Gastos administrativos 713.216 47.473 760.689

Participacion trabajadores 47.473 47.473

Eventos subsecuentes

El 20 de abril del 2015, se public6 mediante Registro Oficial 483, Tercer
Suplemento, la Ley de Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo No
Remunerado del Hogar, aprobado por el Ejecutivo y que regira a partir de dicha
fecha, la misma que reforma el Cédigo de Trabajo, la Ley de Seguridad Social y la
Ley de Servicio Publico. A la fecha de este informe la administracién se encuentra
analizando los efectos que dicha reforma de la ley laboral pueda generar en sus
estados financieros.

Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Genéricos Americanos Genamérica S.A., por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido autorizados para su publicaciéon
por la administraciéon de la Compainiia el 24 de abril del 2015; y, seran aprobados
de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Companias del Ecuador.

/ Ve /%

Ing. Luis Nath " CPA. Féfnando Jaramillo
Representante Legal Contador General
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