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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de
GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Genéricos
Americanos Genamérica S. A. (una subsidiaria de Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. — LIFE) (en adelante la Compaiiia), los cuales
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los estados conexos
de utilidades, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado
en esa fecha, asi como un resumen de politicas de contabilidad significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

2. La Administraciéon es responsable de la preparacién y presentacion razonable de esos
estados financieros de conformidad con las normas Ecuatorianas de Contabilidad.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea a
fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros
con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y relevaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo
la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los
estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de
riesgos, los auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiia, a fin de disefar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propositc de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

A member of UHY, an
international association of
independent accounting and
consulting firms



Opinién

6. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan

razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
Genéricos Americanos Genamérica S. A. al 31 de diciembre de 2009, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

UHY Audit dyi e Cia. Ltda.
SC-RNAE No. 643

Quito, 8 de marzo del 2010
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Ecuatorianos C. A. - LIFE)
(Quito — Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

G’/’k GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.
(Una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos

(En dolares de los Estados Unidos de América)

NOTAS

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos Us$
Cuentas por cobrar, neto de estimacién para

cuentas de dudoso cobro de US$ 35,141 en el

2009 y US$ 35,529 en el 2008 4
Inventarios — productos terminados

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Mobiliario, equipos y vehiculos, neto de
depreciacion acumulada de US$ 109,416 en el
2009 y US$ 90,981 en el 2008 5

Total activos ] 'US$

Pasivos y patrimonio de L.os accionistas

Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario us$
Cuentas por pagar 6
Pasivos acumulados 7

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Reserva para jubilacion patronal y desahucm
Cuentas por pagar a largo plazo

Total pasivos
Patrimonio de los accionistas:

Capital social 8
Pérdida (utilidades) disponibles 8

Total patrimonio de los accionistas
Compromiso 11

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Gerente General Contédora General

Las notas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

5

2009 2008
5,911 43,775
642,157 900,204
675,279 240,051
1,323,347 1,184,030
43,217 40,062
1,366,564 1,224,092
- 105,000
457,765 141,512
17,348 75,951
475,113 322,463
26,051 23,056

1,088 -

502,252 345,519
878,572 818,219
(14,260) 60,354
864,312 878,573




| — GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.
(Una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C. A. - LIFE)

Estado de Utilidades
Afo terminado el 31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
2009 200

Ingresos:
Ventas brutas menos devoluciones 10 US$ 4,973,628 5,795,247
Otros ingresos 4,708 2,008
Total Ingresos 4,978,336 5,797,255
Costos y gastos:
Costo de las ventas 3 2,421,743 2,641,006
Gastos de ventas, administracion y generales 2,560,387 3,030,260
Gastos financieros 2,050 63
Total costos y gastos ; 4,984,180 5,671,329
Pérdida (utilidad) antes de la participacion de

los empleados en las utilidades e impuesto

alarenta (5,844) 125,926
Participacion de los empleados en las utilidades 2 (h)y 7 (3.597) (29,544)
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la

renta (9,441) 96,382
Impuesto a la renta, estimado 2()y9 ' (4.820) . (36,028)
(Pérdida) utilidad neta 8 Us$ (14,261) 60,354

A ///Z/f

Ing Lifs Nath

Gerente General /-f‘ Con adora General

Las notas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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76/«\/ GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.
o (Una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. - LIFE)

Estado de Cambios en el Patrimonio
31 de diciembre dei 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Utilidades Total
social legal disponibles patrimonio de los

(nota 8) (nota 8) (nota 8) accionistas

Saldos al 31 de diciembre del 2007 705,860 - 112,359 818,219
Utilidad neta - - 60,354 60,354
Apropiacion de la reserva legal - 11,236 (11,236) -
Aumento del capital social 112,359 (11,236) (101,123) -
Saldos al 31 de diciembre del 2008 Uss 818,219 - 60,354 878,573
Pérdida neta - - (14,261) (14,261)
Apropiacién de la reserva legal - 6,035 (6,035) -
Aumento del capital social 60,353 (6,035) (54,318) -
Saldos al 31 de diciembre del 200 US$ 878,572 864,312
A7 B
/ {M! ( L bt
/ Ing.‘fuis Nath -CRA itz
Gerente General %}"’Co tadora General

Las notas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
7




G‘A( GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.

P (Una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos

Ecuatorianos C. A. - LIFE)

Estado de Flujos de Efectivo
31 de diciembre del 2009

(Con cifras correspondientes del 2008)

(En doélares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros us$
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

Efectivo provisto por (utilizado en) las operaciones

Intereses pagados
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion —
adquisiciones de mobiliario, equipos y vehiculos

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo neto utilizado en (provisto por) las actividades de
financiamiento — sobregiros bancarios

(Disminucion) aumento neto del efectivo durante el periodo

Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo US$

Conciliacion de la (pérdida) utilidad neta con el efectivo
neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion

(Pérdida) utilidad neta uss

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el
efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion:

Estimacion para cuentas de dudoso cobro
Depreciacion del mobiliario, equipos y vehiculos
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Ajustes al mobiliario, equipos y vehiculos
Castigos cuentas de dudoso cobro

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) disminucién en inventarios
Aumento en cuentas por pagar
(Disminucién) aumento en pasivos acumulados
(Aumento) disminucién en cuentas por pagar a largo plazo

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

N Lt

Ing. Luis Nath '
Gerente General

. Las notas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros. .~ \

e
8

2009 2008
4,207,723 3,748,854
(4,112,877) (3,790,979)
94,846 (42,125)
1,413 (63)
93,433 (42.188)
(26,297) -
(105,000) 75,000
(37,864) 32,812
43,775 10,963
5911 43,775
(14,261) 60,354
7,153 6,311
23,142 18,729
2,995 11,243
- 355
(7.541) (4,951)
25,749 31,687
258,435 (202,182)
(435,228) 27,859
316,253 34,902
(58,603) 21,584
1,088 (16.392)
81,945 (134,229)
(42,188)
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GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.

(Una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C. A. - LIFE)

(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

1. Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.. “La Compaiiia” fue constituida en
la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 25 de abril de 1991 e inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de mayo de 1991, cambié su domicilio en mayo de 1999 a la ciudad de
Quito. El objeto social de la Compaiiia constituye principalmente la realizacién de toda
clase de actividades relacionadas con la fabricacion y/o comercializacién en el pais y
en el exterior de toda clase de medicamentos, especialmente medicamentos genéricos
de uso humano.

La Compaiiia es una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C. A. - LIFE, entidad que se dedica principalmente a la produccién y
comercializacion de medicamentos de uso humano y veterinario. Las operaciones de
la Compaiiia corresponden a la venta y distribucién de medicamentos genéricos de uso
humano fabricados por LIFE. . En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus
resultados dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes
con su compaiiia relacionada y con sus principales clientes. El inventario de productos
terminados de la Compaiia tiene fechas de vencimiento que permiten su realizacion a
largo plazo.

La economia ecuatoriana producto de la crisis econdmica global continta
evidenciando preocupantes sintomas recesivos que el Gobierno Nacional debera
afrontar durante el primer semestre del affo 2010 como es: la falta de liquidez,
restricciones de las lineas de créditos internacionales y locales, el desempleo, el déficit
fiscal y la baja en los niveles de consumo. En la actualidad las autoridades
economicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a los asuntos
indicados; sin embargo, la falta de voluntad politica de los dltimos afios para efectuar
las reformas estructurales que el Ecuador necesita, la dependencia en el petréleo para
financiar el Presupuesto General del Estado y la falta de un coherente ordenamiento
econoémico y monetario, han impedido el desarrollo econémico del pais.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es posible determinar la evolucién
futura de la situacion antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo
tanto, su incidencia sobre la posicion financiera y de rentabilidad de la Compaiiia. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de los asuntos antes
mencionados.




GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.

(Una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C. A. - LIFE)

(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009 |
(Con cifras correspondientes del 2008)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros y las notas explicativas se presentan en doélares de los
Estados Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compafiia y de
curso legal del Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales han sido emitidas por la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de Ia
Republica del Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2009, establecié un cronograma de adopcion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIFs) en el cual se establece que la Compaiiia iniciara la
adopcion a partir de enero del 2012.

b) Flujos de Efectivo -
La Compafia para propoésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible efectivo en caja y bancos.

c) Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimacion para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

d) inventarios -

Los inventarios estan registrados al costo el que no excede el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios se determina por el método de primeras
entradas primeras salidas (PEPS). :

e) Mobiliario, Equipos y Vehiculos -
El mobiliario, equipos y vehiculos se presenta neto de la depreciacién acumulada y
esta contabilizado al costo histérico.

El gasto por la depreciacién del mobiliario, equipos y vehiculos se registra con cargo a
las operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta,
utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de
los activos en funcidn de su vida Gtil estimada:

Muebles y enseres 10%

Vehiculos 20%

Equipos de computacion 33%
10




GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.

(Una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C. A. - LIFE)

(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

f) Beneficios a Empleados — )

- Reserva para Jubilacién Patronal.- La reserva y los costos del periodo de prima de
antigliedad son calculados por un actuario independiente utilizando tasas de
interés reales para la valuacion de la reserva, mediante el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado, el cual es reconocido en funcién con lo establecido en
el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que establece la obligacién por
parte de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos
los empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25 afos en
una misma instituciéon. El gasto cargado a los resultados por este concepto
ascendi6 a US$ 1,360 en el 2009 y US$ 3,967 en el 2008.

- Bonificacién por Desahucio.- El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador
también establece que en los casos en que la relacion laboral termine - por
desahucio o despido intempestivo, el empleador debera indemnizar al trabajador
con el equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio. El gasto cargado a los resultados por este concepto ascendié a US$
596 en el 2009 y US$ 7,276 en el 2008.

d) Reconocimiento de Ingresos - .
La Compaiiia reconoce los ingresos por la venta de medicamentos de uso humano
sobre una base acumulada cuando el riesgo y la propiedad de los bienes han sido
transferidos integramente al cliente.

h) Participacién de Empleados en las Utilidades -

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los empleados en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

i} Provision para Impuesto a la Renta -

La provisidbn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
a la renta sera del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el 2008, la Compaiiia calculd la provisidon para impuesto a la renta
acogiéndose a la reduccion del 10% en la tarifa de impuesto.

11




GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.

(Una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C. A. - LIFE)

(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

j) Estimaciones y Supuestos -

La preparacion de los estados financieras y las notas explicativas de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), requiere que la Administracion del
Fideicomiso realice estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econémica
de la entidad que inciden sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de
ingresos y gastos durante el periodo comrespondiente; asi como también las revelaciones
sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién del Fideicomiso de los hechos actuales; sin embargo, los resultados finales
podrian variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos
futuros.

3. Saldos y Transacciones con Compania Relacionada

La Compaiia mantiene importantes transacciones con Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. — LIFE “casa matriz”.

Un resumen de las principales fransacciones con la casa matriz por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Compras de inventario US$ 2,849,753 2,594,828
Compras de activos fijos - vehiculos 22,535 -
Servicios de némina y arriendo de oficinas  US$ 110,118 173,097

Los productos que comercializa la Compaiiia son adquiridos a LIFE. Las compras de

productos terminados. durante los afios terminados el-31 de diciembre del 2009 y 2008

ascendieron aproximadamente a US$ 2,850,000 y US$ 2,595,000, respectivamente.

Durante el 2009 la Compaiiia adquiri6 a LIFE vehiculos por aproximadamente
US$ 23,000.

La casa matriz presta servicios de administracion de némina.y arrienda oficinas
administrativas para uso de la Compaiiia. El gasto por este concepto durante los afos
terminados el 31 de diciembre del- 2009 y 2008 ascendié aproximadamente a
US$ 110,000 y US$ 173,000, respectivamente.

12




GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.

(Una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C. A. - LIFE)

(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

Un resumen de los saldos con la casa matriz que resultan de las transacciones antes
indicadas por los afos terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Cuentas por cobrar a Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. — LIFE
(nota 3) Us$ 23,726 211,396
Cuentas por pagar a Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. — LIFE;
Circulantes (nota 6) USs$ 406,758 828

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar a la casa matriz
representan anticipos para las compras de inventario.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por pagar con la casa matriz son a la
vista y no devengan intereses, excepto por las cuentas por pagar originadas en las
compras de inventario durante el afio, las cuales devengan una tasa de interés activa
referencial publicada por el Banco Central del Ecuador, una vez vencido el plazo de las
respectivas facturas.

4. Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como

sigue:
2009 ' 2008
Clientes : US$ 600,236 650,474
Menos estimacioén para cuentas de
dudoso cobro (nota 2 —¢) (35,141) (35,529)
565,095 614,945
Compaiiia relacionada (nota 3) 23726 211,396
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 9) 50,609 65,274
Empleados 6,358 6,179
Anticipos a proveedores (3,631) 2,112
Otras - 298
Total Us$ 642,157 900,204

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar - clientes son a la vista y no
devengan intereses. En adicion, al 31 de diciembre del 2009 representa cartera
corriente por US$ 537,537 y cartera vencida por US$ 62,699 (al 31 de diciembre del
2008 representa cartera corriente por US$ 242,691 y cartera vencida por
US$ 407,783).

13




GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.

(Una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C. A. - LIFE)

(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre delf 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por cobrar — impuesto a la
renta pagado en exceso corresponde principalmente a las retenciones en la fuente
efectuadas a la Compaiiia. El exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a
la renta causado es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo, o puede
ser compensado con el impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la renta
de periodos futuros.

La Compaiiia con base en las disposiciones legales vigentes establece una provisién
para posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar - clientes. El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso
cobro por los afos terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Saldo al inicio del afio USs$ 35,529 34,169
Menos castigos efectuados (7,541) (4,951)
Provision cargada al gasto 7,153 6,311
Saldo al final del afio Us$ 35,141 35,5629

5. Mobiliario, Equipos y Vehiculos

Un resumen y movimiento del mobiliario, equipos y vehiculos por los afios terminados
al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008

Depreciable: ;
Muebles y enseres Us$ 19,036 23,744
Vehiculos 115,015 92,479
Equipos de oficina 185 185
Equipos de computacién 18,397 14,635
152,633 131,043
Menos depreciacién acumulada (109,416) (90,981)

Total

Us$ 43,217
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GENERICOS AMERICANOS GENAMERICA S. A.

(Una subsidiaria de Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C. A. - LIFE)

(Quito — Ecuador)

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009
(Con cifras correspondientes del 2008)

El movimiento del mobiliario, equipos y vehiculos por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008

Costo:

Saldo al inicio del afio US$ 131,043 131,572

Compras 26,297 -

Ajustes neto (4,707) 529

Saldo al final del afio 152,633 131,043
Depreciacion acumulada:

Saldo al inicio del afo ” 90,981 72,426

Gasto por depreciacion del ano ’ 23,142 18,729

Ajustes neto (4,707) (174)

Saldo al final del afio Us$ 109,416 90,981

6. Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008

Compaﬁié relacionada (nota 3) US$ 406,758 828
Proveedores 35,990 89,603
Impuesto a la renta por pagar (nota 9) 4,820 36,028
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social —IESS 4,229 8,856
Retenciones e impuestos por pagar . ‘ 5,968 6,197
Total usS$ 457,765 141,512

7. Pasivos Acumulados

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como

sigue:
2009 2008

Participacion de los empleados en las

utilidades (nota 2 — h) US$ 3,597 29,544
Beneficios sociales 3,295 18,784
Empleados 690 3,104
Otros 9,766 24,519
Total US$ 17,348 75,951
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El movimiento de los pasivos acumulados — pa'rticipacién de los empleados en las
utilidades y beneficios sociales por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y
2008 es el siguiente:

Participacion
de los trabajadores Beneficios
en la utilidades  sociales

Saldos al 31 de diciembre del 2007 _ USs$ 24,068 13,430
Provision cargada al gasto 29,544 57,547
Pagos efectuados (24,068) (562,193)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 29,544 18,784
Provisiéon cargada al gasto 3,597 46,679
Pagos efectuados (29,544) (62,168)

Saldos al 31 de diciembre del 2009 USs$ 3,597 3,295

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2009, el capital social de la Compafia esta constituido por
878,572 (818,219 al 31 de diciembre del 2008) acciones ordinarias, pagadas y en
circulacién con un valor nominal de US$ 1 cada una, respectivamente.

Mediante escrituras publicas inscritas en el Registro Mercantil el 27 de octubre del
2009 y 22 de octubre del 2008 se incrementé el capital social de la Compaiiia como
sigue:

2009 200
Utilidades disponibles Us$ 54,318 101,123
Reserva legal 6,035 11,236

Uss 60,353 112,359
Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera transferir a
reserva Jegal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones. El monto .minimo
requerido para apropiacién de la reserva legal correspondiente al afio 2009 es de
aproximadamente US$ 6,000.
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9. Impuesto a Ié Renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia,
para propositos de determinacién del gasto por impuesto a la renta por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008, fueron las siguientes: .

2009 2008
(Pérdida) utilidad antes de la
participacién de los empleados en
las utilidades e impuesto a la renta uUs$ (5,844) 125,926
Participacién de los empleados en las
utilidades (3,597) (29,544)
' (9,441) 96,382
Menos ingresos exentos (1,105) (1,575)
Mas gastos no deducibles 29,824 71,033
Utilidad gravable us$ 19,278 165,840

Impuesto a la renta, estimado:
Tasa impositiva del 15% sobre
las utilidades a reinvertir USs$ - 8,148
Tasa impositiva del 25% sobre

la utilidad gravable 4,820 27,880
Us$ o 4,820 36,02
Tasa impositiva efectiva 25% 21,72%

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables; asi como, las
utilidades del ejercicio que se reinviertan (aumento de capital) tendran una reduccién
de un 10% en la tarifa de impuesto. LLa Compaiiia en el afio.2008 se acogi6 a esta
disposicion legal (véase nota 8).

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:
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Saldos al inicio del afio
Provisién cargada al gasto

Mas (menos):
Pago o compensacion del impuesto
a la renta del ano anterior
Devoluciones
Impuestos retenidos por terceros

Saldos al final de! afio

Situacion Fiscal

A la fecha de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compania por los afios 2006 al 2009 estan abiertas a revisiébn por parte de las

autoridades tributarias.

Reforma Tributaria

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre del 2009 se publicaron las reformas
aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente a la Ley de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador. Entre las

Cuentas por

2009
Cuentas por
Cobrar Pagar
(nota 4) (nota 6)
65,274 36,028
- 4,820
65,274 40,848
(36,028) 36,028
(12,842) -
34,205 -
{14,665) 36,028
50,609 4,820

principales reformas podemos citar las siguientes:

Ley de Régimen Tributario Interno:

Impuesto a la Renta |

- En cuanto a los ingresos gravables, se establece que los dividendos y utilidades
pagadas y distribuidas por compafias nacionales a personas naturales seran
considerados como ingresos gravados para la determinacion de la base de calculo
del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos y utilidades pagadas y
distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales o
paises de menor imposicion ftributaria, seran consideradas como ingresos de
fuente ecuatoriana y por consiguiente estaran sujetas a la retenciéon del 25% de
impuesto a la renta. Se establece que cuando una sociedad otorgue a sus socios,
accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de dinero, se considerara
dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por consiguiente, ésta
debera efectuar la retencién del 25% sobre su monto.
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Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados
desde el exterior a sociedades domiciliadas en el Ecuador por sus partes
relacionadas, hasta un maximo del 5% de la base imponible del Impuesto a la
Renta mas el valor de dichos gastos. Se establece que no seran deducibles los
costos o gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos, contratos
inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes,
fantasmas o supuestas.

- Se establecié una nueva formula para el calculo del anticipo del impuesto a la
renta de las sociedades y ciertas consideraciones en relacibn a su
compensacion maxima; y,

- La reinversién de utilidades debera estar destinada Unicamente a la adquisicidén
de magquinaria y equipos nuevos utilizados para la actividad productiva de la
entidad.

Partes Relacionadas y Precios de Transferencia

Se establecen exenciones al Régimen de Precios de Transferencia a las siguientes
compaiiias que:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% por ciento de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales 0 regimenes fiscales
preferentes; y,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacién de
recursos no renovables.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

- Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el IVA se liquidara y
pagara en la declaracion mensual que realice el sujeto pasivo. El adquirente del
servicio importado esta obligado a emitir la correspondiente liquidacién de compra
de bienes y prestacion de servicios, y a efectuar la retencién del 100% del IVA
generado. Se entendera como importacion de servicios, a los que se presten por
parte de una persona o sociedad no residente o domiciliada en el Ecuador a favor
de una persona o sociedad residente o domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacion
o aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais, aunque la prestacién se
realice en el extranjero.
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10.

11.

12.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

‘Impuesto ala Salida de Divisas

Se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas es del 2%, ademas este
impuesto podra ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara para el pago del
impuesto a la renta del ejercicio econdmico corriente, los pagos realizados por
concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas,
bienes de capital e insumos para la produccion, siempre que, al momento de presentar
la declaracién aduanera de nacionalizacion, estos bienes registren tarifa 0% de ad-
valérem en el arancel nacional de importaciones vigente.

Fijacion de Precios

El 22 de diciembre del 2006 se publicé en el Suplemento al Registro Oficial No. 423 la
Ley Organica de Salud, la cual derogé expresamente el Codigo de Salud, expedido
mediante Decreto Ejecutivo No. 188 y publicado en el Registro Oficial No. 158 del 8 de
febrero de 1971, asi como los articulos 8,9,10,11 y el capitulo VIl de la Ley de
Produccion, Importacion, Comercializacion y Expedido de Medicamentos Genéricos
de Uso Humano, publicada en el Registro Oficial No. 59 del 17 de abril del 2000. La
“Ley Orgéanica de Salud” establece que corresponde a la autoridad sanitaria nacional
(Ministerio de Salud Publica) la fijacién, revision y control de precios de los
medicamentos de uso y consumo humano a través del Consejo Nacional de Fijacion y
Revision de Precios y Medicamentos de Uso Humano. De acuerdo a estas
disposiciones, los precios de medicamentos de uso humano se encuentran regulados.

Compromiso

~ La Compaifiia comercializa productos producidos locaimente, cuyas marcas y servicios

son de Genpharm International Inc., sobre los cuales la Compafia reconoce una
regalia de US$ 500 mensuales por producto. El gasto por este concepto durante los
afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008 ascendié aproximadamente a
US$ 64,000, respectivamente.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y hasta la fecha de emision de este informe (8 de
marzo del 2010) no se produjeron eventos, que en opinion de la administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se

a dj untan.

Ing. Luis Albéito Nath ,4\" Maritza Moreno
Gerente General ,,.;vs:':i “ontadora General




