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Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
Guayaquil.

Estimados Sefores;

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de los estados
financieros de la siguiente compaiiia;
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o }I{IVAL S.A Al 31 de diciembre de 5042
' 2014
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TJUVAL S.A.

SECCIONI: INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

Dictamen de los auditores independientes
Estados de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

SECCION It: COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO
NACIONAL DE VALORES {(FUNCIONES ACTUALMENTE
DELEGADAS A LA JUNTA DE POLITICA Y
REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA)
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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
TUVAL S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TUVAL 8.A. los cuales incluyen
los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014, los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables més significativas y
otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDolares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por [a preparacién y presentacion razeonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion y
mantenimiento del control interno que permita la elaboracidn de estados financieros
libres de equivecaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuesira responsabilidad es expresar una opinién sobre [os mencionados estados
financieros, basada en nuestrs auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacidn y ejecucion de una
audiforia que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de! juicio del auditer, incluyendo la valoracidn de riesgos por
equivecaciones materiales que puadan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, consideramos ¢l control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de-los estados financieros, lo
que permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compafiia. Una auditoria también evalla las politicas
contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la
Administracion, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros
tomados en conjunto. Nosotros creemos que [a evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinidn.
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Opinidn:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel y |2 situacion financiera de TUVAL S.A. al 31 de diciembre
de 2014, asi como el resultado de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado en esa fecha.

Parrafo de énfasis:

5. Como se indica en la Nota P, los saldos del ejercicio econdmico 2013 fueron
reclasificados para que sean comparables con la presentacién de los estados
financieros vigentes al 31 de diciembre de 2014.

E Fhc,

17 de abril de 2015 .
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros No.015

L



TUVAL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C)
Activos financieros (Nota D)
Inventarios (Nota E)
Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes (Nota F}
Otros activos no corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS (Nota G)
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATROMONIO NETQ

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y documenios por pagar (Nota H)

Obligaciones con instituciones financieras (Nota I}

Porcidn corriente de valores emitidos (Nota J)

Otras obligaciones corrientes (Nota K)

Cuentas por pagar diversas/relacionadas (Nota N)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PORCION NOQ CORRIENTE DE VALORES EMITIDOS (Nota J)
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Nota 1)

PATRIMONIO NETQ (Nota M)
Capital suscrito o asignado
Reserva legal
Reserva facultativa y estatutaria
Reserva de capital
Resultados acumulados
Resultados del gjercicio

TOTAL PATRIMONIO NETQ
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

1|

Ing{ Fernando RL]iz Nicolas
Gerente General

Vea notas a los e#stados financieros

Al 31 de diciembre de

2014 2013
61,194 644,516
1,737,802 2,667,899
5,676,001 4,918,684
29,642 34,860
1,619,972 1,410,779
7,809 8,209
9,132,520 9,384,947
385,644 377,522
9,518,164 9,762,469
333,680 4,532,516
160,721
590,000
289,258 480,047
3,587,037 1,426,587
4,799,975 6,609,771
1,441,250
74,212 77.193
908,067 908,067
257,820 244,454
1,921,809 1,656,709
5417 5,417
(10,688) (10,688)
120,302 271,546
3,202,727 3,075,505
9,518,164 9,762,460

g

Contador
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TUVAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas de bienes 12,550,283 14,698,044
Ctros ingresos 10,242 857
12,560,525 14,698,701
COSTO Y GASTOS DE OPERACION
Costo de ventas y produccion 9,841,535 11,602,700
Gastos de administracién . 1,332,955 1,329,362
Gastos financieros 200,021 72,494
(3astos de venias 851,791 978,228
Qtros egresos 132,612 258,417
12,358,914 14,241,201
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA 201,611 457,500
Participacion a los trabajadores en las utilidades 30,242 68,625
Impuesto a la renta 37.701 87,157
RESULTADOS DEL EJERCICIO 133,668 301,718

Ing. [Fernando Ruiz Nicolas ' " “ing—Juai Rodas

Gerente General Contador

Vea notas a los estados financieros
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Saldos al 1 de enero de 2013
Resultados del ejercicio
Constitucidon de reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Traspaso a resultados acumulados
Resuitados del gjercicio
Constitucion de reservas

Ajuste por pago de impuestos
Saidos al 31 de diciembre de 2014

TUVAL S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 ¥ 2013

(Expresados en USDdlares)

Capital suscrito Reserva  Reserva facultativa

Reserva Resultados

Resultados

o asignado legal y estatutaria de capital acumulados del ejercicio
908,067 214,282 . 252,000 5417 1,394,021
301,718
30,172 1,404,709 {1,404,709) (30,172}
908,067 244,454 1,656,709 5,417 (10,688) 271,548
' 271,546 (271,546)
133,668
13,366 271,546 (271,546) (13,366)
(6,446)
908,067 257,820 1,921,809 5417 (10,688) 120,302

B}

Ing Femando UIZ Nicolas
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Contador




TUVAL S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USQéIares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO DE LLAS ACTIVIDADES DE OPERACION
RESULTADOS DEL EJERCICIO 133,668 301,718
Transacciones que nd representan desembolsos de efectivo:
Depreciacion 82,405 77,194
Baja de prepledad, planta y equipes 501
Provision de cuentas incobrables 13,932 26,439
Ajustes de banificacian por desahucio (2,881)
227,024 405,852
CAMBIOS EN ACTIVO Y PASIVO CORRIENTE:
Activos financieros 890,003 400,630
Inventarios {767,317) (852,847)
Servicios y otros pagos anticipados 5,218 (373,443}
Aclivos por impuestos corrientes {609,193)
Oftros activas no corrienfes 300
Documentos y cuentas por pagar {2,018,760) 1,862,837
Otras obligaciones corrientes ~ {200,889) {3,974}
(2,590,348) 1,033,203
EFECTIVO NETO USADQ EN (PROVENIENTE DE) LAS
ACTIVIDADES DE QOPERACION (2,363,324) 1,439,055
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicion de propiedad, planta y equipo (99,275} {120.417)
Venta de propiedad, planta y equipo 8.748
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {90,527) (120,417)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos bancarios {180,7213 (787,732)
Emisidn de obligacicnes 2,031,250
Pago de pasivo a largo plazo {138,329)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE {(USADC EN) LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,870,528 (807,061)
DISMINUCION (AUMENTO) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO (583,322} 411577
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 644,516 232 939
SALDO DEL EFECTIVO Y ERUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL
DEL AR 61,194 644 516

L

Ing Femando Rliiz Nicolas
Gerente General
\

Vea notas a los estados financieros




TUVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDdlares)

A. TUVALS.A.:

Fue constituida el 19 de mayo de 1976 en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador. Su objetivo principal es dedicarse a las actividades de impontacion y

venta de tuberias con valvulas, accesorios y otros materiales de ferreteria
industrial.

La Compaiiia fue inscrita en el Registro del Mercado de Valores el 3 de
enero de 2014 y mediante Resolucién No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-7615
aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Segures el 24 de
diciembre de 2013 emitié la Obligacion Garantia Comercial No. 2014.2.02.01264,
por un monto autorizado de US$2,500,000, cuyo plazo es 1440 dias al 8% anual,
divididos en 16 trimestres.

RESUMEN DE LOS PRINCIFIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacién mencionamos las practicas contables mas imporiantes que
utilizd la Administracian:

Base de preparacidn vy presentacion: Por disposicion de Ia
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros de la Repiblica del Ecuador,
la Compania adapié para el ejercicio 2012, las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (JASB). '

Efectivo v equivalentes de efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujefos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente de efectivo cuando tenga vencimiento en tres

. meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos financieros
incluyen los documentos y cuentas por cobrar, inversiones que cotizan en Bolsa y
ofros instrumentos financieros derivados., La clasificacion de los activos
financieros se determina al momento de la fransaccion o reconocimiento inicial. La
compra o venta de activos financieros que requieren la entrega de!l activo dentro
de un plazo determinado paor regulacion o acuerdo del mercado, se reconocen en
la fecha de la transaccion.

Provision para cuentas incobrables: La Administracion de la Compania

realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si
existen indicios del deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera establecido
en el analisis y valoracidn, se carga a resultados contra la cuenta de provision
para cuentas incobrables.




TUVAL S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Inventarios: Estan registrados al costo de adguisicidn, el que no excede el
valor neto de realizacion. El costo se determina bajo el método de valoracion del
promedio ponderado. Los desembelsos por conceple de importaciones en
transito, son registrados al costo seguin factura més otros cargos relacionados con
la importacion.

Propiedad, planta y equipos: Se deprecian de acuerdo a las politicas
vigentes. El valor residual y la vida Util de log activos y se ajustan, si es necesario,
en la fecha de cada balance.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a [a adquisicion o
construccion de los activos. Los desembolscs posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparacicnes menores o mantenimiento y son registrados en resultados cuando
son. incurridos.

La depreciacion se realiza de acuerdo a los afios de vida Gtil estimada, que son
los siguientes:

ACTIVOS ANOS
Muehles v enseres 10
Maguinarias y equipos de oficina 10
Herramientas y accesorios 10
Mejoras en propiedad gjena 10
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

‘ Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinarias y
equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales,

La Compaiia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros incluyen las cuentas por pagar
a proveedores, que se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

La Compaiifa reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.




TUVAL S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como parte
de! pasivo financiero.

Se registran inicialmente a su valor nominal. Mo existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados gue corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operacmnes se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivc se elimina cuandc las obligacicnes de 'a Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a |a renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante )a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn
de las cifras reportadas el afic anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y'0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ulitimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo

establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente.

Décimo_tercer v décimo cuarto sueldgs: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Provisidn _para jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio: Se
contabiliza sobre la base del estudio actuarial realizade por consuliores
especializades. Las provisiones se registran contra resultados. La Administracion
de ia Compaiia no consideré realizar la respectiva provisidn para jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio.

Representa la provision por jubilacién patronal a que tienen derecho de
acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que
han cumplido 25 afios o méas de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de la Compania.




TJUVAL S.A,

B. RESUMEN DE 10S PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

La pensidn patronal no podra ser inferior al satario minimo vital general
decretado por el Gobierno. En el caso de doble jubilacién, por parte del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compafifa, la pension patronal, sera
como minimo el equivalente al 50% del salario minimo vital.

Segun lo establecido en el Codigo del Trabajo, en aquellos casos en que
la relacién laboral termina por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con
una indemnizacidn equivalente al 25% de la (itima remuneracién mensual por
cada afo de servicio prestado.

Reconocimiento de ingresos v gastos: Los ingresos comprenden el valor
razcnable de Io cobrado o por cobrar de la venta de productos y servicios en el
curso nomal de las operaciones de la Compaiiia y se muestran netos de rebajas
y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con
fiabilidad y se transfieren los riesgos y ventajas al comprador.

Los gastos que se relacianan con el periadg, se registran en resuitados
cuando se conocen.

Administracion de riesqos:

Factores de riesgos _financieros: Las actividades de la Compadiia la
exponen a una variedad de riesgos financiercs: riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional, y riesgos de tasa de interés sobre gl
valor razonable y los flujos de efectivo. El programa general de administracién de
riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efeclos adversos en el
desempeifio financiero de la Compaiiia.

La gestion del riesgo esté controlada por la Administracion de la Compafiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. La Administracion identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha celaboraciéon con las unidades
operativas de la Compafia.

La administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio.

Riesgo de credito.

Riesgo de liquidez.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo,

+ Riesgo operacional.

- % % &

Riesgo de cambio:  Todas las transaccionss que realiza la Compahia son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.




TUVAL S.A.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacién)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compania en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar vy el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, las cuentas por cobrar han sido
apropiadamente valuadas,

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Administracion hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compafiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efactivo:
La Compaiiia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estédn asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compafia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
dafios a la reputacion de la Compafiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad estd respaldada
por el desarrollc de normas generales para la administracion del riesgo
operacional.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000 el USDdlar es la moneda
de uso local en la Repiiblica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Caja 962 746
[nstituciones financieras privadas (1) 60,232 643,770
61,194 644,516

(1) Incluye principalmente US$44,892 (US$631,289 en el 2013) de Banco
Internacional $.A.
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- D. ACTIVOS FINANCIEROS:

Al 31 de diciembre de

- 2014 2013

Documentos y cuentas por cobrar no

! relacionados (N 1,808,747 1,928,869
Documentos y cuentas por cobrar

relacionados (Ver Nota N) 433 796,476

1,809,180 2,725,345
" Provisién por cuentas incobrables y

deterioro (4) (71,378) (57,446)

1,737,802 2,667,899

- (1) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Cuentas y documentos a cobrar a
clientes (2) 1,714,914 1,809,625
Cuentas y documentos por cobrar a
terceros (3) 93,633 119,244
1,808,747 1,928,869

- (2) Incluye principalmente US$292,387 (US$308,225 en el 2013) de facturas en
! poder de Cobraexpert S.A., US$272,115 (US$426,220 en el 2013) de
Metalhierro S.A. y US$238,883 de Negocios Industriales Real “N.ILR.S.A.”
S.A.

(3) Incluye principalmente US$52,773 (US$56,669 en el 2013) a Colosso
Resourse y US$16,823 (US$13,001 en el 2013) de préstamos a empleados y
accionistas. :

(4) El movimiento de la provision es como sigue:

Al 31 diciembre de

2014 2013

Saldo al inicio del afio 57.446 31,007

f Provisién 13,932 26,439
Saldo al final del afio 71,378 57,446

E. INVENTARIOS:

. : Al 31 de diciembre de

. 2014 2013
- Mercaderias 5,440,142 4,583,467
N Importaciones en transito 235,859 335,217

’ 5,676,001 4,918,684
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F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Credito tributario a favor de la empresa (IVA) 4,604 67,211
Credito tributario a favor de la empresa (I.LR.) (1) 1,615,368 1,043,568

1,619,972 1,110,779

(1) Incluye principalmente US$1,129,545 (US$592,658 en el 2013) de impuestos
por salida de divisas.

"~ G. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al

01-01-14 Adiciones Ventas 31-12-14
Muebles y enseres 121,427 98,775 218,202
Equipos de oficina 20,42¢ 20,429
Maquinaria y equipo 20.801 80.5801
Vehiculos 388,023 2,500 (29,1861) . 361,362
Equipo de computacion 23,764 23,764
Repuestos y herramientas 11,016 11,018
Mejoras en propiedad ajena 6,961 6,961
Instalaciones en bodegas 103,629 103,629
Instalaciones cdmaras 2,153 2,153
Equipos de comunicacién 3,624 3,624
771,827 99,275 (29,161) 841,942
Depreciacién acumulada (394,306) (82,405) 20,413 {456,208)
377,522 16,870 {8,748) 385,644

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Locales 57,336 187,917
Del exterior )] 276,344 4,344 599
333,680 4,532,516

(1) Incluye principalmente US$147,662 (US$971,016 en el 2013) a SteelForce
Far East.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

En el 2013 corresponde a préstamos mantenidos en Banco Internacional S.A., los
mismo fueron cancelados durante el 2014 mediante debito bancario de la cuenta
corriente No.1650604193. A continuacion el detalle;

Fecha de Fecha de Tasa de Saldo al Fecha de

Institucién Monto inicio vencimiento interés 31-12-13 pago
Soncolmemacional 210,000 2010812013 20/12/2014 8.00% 143,014 22/12/2014
gj’\‘c" Internacional 400000 271082012 22/03/2014 9.00% 17,607  24/03/2014

60721
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J. VALORES EMITIDOS:

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a emisién de obligaciones autorizada por
la Supérintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante Resolucién No.
SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-7615 el 24 de diciembre de 2013, cuyo plazo es 1440
dias, divididos en 16 trimestres. A continuacién el detalle:

: Monto Fecha de Fecha de Tasa de
! autorizado inicio vencimiento interés Us$
2,500,000 22/01/2014 22/01/2018 8.00% 2,031,250
, 2,031,250
' Menos: Porcidn corriente 590,000
! 1,441,250

i La emision de obligaciones tiene una garantia general. Segin la informacion
: reportada al Consejo Nacional de Valores (funciones actualmente delegadas a la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera) al 31 de diciembre de 2014

! los activos libres de gravamen ascienden a US$7,486,914.

K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

- Con la administracidn tributaria (1) 166,560 261,619
Impuesto a renta por pagar del ejercicio

(Ver Nota O) 37,701 87,157

-- Can el IESS 10,374 7,914

' Por beneficios de ley a empleados 44,381 64,632
- Participacion trabajadores por pagar

del gjercicio (Ver Nota O) 30,242 68,625

289,258 489,947

(1) Incluye principalmente US$158,746 (US$150,947 en el 2013) de Impuesto al
Valor Agregado.

L. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
) Provision jubilacién patronal 60,202 60,202
, Provision por desahucio (1) 14,010 16,991

74,212 77,193

| (1) El movimiento de la provisién es como sigue:

- Al 31 dictembre de

' 2014 2013
' Saldo al inicio del afio 16,991 16,991
o Ajustes por empleados cesantes (2,981}

Saldo al final del afio 14,010 16,991
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M.

PATRIMONIO NETO:

Capital social: Representan 908,067 acciones — autorizadas y emitidas al valor
nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa y estatutaria: El saldo de estas cuentas estd a disposicion
de los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, efc.

Reserva de capifal: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que
transfirieron sus saldos de acuerdo a las disposiciones de la Norma de
Contabilidad NEC 17: Reserva por revalorizacion del pafrimonio ¥y Reexpresion
monetaria.

Resultados acumulados: Corresponde a las utilidades yfo pérdidas acumuladas
de periodos anteriores,

Resultados del ejercicio: Corfesponde a la ulilidad o pérdida neta del pericdo
actual que luego de las deducciones le.

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compahia o en las que se tenga poder
de decision. A continuacion un detalle de los saldos vy transacciones con partes
relacionadas:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
3MHM212014 311122013 3112/2014 3112/2013
Dimulti S.A, 2,104,697 1,424,585
Castek S.A, 794,224 1,482,340
Industriag Cosenco S.A. 433 2,252 2,002
433 796,476 3,587,037 1,426,587
Afos terminados al
2014 2013

Compras :
Dimulti S.A. 269,074 997,419
Castek S.A. 1,021,883 149,978
Industrias Cosenco S.A. 161,858 97,889

1,452,815 1,245,286
Ventas
Dimulti S.A. 475,424 884,827
Castek S.A. 1,391,573 525,926
Industrias Cosenco S.A. 111,731 33,869

1,978,728 1,444 622
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O. PARTICIPACION DE__LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A L A RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades consfituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
exiranjeras domiciliadas en e! pais y los esiablecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccidn de 10 puntos porcentuales de |a tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacidn y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compania, fue el siguiente:

2014 2013
Utilidad del ejercicio - 201,611 457,500
Menos: Participacion a los trabajadores en
las utilidades 30,242 68,625
Mas: Gastos no deducibles 7.284
Base imponible para impuesto a la renta 171,370 396,169
Impuesto a la renta 37,701 87,157

HOMOLOGACION CONTABLE CIFRAS 2013:

Segun lo requerido en el segundo parrafo del Oficio Circular
No. SCV.IRQ.DRMV.SAR.2015.004.047.0F del 5 de enero de 2015, “Los estados
financieros correspondientes al ejercicio econdmico 2014 deberén presentarse
utilizando el plan de cuentas, actualmente vigente, aprobado mediante resolucion
CNV-002-2014 publicada en el Registro Oficial Suplemento N. 223 de 10 de abril
de 2014".

Para que la presentacion de los saldos de 2013 sea comparable con los estados
financieros de 2014 fue necesario realizar las siguientes reclasificaciones:
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P. HOMOLOGACION CONTABLE CIFRAS 2013: (Continuacién)

ESTADO DE SITUACION FINANGIERA Cifras ejerciclo 2013
Segin informe Cifras
auditado Reclasificaciones homologadas
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo 644,516 644,515
Cuentas por cobrar 2,676,108 {2,676,108)
Activos financieros 2,667,890 2,667,800
Inventarios 4,918 684 4,918,684
Gaslos pagados por anticipados 1,145,639 (1,145,639)
Servicios y otros pagos anticipados 34,860 34,860
Activos por Impuastas camientes 1,110,779 1,110,779
Otras actives no comentes 5,209 8,209
TDTAL ACTIVO CORRIENTE 9,384,947 9,384,947
PROPIEDAD, FLANTA Y EQUIPOS 377,522 377,522
TOTAL ACTIVO 9,762,468 9,762,469

PASIVO Y PATROMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y documentos por pagar 5,959,103 (1,426,587} 4,532,516
Obligaciones con instituciones financieras 160,721 160,721
[mpuestos y contribuciones 356,680 {356,690}
Participaciones y otras obligaciones a los
trabajadores 133,257 (133,257)
Otras obligaciones corrientes 489,847 489,847
Cuentas por pagar diversasfrelacionadas 1,426,587 1,426,587
TATAL PASWO CORRIENTE 6,600,771 ) 6,609,771
PASIVO A LARGO PLAZO 77,183 (77,193)
PROVISIONES POR BENEFICIOS A
EMPLEADOS 77,193 77.193
PATRIMONIO NETO
Capital suscrilo o asignado 908,067 908,067
Reserva legal 244,454 244,454
Reserva facultativa y estatutaria 1,658,709 1,656,709
Reserva de capital 5417 5417
Resultados acumulados {10,688) {10,688)
Resultados del ejercicio 271,546 271,948
TOTAL PATRIMONIO NETO 3,075,505 3,075,505
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETQ 9,762,468 9,762,468

Q. CONTROL SOBIIQE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
perfodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podréa solicitar
mediante requerimientos de Informacion a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.
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CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacién)

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion
del regimen de precios de transferencia, siempre que:

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, vy

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacion de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 de 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias expidid las normas para la preparacion y
presentacidn de los estados financieros consolidados de las companias y ofras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consalidacion a
ia informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafiia no esta considerada por el Setvicio de Renfas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieres consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucidn indicada.

EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacian disponible a la fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.
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COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
(FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTA DE POLITICA Y
REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA)
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ASUNTOS REQUERIDOS POR EL. CONSEJO NACIONAL DE VALQREStants &
(FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTAL DE POLIE“%Q# advisers
REGULACION MONETARIA Y FIN_ANCIERA)

A los Accionistas
TUVAL S.A.
Guayaquil, Ecuador

La Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y
Bursatil publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 249 el 20 de mayo del
2014, entre las modificaciones a la Ley de Mercado de Valores dispuso que la Junta
de Regulacién del Mercado de Valores reemplazara al Consejo Nacional de Valores,
como organismo rector de las politicas publicas del mercado de valores; vy, la
Superintendencia de Compafifas se denominara Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, quien podra verificar las operaciones, libros contables, y demas
informacién necesaria de las sociedades sujetas a su control, sin que se le pueda
oponer el sigilo bancario o bursatil.

Fosteriormente, a través de ia publicacidn en el Registro Oficial No. 332 del 12 de
septiembre de 2014, se emitid el Cédigo Organico Monetario y Financiero, el cual en
su articulo 13 creo la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, como
Organo responsable de la formulacién de politicas plblicas y la regulacion vy
supervision monetaria, crediticia, financiera, de seguros y valores. La Junta de
Regulacion del Mercado de Valores quedo eliminada.

Segln Suplemento del Registro Oficial No. 417 del 15 de enero de 2015 se expiden
las Normas para el funcionamiento de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

En base a los antecedentes expuestos, en vista que hasta el 31 de diciembre de 2014,
no se han presentado maodificaciones a la Codificacion de Resoluciones del extinto
Consejo Nacional de Valores, en calidad de auditores externos, nos referiremos a esa
codificacién, para cumplir con las verificaciones a las que estamos obligados. A
continuacién nuestros comentarios:

1. CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS
EXTERNAS (Art. 5, Seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo 1V, Titulo [1):

1.1 EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL [NTERNO Y
CONTABLE:

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de TUVAL $.A. al
31 de diciembre de 2014 y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacién del sistema de
control interno contable de la Compaiiia. Los resultados de nuestra revision
no revelaron inconsistencias. .

PBX (593-4) 2453883 - 2450889+ Fax (593-4) 2450886 » E-mail pkf@pkfecuador.com + www.pkfecuador.com
PKF & Co,* Av. 9 de Cctubre 1911 y Los Rios, Edif. Finansur, piso 12 Cf. 2 = P.O. Box 09-06-2045 = Guayaquil* Ecuador

Tel (593-2) 2263959 - 2263960 « Fax (593-2) 2256814  pkiuio@pkfacuador.com
PKF & Co.* Av. Reptiblica de El Salvador 836 v Poriugal, Edif, Prisma Noris, piso 4, Of. 404 « Quito « Ecuador

PKF & Co. Cla. Ltda. es una firma mizmbro de |2 red de firmas tegsimente indepandientes de PKF International Limited que no acepta ninguna respensabilidad per
las acciones o inacciones de parte de cualguier firma ¢ firmas migmbro. Las firmas miembro Individuales no aceptan ninguna responsabllidad por las acclones o
inacciones de parta de gualkquler otra firma o firmas miembro individuales.




1.2

1.3

2

REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
SOBRE LA EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA
EMPRESA SE MANTENGA COMO NEGOGIO EN MARCHA:

Dentro del alcance y ejecucidon de nuestro trabajo de auditoria, no
encontramos asuntos que generen dudas sobre la posibilidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE_COMPANIAS S! SE
DETECTAN INDICIOS O PRESUNCIONES DE FRAUDE, ABUSO DE
INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS ILEGALES:

Como parte de nuestra revisidn, no encontramos asuntos que podrian
considerarse como indicios a presunciones de fraude, abusos de
informacion privilegiada y actos ilegales que ameriten ser mencionados.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA

EXTERNA (Art. 5, Seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo I1):
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2.3
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COMENTARIOS SOBRE Sl LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE
ENMARCA EN LA LEY:

Dentra del alcance y ejecucidn de nuestro trabajo de auditores extemos, no
encontramos tfransacciones que no se enmarquen dentro de las
disposiciones de la Ley de Mercados de Valores.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO:

Ver punto 1.1 de esta seccion.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS:

El plazo para la entrega del Informe de las Obligaciones Tributarias vence el
31 de julio de 2015.

OPINION SOBRE_EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY;

A continuacién los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 5 de
ta Ley de Mercados de Valores, referente al mantenimiento de la inscripcion
de los emisores nacionales con relacion a Ja presentacidn de informacién al
Consejo Nacional de Valores (funciones actualmente delegadas a la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera):

1. Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el
representante leqal. Esta informacién deberd presentarse en un
plazo no superior a los quince dias del cierre _semestral: Los
estados financieros del primer semestre, fueron presentados el 15 de
julio de 2014 y, los del segundo semestre sl 3 de febrero de 2015, estos
estados financieros son presentados en formato del Sistema Emisor
proporcionado por la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros.




2.5

3

2. Estados financieros anuales auditados. Esta informacién_debera
presentarse hasta el 30 de abril del afio siguiente: Los estados

financieros auditados del afic 2013 fueron presentados dentro del plazo
establecido.

3. Informe de la administracién: Este informe se presenta en forma
conjunta con los estados financieros auditados,

4. La_ informacién adicional gue la Compaiiia considere necesaria
para la cabal compresion de su situacién econédmica y fmancnera
pasado y futuro: Segln lo confirmado por la Administraciéon no se
efectuaron requerimientos adicionales de informacién.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS

-QUE HUBIESE SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES:

No aplica. Los informes de auditoria del afo 2013 no reportaron
observaciones.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA

EMISORES ({Art. 13):

3.1
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3.3

3.4

Verificacién del cumplimiento de las condiciones establecidas en el
Prospecto de Oferta Pablica: Durante el ejercicio 2014 se han pag pagado las
obligaciones segln su vencimiento.

Verificaciéon de la aplicacion de los recursos captados por la emisién
de valores: Durante el gjercicio econdémico 2014 se emitieron obligaciones
por US$2,500,000 de ias cuales se colocaron en su totalidad. Los recursos
obtenidos debieron ser utilizados en un 81% para capital de trabajo y 19%
para sustitucion de pasivos, se utilizaron segtin el Prospecto.

Verificacidén de la realizacién de las provisiones para el pago de capital

y de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas: Los
resultados de nuestra revision no revelaron observaciones en la

determinacion de provisiones del capital e intereses.

Opinién_sobre la razonabilidad y existencia de las Garantias que
respaldan la emision de valores: La emision de obligaciones tiene una
garantia general. Segin la informacién reportada al Consejo Nacional de
Valores (funciones actualmente delegadas a la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera) al 31 de diciembre de 2014 los activos
libres de gravamen ascienden a US$7,486,914. Sobre esta informacion,
consideramos que el saldo de las obligaciones emitidas esta
razonablemente garantizado.
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Este informe tiene como Unico propbsitoc lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera (funciones antes ejecutadas por el Consejo Nacional de Valares) y de los
accionistas de la Compafiia, no puede ser distribuido por ninglin concepto a terceras
personas o entidades.

PlELL, %
17 de abril de 2015 dgar Naranjo L.
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