NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

TUVAL S.A.:

Fue constituida el 19 de mayo de 1976 en la ciudad de Guayaquil, Ecuader.
Su objetivo principal es dedicarse a las actividades de imporiacion y venta de
tuberias con valvulas, accesornios y otros materiales de ferreteria industnal,

Aprobacion de estados financiercs: Los estados financieros por el anc
terminadeo al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de fecha
15 de marzo de 2019 por pare del Gerente General de la Compafia, y
posieriormante serdn puestos a consideracion de la Junta de Accionisias para su
aprobacion defintiva.

& continuacion se descrnben |las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financiens,

Declaracion _de cumplimiente: Le Compafia mantiene sus registros
coniables de conformidad con les Nommas Intemacionales de Informacidn

Financiera emitidas por el Comite Internacional sobre Mormas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigenies a la fecha de los estados financieros
adjuntos, que iambién han sido utilizadas en la preparacion de los esisdos
financieras adjuntos y sus notas

EBases de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre i3
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no cormentas, que son valorizadas en base a mélodos actuanales. En el caso del
costo historice, los activos sa registran por al importe del efective y otras paridas
pagadas, los pasivos se registran al importe de kos producios recibidos a cambio de
incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo
que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curse nomal de la operacicn

Moneda local: El dolar de Estados Unidos de Aménca (LISD) es la moneda
de uso local en la Repibhca del Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compafiia

A continuacion mencionamog las prncipales politicas contables utilizadas
por la adrministracién an la preparacion de los estados financieros adjuntas

Efectivo_y equivalentes al efectivo, Constituyen fondos de inmediaia
disponibilidad de la Compafiia. El efeclivo comprende tanio el efectiva como los
depositos a la vista. Los aguivalentes al efectivo son inversiones a coro plazo
inferiores a tres meses de gran ligudez, que son facimenta converdibles an
importes determinados de efectivo y &slan sujatos a un fesgo poco significativo de
cambios en su valor Los sobregiros bancanos son presentados como pasivo
corrente en &l estado de stuacion financiera



Activos financieros. Los actives financieros comprenden las cuentas por
cobrar chentes, relacionados y otros. Son activos financieros no denvados que dan
derecho @ pagos fijos o determinables y qua no cotizan en un mercado activa. 58
incluyen an &l activo comante, pues son éxigibles an manos de doce meses.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de stuacion
financiera a la fecha de |a negociacion

Las cuentas por cobrar clientes. se derivan por la venia de tuberias con
valvulas, accesorios y olras materiales de farreteria industrial en &l curse normal de
SU operacion, Su reconocimiento inicial y medicion posterior es a su valor de
negooacion 8 cual no difiere significativaments de su costo amordizade (o
devengan intereses y se recuparan hasta en 90 dias). Las cuentas por cobrar a
companias relaclonadas se onginan en préstamos para capiial de frabajo, lo cugtes
no devengan intereses ni enen vencimientos definidos

La Companiia reconoce un activo financiero al costo amortizado, cumpliendo
con los siguientes requisitos:

= El active financiers se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objstivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales; y,

« Las condicones contractuales dal activo financiero dan lugar, en fechas
espacificadas, a flujos de efectivo que son anicamente pagos del principal
g inferases sobre &l importe del principal pendiente.

Eaia de aclivos financieros. Un activo financiero se dara de baja cuando!

s Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiers; o

« Transfiera el activo financiero, estos es &) transfiere los derechos
contrectuales a recibir los flujos de efectivo de un activa financiero y b)
retiene los derechos contractuales a reclbir los flujos de efective del activo
financiero, pero asume [a abligacién contractual de pagarlos 8 uno o mas
acreedores El activo fransfendo y el pasivo relacionado se miden de una
manera gue refieien los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha
retenido,

Ceteroro de activas financieros: La Administracion de la Compania realiza
evaluacionas de sus cuentas por cobrar comercigles, para determingr 8¢ existen
indicios de detenoro de su carera. El deteroro de ta carera establecido en sl
analisis y valoracion se reconoce ajustando la provision. Evidencia de delerioro
puede ser Indicios de que los deudores estan experimentando dificullades
financieras significativas, impagos o relrasos an pagos de obligacionas, disminucian
de |os flujos de efective fuluros, antre otros

La carera que se considera incobrable o perdida, se da de baia contra ia
provisian,

Inventarios: Los inventarios se valoran al costo de adguisicion o al valor neto
reafizable (VEN), &l que sea menor & Incluyen lodos los costos denvados de su
adguisicidn y transformacidn, asi como otros costes &n |05 que g8 haya incumido
para dares su condicidn y ublcacion actual se registran utilizendo el método del
costo promedio



Al final del periodo s& evalian los saldos de inventaros individusles mas
impartantes para detenminar su valor neto realizable. Si el valor neto reallzable es
menor que el saldo regisirado, se ajusta |a diferencia contra resultados,

Las importaciones en transio se registran al costo de |a factura mas los
cargos relacionados en e proceso de importacion

El costo d& los productos que expiran por caducidad o a2 dafian, sa registran
en los resultados del periodo. A la fecha de los estados financieros |a
Adminisiracian no considera necesano constituir giguna provision para la
obsolescencia de inventano debido a la aita rotacian del mismo.

Propledades maduinanas y equipes: Su reconocmiento inicial es al costo
de adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a
gastos al incurmrse en ellas, miantras las mejoras que increameantan la capacidad de
produccion o alargan la vida Gtil del active, se capitalizan.

El costo incluye log gastos directamente atnbuibles g la adqusicion o
construccidn de los actives. Los desembolsos postenores a la compra o adguisicion
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos fuluros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos puaden ser medidos
razonablemente. Los ofros dasamboisos postenores corresponden a raparacionas
menores o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurndos.

La vida util promedio estimada de propiedades, maguinanas y equipos son

las siguientes:
______ ACTIVOS ANOS
Muebiles y enseres 10
Maquinanas y equipes de oficina 10
Hearramientas y accesonos 10
Mejoras en propiedad sjena 10
Equipos de comunicacion 10
Vehiculos 5
Equipos de computacian k)

El gasto por depreciacion de propiedades, maquinaras y equipos se o
registra en los resultados del afo

La vida util y el método de depreciacion se revisan al cierre de cada ejercicio
gcondmico anual, respectivamente. Si procede, se ajustan de forma prospectiva

La Administracidn no establecid un valor residual al cosio de los
propiedades, maguinaras y equipos, considerando que su valor recuperable al
téarmino de la vida otil, no as significative

Los Iintereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionedos con fa construccian de activos califfizcables.

Detenoro del valor de los actives no financieros, El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su vailor recuperable (el mayor entre

au vator razonable menos los coslos de disposicidn y su valor en usa), La Compafiia
evalia al final de cada ejercicio economico anual, si existe algun indicio de deterdora
del valor de algun activa. De existir, estima el valor recuperable del activo mediante
un analisis de los flujos futuros estimados, descontedos a su valor presente uzando



una tasa de descuenio que refleja la evaluacion actual del mercade del valor del
dinero an el tliempo y los resgos espacificos del activo

Las perdidas por deterioro del valor se reconocen en el resultado del
periodo. a menos gue &l activo se contabllice por su vaior revaluado de acuerdo con
oira noma. Cualquier pérdida por detencro del valor en log activos revaluados se
trata como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra
(pl=laapt-H

A la fecha de |los estados financlieros, ia Administracion considera que no
existen indicios de detarioro en sus activos no financieros, por o que no hay la
necesidad de caicular o reconocer pardidas par defenorg,

Pasivos financieros. Los pasivas financieras se clasfican &n cuentas por
pagar proveedores, cuentas por pagar relacionados y obligaciones financieras. Se
inciuyen an el pasivo comante, axcepto por log de vencimiento mayor a 12 meses
coniados a parlir de |a fecha del estado de situacion financiera,

Las obligaciones financieras, y cuentas por pagar relscionadas se registan
inicialmente y s& miden postenormente a su valor nominal que es equivalente a su
costo amorizado. Las obligaciones financieras se clasfican en comente y no
cornente de acuerdo a su vencimiento, y utilizando la tasa de inlerés establecida en
Ia tabla de amortizacion durante i plazo de vigencia de |as mismas. Los interasas
financieros se reconocen an & estado de resulfiados intagrales an &l rubro “Gastos
Financiercs” en el periodo en que se devengan

La Compafdia reconoce un pasivo financiero an &l estado de stuacion
financiera a |a fecha de |2 negociacidn v se reconocen cuando se compromate a
pagar el pasivo,

Baja de paswos financieros. Lin pasivo es dado de baa del estado de
situacion financiera cuando las obligaciones especificadas en el contrato se han
axtinguido porque la deuda ha sido pagada, cancelada, o expirada,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente
de misma acreador bajo condicionss sustanciales diferentes o 5| las condiciones
del pasivo se modifican de manera sustancial, tal modificacion se trata como una
baja del pasivo ariginal y &l reconocimiento deé un nuevo pasivo, ¥ |[a diferancia an
log importes respectivo en libros se reconocen en el resuftado del perodo

Distnbucion de dividendos: La distribucion de dividendos se deduce del
patrmomiig ¥ S8 reconoce Como pasivos en los estados financieros an &l pefodo
gue se declaran, No existe ninguna restriccion para la distribucion de dividendos.

Benaficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se regsiran
sobre la base devengada, Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan
y pagan de acuerdo a |la legisiacion labomal vigente.

La participacién de los trabajadores en las ulilidades as calculada an funclén
del 15% de |la utiidad contable anual antes del impuesio & la renta. segun Io
establecido por |2 legislacion ecuatoriana vigente, Este bensficio s& reconocs en
los resultados del periodo en que corresponden,

Bengficios de empleados no comentes, Comprenden fag provisiones por
|ubilacion patronal, bonificacion por desahucio e indemnizacion laboral, que se



contabilizan segun estudio preparado por un pento actuanal El valor prasanie de
las obligaciones por beneficios definidos y el costo del servicio presante relaclonado
se determina en base al metodo de Ia unidad de credito proyectada. Las provisiones
se registran contra resulfados del penodo

Provisionee coffenies Se reconoce una provision cuando (i) tiene una
obligacion presanta (legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, (i) as
probable que tenga gue desprenderse de recursos que incorporen bensficos
scondmicos para cancelar tal obligacion, y (ili) puede hacerse una estimacion fiable
del valor de la obligacien. El valor reconocido como provision a |a fecha de los
esiados financieros. 8% la mejor estimacion de la Administracion del dessembolso
necesario para cancelar [a obligacion presante,

Impuesto & la renta comente: El camo por impuesto a la renta comignte se
calcula mediants la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Ce acuerdo con |a normativa tnbutana vigente, las sociedades consiiuidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los esiablecimientos permanentes de socedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa imposdtiva del 25% (22% an
gl 2017) sobre su base imponible;

La normativa tnbutana local establece el pago del anticipo del impuestaa la
renta, que puade ser devuelto en |a parte que axcada al lipo impositivo efectiva
(TIE) promedio, definida por la administracidn tributana. La devolucion total o parcial
de la diferencia entre el anticlpo y el impuesto a la renta causado, podra ser
soliciado una vez lemminado 8! ejemcicio fiscal v presentada la declaracion de
impuesto = la renta

Impuesto & la renta diferido. El impuesto a ka renia diferido se provisiona &n
su totahdad. por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporates que surgen
entre ias bases fiscales de aclivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesio a la renta diferido se determina usando
1asas inbutanas que han S0 promulgadas & |a fecha del estado de siuacion
financiera y que se espera saran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo s& realice o & impuesto a la renta pasivo se pague.

Loz activos por impuesio a la renta diferido solo se reconocen en la medida
gue sea probable que se produzcan beneficios {ributanos futuros contra los gue se
puedan usar las diferencias temporsles Los saldos de sctivos v pasivos por
Impuesto 3 la renta difendo se compensan cuando exisia el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos comientes con impuestos pasivos cornientes vy
cuando los iImpueslos a [a renta diferidos activos y pasivos se relacionen can |a
miama autoridad tributaria,

Reconocimienta de ingresos de aclividades ordinarias: La Comparia

reconoce ingrescs de actividades ordinarias por la venta de tuberias con valvulas,
accasonos y otros matenales de ferreteria industrial de acuerdo con la NIIF 15 Los
prec:os son definidos por la Administracion de la Compaiiia, Los ingrescs se miden
por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta los dascuentos bonificaciones o rebajes comerciales gquets. Gnmpaﬁua
pueda oforgar, y sin incluir impuestos ni aranceles
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