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Opinién:

1 Hemos auditado los esiados insnhcieios sdjuntos de TUVAL 3.A. los cusles inchuyen
ol ostado do stusckdn financiera al 3% do diciembre do 2018 y los estados de
resultados integrales, cambvos on e patnmonio y flyos de ofectivo por & aho
terminado en esa fecha, asi como las nolas expicativas de oa estados Fnancieros
ey inehuysn un resumen de las pollicas contableos significalivas

2 En nuestra opinidn, los estados fnanceros adjuntos expresan, &n todos los aspectos
significativos, la sduacion financers de TUVAL 5.A. al 31 do digembre de 2018 asl
como de los rosultados do sus operaciones y de los Nuos de  efectivo
correspondlantes al éjercicio anuad terminado an dicha fecha, de conformidag con tas
Normmias Intefnacianales do Informacidn Fingnciera

Base para la opinkbn:

3  Hemos levado a cabo nusstra audiioria de acusrdo con MNormas insmacionsless da
Auditorin (MIAY, Nukstras responsabilidades con relacrhn con esas Aormas s detallan
més sdelanie en |8 secobdn "Responsabsidades del suditor sobre i auditors de fos
ostados Anancioros’. Somos independientes do la Compatis do conformidad con ol
Cédigo do Etica para Profesionsles de tn Contabebdad del Consejo de MNormas
internacionales de Enca (IESBA, por sus siglas en inglés), y homos cumpido nuestras
responsabllidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Cresmos que a
eviduncia de audilofa que hemos abtenido consttuye una base suficlente y aptopiadsa
para nuestra opinidn de audilona

Criros asuntos:

4 Loz esindos linancoros do & Companla al ¥ por ol aho lerminado ¢ 31 de dicembees
de 2017, fueron suditados por otro audiiol quien express una opinlén sin salvedades
sotwe dichos estados knancieros el B de obril de 2018

Azuntos clave de suditors:

b5 Asunios clagve de sudforls son aguslios seunios gue, & nusslro oo Molesonal,
fusron de mayol iImpodancia on noeslra auditorla do los eslados Bnancleros dil
periodo actusl Estos asuntos fueron cubsertos on el contexto de nuestra suditoria de
los estsdos fnancieros en so conjunto, ¥ en I8 formacion de muestra opinidn al
respacio. &8 sXpresar una Opinidn por separado sobes los mismos Mo hemos
wenlificads asunios daves de audioda que deban ser infoimados
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PKFECUADOR & Co. PKF

A e Acciymslas
TUVAL S.A,
Guaysquil, Ecuntios

Opinidn:

1 Hemeos audiado los estados financeres adiunios de TUVAL 8.A. los cusles inciuyan
¢l estado de situscidn financiera 8l 31 de dicembre de 2018 y los eslados de
resiitados integrales, cembios en el patnmonio y Nujps de efectivo por ol afo
terminado en esa fecha, ssf como las notas explicativas de lox estados financierns
que incluysn un resumen de las politicas contables significativas

2  En nuestra opinion, los estados finanderos adjuntos expresan. en todos los aspacios
mgnificalivos, la siluacidn fnanciera de TUVAL S.A. al 31 de dicembra de 2018, as:
como de los resullanos do sue operaciones y de los foos de  efectvo
oofrespondianies al ejarcicio anusl terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internackenales de Informaciin Financiem

Base pirs ko opinkdn:

3  Hemos levado A cabo nusstra auditoria de acuerdo con Normas (ntembcionaies de
Auditoria (MIA), Nusstias responsabifidades con relacndn con osas normas & detalan
miis adelante en |a spcoitn “Responsatifidades del audidor sobra e auditodin de los
ptados fnancieras” Somes ndependientes de |a Compadia do conformidod con ol
Codigo de Etica porn Profesionales de fa Contabihdod del Consejo de Normas
Internacionales de Etca (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
responsabibdades éicas de conformidad con estos requermientos. Créemos que |a
#vidancia de auditoria que hemos oblendo consttuye ung base suficiente y apromada
parm nuestra opinign de audilova.

Otros asuntos:

4, Los estados financeos de i Compafita al y por ol aha eminads el 31 do diciembeg
da 2017, fueron auditados por ofro auditor guien expresd una opinion sin salvedades
sobre dichos estados financieros el § de abrif de 2018

Asuntos clave de soditoria

& Asunios clave de auditorla son aquelios asurfos que, a nuestfo jwcio profegonal
fueron de maysl imporiances. en nuesira auddorfa de los eslades nanciéios dal
porfodo ectual. Estos asuntos fueron cublenos an ol confoxio de nuestra suddoria de
o estndos fimancieros én U conjunto, ¥ en |8 formacon Jde nuesira opinian &l
respecho, 80 BXpIOSAT UNE opinidn por separado sobre los miEmMod Mo hamot
wantiflicado asunlos daves de audilornia gue deban ser informadaos

PHE «RE d FWERETY o P oS00 A 00 100 o F ! T B Sc Ul on Conm - sl TG e o

Ay el Ooctors 1071y Low Frioe, Edil Fosvesur pan 12 0F 3 o« 0V 00 flerw D00 TUEN ¢ Ol L
T & B0 o FOEi0000 « TONECMIOG « §aa «D00 2 ITDO4 - & el patwnpaier aador covr ' l .
Ay Mepibles de £ Mardls U0 g Prohaga Fodl Misms Bofs peo o O &0« Qudo - 3

a

L I LT e e T T T L L T e T e T B T = P T o] R LY Y
Ay YRR e e S e bl ey b ] e B R TR L ] B (PRl s T el D Dl LT
(SR T Rl e L oneer Ly E R L e P



Responsabilidades de la Administracién sobre los Estades Financieros:

La Adminsirackin es responsable por la preparacion v presentacion ragonable de
esios estados finencieros de conformedad con les Mormas Infemacionales de
Informaodn Financiera (NIIF) Esla responsabebidad ncluye e disefio, implementacion
y manisnimeents del control inleima que permda la elaborackdn de estados inancleros
lires do ncorrecoiones malenales. dabida a fraude o error.

En Ia praparacdn d¢ los eslados fnancieros, fa Admiinisiracon es responsable do
avaluar a capacidad de l Compafila para confinuar como negoss 8n marcha,
revedando, segun cormespanda. o5 asunios relaclonados con el negocid &n marcha, a
menos que prelends bouidar I8 Compafia @ cesaf opafaciones, o no lenga alra
alternaliva mas realsla que hacarlo.

La Admenistracion es responsable de supervisal 2| procesc de genevaciin de
informandn financlera de la Compahia

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10

Muesiros objobivos son oblenst una segurdad rafonable do gue los oslados
financieros en su conjunto estan bibves de mcomecciones matenales. ya sea por fraude
o errof, y emitir un informe de auditoria gue incluya nuestra opinion  Seguridad
razonable es un alto nivel de segundad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformdad con las MNI& sempre delectaid une incofraccion malerial
cuando smsta Una incofreccdn pueds surger por frawde o efror, y 56 considera
matenal i, de forma indiidusl 0 conjunta, es razonable esperar gue Influys &n [as
decisones econdmicas de los \Buanos sobre s eslados financenoss

Como parte de una auddoria de acuerds con les Nomas Intermecionales de Auditor|a,
dpCamos o juioo profesional ¥y mantenemos el esceplicismo professonal durants loda
Ia audioria Asimismo

1001 Menbbcames vy evaluamos e rlesgos. de ncomecciones malenales on los
eslados financeios, ya sea pof fraude o erof. desefiamos y aphcamos
procedimentos 0 audilorta que responden o BR0S Nesgos v oblenomos
evidencia de audioria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuesira opingn El nesgo de no delectar una incomecoon matenal por fraude
es mas allo gue para una resullante de gmod, ya que ef fracde puede mplicas
colusidn, lalaficanon, ommsiones inlencionales, feiglversaciones, o (a
anulackhn del conlrol intaino

102  Obluvmos un entendimeerdo del conirol intemo relevante para (8 suditons con
8l fin de disefiar procedimienios de audiforia qua sean apropiados en las
orcufistancias, pero no con el propdsdo de expresal una opredn sobio |a
ofectvdad dil contrad infermo de In Sompaiia

103, Evaluamos la doneidad de las polibcas conlables ublendan ¥ In razonabibdad
de las estimacsones conlabdes y revelaciones relaconadas realizades por la
Addrmirestiacian
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104 Conctismos sobre la doneidad del uso del supuesio de neQoCIo en maicha y,

105

&n Dase 8 la evidenca de audioria oblenida, & exisle una ncerbdumibre
significative relpcionads 0on evenios O COMMICIDNES Que pusdan aporial dudas
sgnficativas sobre (o capacdad de la Compatiia para conhnualr como un
negacio on marcha B Begamos & la conclusidn de gue eosle une
incertidumbre significaliva. tonamos (& obbgaaidn de Ramar la alencidn en
nuastra informe de audtoria de las revelaciones relacionadas en loy estados
financieros o, si tes revelaciones son nsufiaentes, modifcar nuestra opsnsdn
Muesiras conclusiones 38 DASAN &0 la svidencis de auditora oblenida nasts ia
lecha deé nuesiro informe de audioria. 5n embargo, evenios o condicones
hutros pusden causa gue e Compafia no pusda CONGMUSH COMG LN NEQHOCID
&N marcha

Evaluamaos la presentacion, estructura y contemido de los estados hnancieros.
incluyenda las mevelscones, y & jos esiados financieros repressntan
taronabiements las iransacoones y oventos subryacenton

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compsafia. entre otros
asunios, ef aicance y ¢ momento de resliracdn de la suditoris y los hallazgos
significabvos de I8 sudilons, &8l como cualgussr deficienca Bghvbcalva dal conlral
interno gue denthcamon en o enscurno de la audiora

informe sobre oifos requisilos legales y reglamentanos:
De conformedad con el articulo 102 de 1z Ley Orgdnica de Régimen Triutanio ImMema,

estamos obligadas B opiner sobve ol cumplimeents do las obigaciones tributarine do la
Compafis en su calidad de sujelo pasivo Nuestra opmidn ol respesio se amilerd an un

inforine por separada,

o B |-
4 da abril ow 2019 KManuel Garcia Andrada
Guaysque! Ecuador Supenniendenca de Compaftias Valores y

Seguros No 02



