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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

&7

A la Jumta General de Accionistas
TUVAL S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TUVAL S.A. que comprenden ¢l
cstado de situacidn al 31 de diciembre del 20135, ¢l estado de resultados integral. el
estado de cambios en ¢l parrimonio meto v el estado de Mujos de efectivo
correspondientes al aflo terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas v otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la adminisiracion en relacion con los estados financieros

La administracidn es responsable de la preparacion v presentacion fiel de los estados
financicros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera v del control inlemo necesario para permitir la preparacidn de estados
fimancicros libres de incorreccion material, debida a fmwde o error.

Respansabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados [inancicros adjuntos
en base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectunda de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas exigen gue cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos vy ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financicros cstan libres de
incorreccidn material.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre
los montos v la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimicntios
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion malterial en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, ¢l auditor considera el control imerno relevante para la
preparacidn v presentacidn ficl por parie de la entidad de los estados financicros, con el
fin de discitar los procedimientos de auditoria que sean apropiados cn funcion de las
circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracidn, asi como evaluar la presentacion global de los csiados
financieros,

Consideramos que In evidencia de auditoria que hemos eblenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Opiniin

En nuestra opinion, los estados financieros presentan ficlmente, cn todos los aspecios
materiales, la situacion fMinanciera de TUVAL S.A. al 3] de diciembre del 2015 asi
como de sus resultados v Mujos de efectivo  correspondientes al aflo terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financicra,

Enfasis

Los saldos de los ejercicios econdémicos 2015 v 2014 fueron reclasificados para cumplir
con la circular N® SCV.IRQ.DRMV .SAR 2015.004.047.0F del 5 de encro del 2015.

ﬂ“’ﬂ."l' EnNos

Los estados linancicros de TUVAL S.A., al 31 de diciembre del 2014 Tucron auditados
por otro auditor que cxpresd una opinion sin salvedad sobre dichos estados financicros
el 17 de abril del 2015.
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TUVAL S.A.
{Guavaguil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de dicicmbre del 20135
En USS délares. sin centavaos

Aclivos

Aclivos corricntes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros
Inveniarios
Servicios y olrs pagos anticipados
Activos por impuesios comenics

Total activos corrientes

Aclivos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, nelo
Activos por impuestos dilendos
Ciros activos no corrientes

Talal activos no corricnies
Total activas

Las notas adjunias son parte inlegrante

de los estodos Gnancieros

UL

Ing. Fernando Ruiz Nicolas
' Gerente General

Nalas 2015 2014
7 UsS 157.279 USS 61194
8 1.238.668 1.737.802
9 4.800.110 3676001
14.098 20,642
10 1.951.781 Lalvy7i2
8.170.936 0124611
11 345.525 3R5.644
15 12.0680 0
4176 7,909
!l | 393.553
USS 8533317 USS  9518.164

Ing. Juan Rodas
Conlador




TUVAL S.A.
{CGuavaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2015
En USS ddlares. sin centavas

Pasivos v Palrimonino

Pasivos corricnles:
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financicras
Porcion corriente de valores emilidos, neto
Otras oblisaciones cormientes
Cuentas por pagar diversas relacionadas

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriende.-
Porcidn no corriente de valores emitidos
Provisiones por beneficios a empleados
Total pasivos no corricntes
Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones - suscritas 98,067

acciones nominativas de USS1 cada una
Aportes para futura capitabizacion
Reservas:

Reservn legal

Reserva faculiativa v estalutarnia
Resultados acumulados:

Reserva de capital

Adopeion NITF

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrmanle
ele los estados Enanbl'r.m

fI L

Ing. Fernando Ruiz Nicolas
v Gerente General

Naolas 2015 2014
12 USS 2132134 USS 333.680
7 9.518 i
13 646,349 590.000
14 129.695 259,258
] 1.882 385 3.587.037
4,500,131 4.799.975
13 781.250 1.441.250
16 106.959 74.212
885209 1 515.462
5.688.340 6.315.437
19 908,067 DOR.06T
20 245.554 1]
21
257820 257.820
1.796.557 1.921.809
22
5417 5417
-10.688 -10.688
-357.730 120).302
2848077 3.202.727
USS K533317 USS 0515164

Ing. Juan Rodas
Contador




TUVAL S.A.
(Guayaguil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por ¢l afo lerminado al 31 de diciembre del 2015
En USS dilares. sin centavos

Ingresos de actividades ordinanias:
Venta de bienes
Prestacion de servicios
Ohirers
Total ingresos

Costo die ventas
Utilidad bruta

Egresos:
Gastos adminisirativos
Gastos de venta
Gastos linancicros
Oiros gastos

Total gastos

Ganancia (pérdida) anies de participacidn a
trmbajadores ¢ impuesto a la renla

Paricipacion a trahajadores
Utilidad (peérdida) antes de impucsto a la renta

Impuesto o la renta:
Impuesto comicnie
Impuesto diferido
Suma impuesto a la rentu

Resuliado integral del ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados linancicrns

L

]
Ing. Fernando Ruiz Nicolas
erente General

Notas 2015 2014
USS 13.786.5336 USS 12550.283

L] 10000 n
31827 10,242

13.018.363 12560.525

23 11.703.553 0.841.535
2.214.810 2718.990

1.563.403 1.332.055

7,757 851.791

175.969 200.021

38.111 132.612

3 2 585.240 2.517.37
370,430 201611

15v 23 0 30.242
-370.430 171.369

17 0 -37.701
18 12.680 0
12.680 -37.701

USS  -357.750 US$ ___ 133.668

v Ing, Juam Rodas'~

Contador
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TUVAL §.A.
(Cunyaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
"or ¢l asio lerminado al 31 de diciembre del X015
En USS dilares, sin centavis

Nota 015 2014
Hesullado inlegral del ejercicio USS  -157.750 USS 133668
Partidas de conciliacidn entre ¢l resultado integral y &l efective neto
provisto (tilizado) por las sctividades de operaciin:
Depreciaciin L1] TRAS4 H2 405
Pérdida en venta de vehiculo 11 i || 0
Ajustcs de propiedad, plania ¥ equipo 11 10,608 0
Provisidn de cucnias incobrables 16 L3594 13932
Jubilacidn patronal v desahucio ] 63046 ]
Ajusics de jubilacidn patronal v bonificacion por desahucis 16 -30.299 -2981
Ajusic por impucsto diferido 18 -12.680 o
Haja de cancra de nhios anleriores 5 K1964 0
Pamicipacion a trabajsdores 15v23 L] 242
Impucsio s la renta 17 il AN
22718 161.299
Cambios en activos y pasivos:
[isminucion (aumento) on aciivos:
Activos linancicnos T A05.TTh BO0.093
Inventarios 866,891 -T157.017
Servicios y olros pagos anticipados 15544 5218
Activos por impugsios commientes 331809 809, 193
Ohros actives no corrienies 3L7A 300
Auwrnenter (Disminucidn) en pasivas:
Cuenias y documenios por pagan §3.802 1018760
Diras obligaciones comentes -159.563 -268.612
Total cumbios en sctivos y pasives 94574 -2.658.291
Electivo neto provisto fusado) por las actividades de oporacidn 739.342 1363324
Flujos de efectivo de las actividades de imversion:
Adquisicion de propiedad, planta ¥ cyuipos 1 49474 29175
Venta de propicdad, planta y cquipos i 0 B.748
Efcctive neto (usado) peovisio por las actividades de inversion 49174 AHL527
Flupos de electivo de las actividades de financamento
Pago de préstamas hancarios 0 -160.721
Emision (pago) de obligaciones 13 603,601 2.031.250
Efectiva acto provisio por las actividades de financiamicnio 403,601 1870529
Aumento { Disminucion), rero de efectivo 86567 -583.322
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio 61.194 644,516
Aumenio neio en sobregiro hancario 7 9518 L]
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afo uss 157.279 USS 6. 194
Las notas adjuntas son parte inlegranie
de los estados I'T
I-crmmlu Rulz Nicolas

b:unm General
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TUVAL S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2015

Operaciones

TUVAL S.A. sc constiluyé mediante escritura piblica el 29 de abril de 1976,
debidamente inscrita en ¢l Registrador Mercantil ¢l 19 de mayo de 1976 cn la
ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su objeto principal es dedicarse a las actividades
de importacién y ventas al por mavor dec tuberias, vilvulas, accesorios y otros
materiales de ferreleria industrial.

Industrias COSENCO S.A. posee USS908.057 del valor del capital.

La Compaiiia fue inscrita en el Registro del Mercado de Valores ¢l 3 de encro del
2014 y mediante Resolucién N* SC-IMV-DIMV-DAYR-G-13-7615 aprobada por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 24 de diciembre del
2013 emitié la Obligacién Garantia Comercial N 2014.2.02.01264, por un monto
autorizado de US$2.500.000 cuyo plazo es 1440 dias al 8% anval, divididos en 16
Irimestres.

Bases de presentacion
a) rese id

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financicros de acuerdo con las Normas Intcrmacionales de Informacion
Financiera. La Superintendencia de Companias, es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requicre el
uso de ciertos estimados contables crilicos. También requicre que la
Gerencia cjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
conlables de la Compaiia. Los estados financieros son presentados en
délares de los Eslados Unidos de América moneda de medicion de la
Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ec¢vador desde marzo

del 2000,
b)  Uso de estimados y juicios

El proceso de preparacidn de estados financieros de acuerdo con las NIIF
rcquicrc que la Administracion efectie estimaciones, juicios y supuesios
necesarios que afectan la nph:uclﬁn de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Lm
resuliados reales pudieran diferir de tales estimaciones.




c)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periodicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones conlables son reconocidos en ¢l

periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudicran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjunios se describe en
las siguicnles notas:

* Provision para cuentas dudosas: La estimacion de esta provision es
determinada por la administracién de la Compania, en base a una
evaluacidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad
de recuperucion de los mismos. La provision s¢ carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a olros ingresos.

*  Propicdades v equipos: Al cierre de cada afo se evalia las vidas
utiles,

*  Muedician de obligaciones de beneficios definidos: Las hipdtesis
empleadas en el cileulo actuarial de  Jubilacién  patronal y
Desahucio, utilizadas en los estudies acluariales preparados por
profesionales independientes.

Base de medicion

Los Estados Financicros han sido preparados sobre la base del costo.

Resumen de las politicas importanies de contabilidad

A continuacion mencionamos las pricticas contables mas importantes que utilizé

la Compania:
a) Activos y pasivos financieros

La Compaidia clasifica sus activos financieros en las siguienles categorias:
“activos financicros al coslo amortizado™ y “activos financicros a valor
razonable con cambios en resultados™. Los pasivos financieros se clasifican
todos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo, excepto por los pasivos financieros que s¢ contabilicen al
valor razonable con cambio en resuliados. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adguirieron los activos o contrataron los pasives., La
Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimicnio inicial.




b)
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantuvo activos
financicros en las categorias de “efectivo™, “documentos y cuenlus por
cobrar”, y solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “pasivos
financicros al coslo amortizado™ cuyas caracteristicas se explican a
continuacién:

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo comprende ¢l cfectivo
disponible y depésitos a la vista en bancos.

Documentos y cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacion
linancicra por las cuentas por cobrar a clienles, compaiias rclacionadas,
empleados, y otras cuenlas por cobrar. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no colizan en un
mercado activo.

Las cuenias por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsccucniemente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo. El monto de la provisién se reconoce en resultados, si
hubiere.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, compaias relacionadas
y otras cuenlas por pagar). Se incluyen en ¢l pasivo corriente. excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financicra.

Medicidon de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos imcialmente a su
valor razonable mis cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo: siempre que ¢l
aclivo o pasivo financiecro no sea designado como de valor razonable con
cambios en resultados. Con posierioridad al reconocimiento inicial la
Compaiia valoriza los mismos usando ¢l método de inierés efectivo. Sc
incluyen en ¢l activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

Deten ivas

Los actives financicros son evaluados normalmente por la Compaiiia en
cada fecha de presentacion de los estados financicros, para delerminar si
existe evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe evidencia
objetiva cuando ha ocumido wn evento de pérdida despucés del
reconocimiento inicial del aclivo, la cual presenta efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo y que pucden cstimarse de manera
fiable.

La evidencia objetiva que un activo financicro esti deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un
valor adeudado a la Compailia en 1érminos que €sta no liene otra alternativa




que aceplar la reestructuracién, indicadores que el deudor o emisor serid
declarado moroso o entrard en guicbra, o la desaparicién de un mercado
aclivo para una inversion.

La Compania evalia la suficiencia legal y econdmica del delerioro de las
partidas por cobrar a nivel individual (por deudor). La evaluacidn se realiza
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administrucion sobre las pérdidas en que podrian incurmrse por
incobrabilidad.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora
al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y sc¢ reflejan en una cuenta de provision conira las cuentas
incobrables. El interés sobre el activo deteriorado continia reconociéndose a
través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa gue el
monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa en

resultados.,

Las pérdidas por deteriore pueden ser reversadas unicamente si el reverso
estd objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que Ta
pérdida por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuenias a cobrar. Al 31 de diciembre del 2015
y 2014 se han registrado incremento a las provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar que se presentan en el estado de siluacién financicra
como menor valor de las cuentas por cobrar.

Inventarios

Los inventarios s¢ presentan al menor entre su valor en libros y ¢l valor neto
de realizacién.

El costo se determina por el método promedio ponderado. Los desembolsos
por concepto de importaciones en trinsito, son registrados al costo Segin
factura mds otros cargos relacionados con la importacion.

El valor neto de realizacién es ¢l precio de venla estimado en ¢l curso
normal del negocio, menos los gastos estimados para llevar a cabo la venta.
El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los
mismos estén danados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien
si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados
precedentemente.




d) Propiedad, plants y equipos

Se deprecian de acuerdo a las politicas vigentes. El valor residual y la vida
atil de los activos y s¢ ajustan, si es necesario. en la fecha de cada balance.

El costo incluye los gasios directamenie atribuibles a la adguisicion o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicidon sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdémicos futuros asociados a la inversion {luyan hacia la Compadia v los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posieriores corresponden a reparaciones menores o manlenimicnlo ¥ son
registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién se realiza de acuerdo a los afios de vida dtil estimada, que
son los siguienles:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Magquinarias y cquipos de oficina 10
Herramientas y accesorios 10
Mejoras en propiedad ajena 10
Equipos de comunicacién 1)
Vehiculos 3
Equipos de compultacidn 3

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, magquinarias y
equipos excede a su monto recuperable, este ¢s reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Las pérdidas v ganmancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, s¢ calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

¢) Benelicios a empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion
Patronal e Indemnizacién por Desahiicio:

La obligacion neta de la Compania con respecto a planes de beneficios de
jubilacion patronal cstd definida por el Codige de Trabajo de la Repdblica
del Ecvador que establece la obligacion por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un ticmpo minimo de servicio de 25 afos en una misma
compaiia; obligacion la cual representa un plan de beneficios definidos sin
asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con
esa obligacidn.
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El Cddigo de Trabajo eslablece gque cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemmizacion calculada en base
al nimero de aios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con ¢l beneficio por
Jubilacién patronal ¢ indemnizacién por desahucio calculando por separado
para cada beneficiario, ¢l monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante ¢l periodo actual y periodos
previos: es¢ beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
cilculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando ¢l método
de crédito umitario proyectado. La Compaiia reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos plancs.

Beneficios a Corto Pluzo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigenles), pues son pagaderas en
el corto plazo; y. son conlabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por ¢l
emplcado (prestacion laboral) en el pasado y la obligacion pucde scr
estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto  corresponden al pago de la  decimolercera remuneracion,
decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es
aplicable. la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compania.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisidn de dar por terminada
la relacion contractual con los empleados.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando existe
una obligacion legal o implicita resultanic de evenlos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacidn referida y el
monto puede ser razonablemente estimado. El imporie reconocido como
provision comresponde a la mejor estimacién, a la fecha dcl estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideraciGn los riesgos ¢ incertidumbres que rodean
a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. ’




g)

h)

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea
requerido, o ¢l monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion
(no cuantificada) es revelada como un pasivo conlingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia
0 no ocurrencia de uno o mis eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingenles (no cuantificados) a menos gue la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No s¢ reconocen ingresos, ganancias o aclivos conlingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gasios

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades
ordinaras son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o
por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significatives de propiedad han
sido transferidos al comprador. y no subsisten incertidumbres sigmlicativas
relativas a la recuperacion de la consideracion adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y bencficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos,
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios economicos futuros.

Coslos financicros

Los costos financieros eslan compuestos por gastos por inlereses sobre
préstamos o financiamientos, la actualizacién del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por delerioro reconocidas en los activos
financieros. Los coslos por préstamos que no son direclamente atribuibles a
la adquisicion o la construccién de un activo que califica como tal
(capitalizable) se reconocen en resultados usando ¢l mélodo de interés
efectivo.

Impuesto a la renta

El gusto por impuesto a la renta esti compuesto por ¢l impuesto corrienle y
el impucsto diferido. Tanto el impuesto a la renta corricnte como el diferido
son reconocidos en resullados, exceplo que se relacione con partidas
reconocidas en otros resullados inlegrales o directamente en ¢l patrimonio,
en cuyo caso ¢l monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en ¢l patrimonio, respectivamente.




El impuesto corriente es ¢l impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano uwtilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de
comeccion de declaraciones de impuestos de periodos anleriores, las
disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha correccion
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado: por consiguiente, en
esas circunstancias especificas, el impuesto corrienle por pagar lo
conformaria también dicho tipo de ajusie al impuesio por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la rema diferido es reconocido sobre las diferencias
lemporarias existenles entre ¢l valor en libros de los aclivos vy pasivos
reportados para propésilos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las siguienies
diferencias lemporarias: ¢l reconocimiento inicial de un activo o pasivo en
una trunsaccidn que no ¢s una combinacion de negocios, y que no afecta la
utilidad o pérdida financiera mi gravable; o diferencias relacionadas en cl
costo atribuido a las propiedades y cquipos en la medida en gue Sea
probable que tales diferencias no serin revertidas en el futuro previsible.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias lemporarias de
acuerdo a la ley de impucsto a la renta promulgada o suslancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los actives y pasivos por impuesto
diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los
pasivos y aclivos por impuesios corrientes. y estan relacionados con ¢l
impuesto x la renta aplicado por la misma auloridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tribularias
irasladables a pérdidas fuluras y diferencias lemporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se gencren o estén disponibles. ganancias
gravables fuluras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los aclivos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reportc y son reducidos en la medida que no sea probable que los
benelicios por impuestos relacionados scan realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuenlemente, se presentan en los cstados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no sc hallen prescritos y que, ademis, se relacionen
con el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesio a la renla para las sociedades es del 22%. No
obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga
acciomistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similarcs
residentes © esiablecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
Imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacidn de paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%. la 1arifa de
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25% aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda
dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en ¢l reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad
que incumpla ¢l deber de informar sobre la participacion de sus accionistas,
socios, participes, constiluyenies, beneficiarios o similares, conforme lo que
establezca el reglamento a esta Ley v las resoluciones que emila ¢l Servicio
de Rentas Internas;

También se encuentra en vigor la norma que exige ¢l pago de un “anticipo
minimo de impuesio a la renta”™, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gasios deducibles. 0.4% de los ingresos gravables y (0.4% de los
activos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renla causado sea menor que ¢l monto del anticipo minimo, esie dltimo se
converlird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de esie anticipo
(nota 17).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades,
estariin sujetas al pago de este anticipo después del quinto afo de operacion
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productlivo y
comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo
podri ser ampliado, previa autorizacién de la Secretaria Técnica del Conscjo
Sectorial de la Produccidn y el Servicio de Rentas Internas.

Normas Contables, nuevas v revisadas, emitidas v su aplicacién

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacién obligatoria, asi:
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Nicon i o K e Aplicacion ?bhgainna i
partir de:
Revisidn de Normas
NIFY Instrumentos financieros 1 de enero del 2018
Nuevas Normas
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas | de enero del 2016
NIIF 15 Ingresos de zctw‘nhdcs ordinarias procedemes de 1 de encro del 2017
conlralos con Clientes
Modificaciones a las Normas
NIIF 10 Estados financieros consolidados I de ener del 2016
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2016
NIIF 12 m[?rmmn a revelar sobre participaciones en olras 1 de enero del 2016
entidades
NIC1 Presenlacidn de los estados financieros 1 de enero del 20116
NIC 16 Propiedades. plania v equipos 1 de enero del 2016
NIC27 Estados financicros separados 1 de enero del 2016
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de encro del 2016
NIC 38 Activos intangibles 1 de enero del 2016
NIC 41 Agricultura 1 de enero del 2016

La Administracion de la Compaifiia, eslima que la adopcion de normas y
enmiendas anies descritas, no han tenido ni tendrin un impacto significativo en
los estados linancieros de la Compaiiia.

Administracion de riesgos financicros

Faclores de riesgos lnancieros: Las actividades de la Compaiia la cxponen a una
varicdad de riesgos financieros: riesgo de crédito. riesgo de liquidez. riesgo de
mercado, riesgo de cambio, ricsgos de tasa de interés sobre el valor razonable,
riesgo operacional y los flujos de efectivo. El programa general de administracion
de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financicros vy Irata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

La gestion del riesgo estd controlada por la Administracion de la Compania
siguiendo los lincamicntos de las politicas aprobadas. La Admimistracion
identifica, evalia y cubre los riesgos linancieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compania.

Durante ¢l curso normal de sus operaciones la Compania esti expucesta a los
siguientes rniesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de erédilo
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
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Riesgo de cambio

Riesgo de tasa de inlerés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo.

Riesgo operacional

a) Riesgo de crédito: El riecsgo de crédito es el riesgo de pérdida lnancicra que

b)

c)

d)

e)

enfrenta la Compania en un instrumento Nnanciero si la contraparte no cumple
con sus obligaciones contraciuales, y se origina principalmente de las cucntas
por cobrar v ¢l efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financicros, las cuentas por cobrar han sido
apropiadamente valuadas.

Riesgo de liguidez: El riespo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
linancieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Administracion hace un scguimiento de las previsiones v de las
necesidades de efectivo de la Compaiia con la finalidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de
inversién al tiempo que trata de tener habilitadas las fucilidades de crédito
para hacer uso de ellas en caso de ser requerido.

Riesgo de Mercado: La exposicion de la Compafiia al riesgo de mercado sc
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competenciu. El
objetivo de la Administracion del ricsgo de mercado es administrar y controlur
las exposiciones a esle riesgo dentro de parimetros razonables y al mismo
liempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compania son
pactadas en U.S, Délares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de cfectivo: La
Compania no tiene inversiones en valores que s¢ puedan ver afccladas por las
Nuctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estin asociados con las pérdidas
monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos
no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas que mancjan
el proceso o por evenlos externos. El objetivo de la Compania es administrar
¢l riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los dafios a la
reputacion de la Compaiia alcanzando su objetivo. La responsabilidad bisica
por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esid asignada a la Gerencia. Esia responsabilidad esid respaldada
por ¢l desarrollo de normas gencrales para la administracion del riesgo
operacional.
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Administracién de Capital

La politica de la Compania ¢s mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionisias, los acreedores y el mercado,
y sustentar ¢l desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La Compania no estd
sujela a requerimientos externos de capital. La Junta de Accionistas establece las
necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de cllo determina el
nivel de ulilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
acciomistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compania para la
administracion de capital durante ¢l afo.

Transacciones con pares relacionadas

Se consideran partes relacionadas a las companias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Compaiia o en las que sc tenga poder
de decision.

- Durante el 2015 presié servicios adminisiralivos por US$100.000 a
relacionadas.

- Se cancelé bono anual de produccion al Presidente de la Compania por
USS$72.233 (2015) y US$120.908 (2014).

A continuacion un detalle de los saldos y transacciones durante el 2015 y 2014
con partes relacionadas:

LSS
2015 2014
Cuoentas por cobror
Indusiras Cosenco S5.A. 32057 433
Uss
2015 2014
Cuentas por pagar
Dimulti S.A. 1407429 ZIHAYT
Castck 5.A. 415951 L4823
Indusirias Cosenco 5.A. 30,005 =
LBS2> 385 3.587.037
LSS
2015 2014
Comjperas
Drarmulti S.A. 3665 269074
Castek S.AC 82631 1021883
Industris Cosenco S A, S8 161858
1.217.369 1452815
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LSS
2015 2014
Ventas
Drimubtl S.A. 1. 446937 47544
Caslck S.A. 2516465 1391.573
Indusirins Cosenco S5.A. 3LTTR 111.731
3995180 1978.728
T — S——
LSS
2015 2014
Gastos

Bono anual de pmduceiin 221 120,908

Efectivo al 31 de diciembre 2015 y 2014 se descomponen en:
1SS
2015 204
Caja 018 962
Insiituciones inanciems privadas {a) 135.261 60,232
Huivalentes de efectivo 157219 61,1594
Sobregro hancario 518 n
Hectivo v equivalentes de efectivo, neto 147.761 611

(a) Incluye principalmente US$116.3503 (2015) y USS44.892 (2014) de Banco
Internacional.
Activos fiasics

A continuacion un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015
y 2014:

LSS
Mol ID1s 2014
Doeumentos ¥ cucnlas por cobrr no clagionados  (a) 1L.217.005 1LROST4T
Documentos ¥ cuentas por cobmr ehoonados [ 32057 433

1.249.062 1504, 180

Provisicn porcuentas mcobrables v deteriom lay 20 10394y (71.37%)

L.235.608 1.737.802
(a) A continuacién el detalle:
USS
Nolns 2015 2014
Cuenlas y documenlos por cobrar a clientes  (h) 1166911 L714914
Cuentas ¥y documenlos pof cobmr a lercerns  (c) S0 93.833

1.217.005 1808747
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(b) Incluye principalmente USS145.678 (2015) y US$292.387 (2014) de
facturas en poder de Cobraexpert S.A., USS$73.613 (2015) y USS$272.115
(2014) de Metalhierro S.A. y US3123.861 (2015) y USS238.883 (2014) de
Negocios Industriales Real “N.IL.R.S.A.” S.A.

Dentro de los valores que se encuentran en poder de Cobraexport S.A., se
incluyc US$112.920 del clienic GUEANSA que a la fecha del informe se
encuenira en juicio (nola 26).
(c) Incluye principalmente USS$46.929 (2015) v USS52.773 (2014) a Coloso

Resource y USS2.267 (2015) y USS16.823 (2014) de préstamos a empleados
y accionistas,

La Compaiiia ajustd con resullados su cartera por un monto de US$82.964

correspondiente a valores de anos anteriores (nota 23),

lonventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es ¢l siguiente:

uss
2015 2014
Memcaderas 4.783.763 5.440.142
Imponacknes en Icinsin 25.347 235.859
Inveniarios, neto 4110 5670001

Al 31 de diciembre del 2015, los inventarios s¢ han ajustado al valor neto
realizable con resultados por US$57.635 (nota 23).

Activos por impucstos corrienles

Los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre 2015 v 2014 se
descomponen en:

SS
1S 2014
Crédito tribumano a favor de la empresa (IVA) 17.21 4604
Crddito ribwiano a favor de Iaempresa (LR (2) 1.93-1.580) L0 15,308

1.951.751 1.619.972

(a) Incluye principalmente US$1.376.096 (2015) y USS$1.129.545 (2014) de
impuestas por salida de divisas.

La Compaiiia en diciembre 17 del 2015 presenté al Servicio de Rentas Internas
(SRI) solicitud administrativa de devolucion signada para el reintegro de las
retenciones de Impuesto a la salida de divisas (ISD). correspondicntes al afio 2013
por US$344.129. En febrero 25 del 2016 se le niega la peticion por motivos del




iérmino probatorio de pruebas. La Compaiiia dispone de todas las pruebas v al
estar en desacuerdo con la negacién, en marzo 30 del 2016 formula nuevamente el
reclamo administrativo solicitando un nueve plazo probatorio para ingresar la
informacién y poder abtener la devolucién de lo solicitado. La Administracién
tributaria con fecha junio 8 del 2016 emite Providencia, otorgando 15 dias para la
presentacion de las prucbas. En junio 27 se presenta la informacion y de acuerdo a
la normativa legal, la administracion tributaria tiene 120 dias para un
pronunciamiento definitive. La Compafia se encuenira a la espera de la
resolucién final.

11.- Propiedades, planta ¥ equipo

El movimicnto de propicdades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2015 y
2014, es como sigue:

LSS
Salda al Saldo al o
31l-Dicl4 Adiciones Venlas Ajostes 31-Thc 1S Depreciaciin
Muchles v cnsencs 2I8.02 17500 - - 5572 1o
Eguipos de oficing 201429 - - - 21429 10
Magumaria ¥ cquipo LR a a [ 1.659) R E el 0¥
Vehicubos 361362 M (UI0) (620) 35050 s
Fuipo de compitaciin 23,70 - - - - 23,704 I3k
Repuestos v hermamienias nm7 11.300 - - 207 s
Mcjoras en propedasl aena 501 E - - B.961 Inrs
Instalaciones en bodegas 103,629 17.850 i i 121479 s
Instalsciones cimaras 2153 - - - 2153 nrs
Fyuipos de comunicacion 3672 | - . a6 nrs
FITICTR 49474 (910) (7.905)  S8S2.601
Pepreciacion scumilada HAS629R)  (TRASL) im (2700  (537076)

Total Propiedad, plants y equipo 564 RO (531) (068 345525

Lss
Salda al Saldo al =
31 -T¥c-13 Adiciones  Ventas 31-Dig-14  Depreciveiin

Muchles v enseres 121427 90, TT> . 218202 L1
Fquipos de oficina s ] B - 20,429 s
Maquinara y equipo o0 501 . . 90801 s
Vehicukos 3E50723 2500 (29.061) 301362 ]
Fguipo de computackin 23,764 - - i T
Hepuesios v hemmientas 1017 - - L7 ¥
Mejorms en propedad ajena (] . - t.56l ¥
Instnlcones on bodegas 103629 ‘ = 103.629 105
Instnlacwnes camams 2153 - - 21335 oz
Faquipos de comunicaciin 3624 . - X624 s

TTI828 9rE (29.061) B .842
Depreciacion acumubuds { 394 300) (52405) 2443 (450.295)
Towl Propedacd, planin v equipn ITisn 16.870 {R.748) 365,644

El cargo a gastos por depreciacion fue de US$75.952 (2015) y USS82.405 (2014).

La Compania ajusté contra resultados USS10.608 por valores que no se habia
realizado depreciacion ni dados de baja por ajustes NITF del 2011.
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Uen ntos por

Las Cucntas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es ¢l
siguiente:

LSS
2015 2014
Locales 191372 573306
Delexerior (a)  1.940.762 17634
213213 J33.680

(a) Incluye principalmente USS837.578 (2015) de Havclock Overseas S.A.,
USS$370.717 (2015) Manuchar Steel NV y USS276.817 (2015) y USS147.662
(2014) de SteelForce Far East.

Valores emitidos

El 22 de encro del 2014 se emiticron obligaciones desmaterializadas por
US$2.500.000 con una tasa fija del 8%, autorizada por la Superintendencia de
Companias, Valores v Seguros mediante Resolucion N°. SC-IMV-DIMV-DAYR-
G-13-7615 ¢l 24 de diciembre de 2013, cuyo plazo es 1440 dias. divididos en 16
trimestres, asi: '

Monto Fecha de Fecha de Tasade 1'SS
s el inicio vencimieafo inlerés 2015 2014
TR ¥.Ene-14 X .Fne-18 B 1.427.6x4 20031 .240
Provisiin de inlereses pur pagar (21.399) -
Capital 1406250 2081250
Menos: Porckin cormicnic {625,000 (5900000

781250 1441250

La emisién de obligaciones fue estruclurada en los términos sefialados en el
Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores y su reglamento, segin la informacidn
reportada al Consejo Nacional de Valores (actual Junta de Politica y Regulacidn
Monetaria y Financiera) el monto de la garantia de los activos libres de gravamen
al 31 de diciembre ascienden a US$7.060.031 (2015) y USS7.486.914 (2014).

La Compaiia canceld intercses por emision de obligaciones USS143.750 (2015) y
USS114.748 (2014) (nota 23).

Los intereses provisionados al 31 de diciembre del 2015 ascienden a US$21.399
que estin incluidos en la porcion cormente de valores emitidos.

Otras obligaciones corrienles

Las otras obligaciones corrientes al 31 de dicicmbre 2015 y 2014 se descomponcn
cne = .




Con b Adminisirmciin tabuolarin

Impuesio a la renta por pagar del ejercicio

Can el IESS
Coistos e wimeldos D P

Por benelicios de bl ey a empleados

Partivipacidn trabajadores por pagar del eercicio

Olras cuenias por pagor

LSS
Nutus 2015 014
(a) TIST3 166560
17 . 377
0438 10374
15
35427 44200
- 31242
10261 1549
129.695 ZRU.258

(a) Incluye principalmente USS71.867 (2015) y US$158.740 (2014) de Impuesto

al Valor Agregado.

15.- Gaslos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2015 y

2014, cs ¢l siguicnte:
LSS
Saldo al Saldo al
31-Dic-14 Adiciones Pagroes Al-Dhe-15
Par benclicis de ley a empleados 4470 115602 {127.397) 35427
Pariicipacion a imbapdores 30242 - (30.242) -
T4464 118602  (157.639) 35427
=S
Saldo al Suldo ul
31-Die-13  Adiciones I"agos 31-Dic-14
Por benelicios de ley a empleados 54598 125.370 {135.740) 44 207
Punicipacion a imbapdores 68.625 242 (65.625) 3242
123.223 155,612 (24.371) 74.464

16.- Provisiones

El saldo de las provisiones que mantiene la Compania al 31 de diciembre del 2015

y 2014, es el siguiente:

15%
Saldo ol Saldo al
Notas 3 -Dic-14  Adficiones  Hajas Ajuste  31-IMc-15
Prov iskin par cuentas incobrables v
dererom By 23 i By 1302 (T1.ZT8) - TFa
Provisines por benelicios a enplesdos 33 T2 63046 - {30300 108050




LSS
Saldo al Suldo al
Notas  31-Dic-13  Adiciones Ajuste 3 1-Dic-14

Provisidn por cuentis mcobmbles ¥

detenom 8y23 5745 13932 - 71378
Provisiones porbencficios a empleados 23 EEAL L - 12.981) 74212
17.- Impuesto a la renta
El impuesio a la renta corriente v diferido por los afos 2015 y 2014 es el
siguicnte:
LSS
Nota 2015 2014
Impuesio comcnic 0 -37.701
Impucsio diferido 15 12680 ]

126850 -37.701
e ———

La Ley Orginica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccidn de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesio a la Renta sobre ¢l monto reinvertido,
sicmpre ¥ cuando lo destinen a la adquisicion de magquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondienie
aumento de capital, el mismo que se perfeccionara con la inscripcion cn ¢l
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posicrior a aguel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion,

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades. por ¢l ¢jercicio
terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, difiere del cilculo de la base por la
siguiente conciliacion tributaria cfectuada:

LSS
2018 2014
Unilidad (pérdida) contable antes impucsio a b renta -3M.430 171360
Tasa de smpucsto a la renta 2% 2%
Impuesios a b 1asa vigente 81,405 I
Efecto de los Gastos no deducibles TRO21 0
Impucsio a las ganancias calculado 3473 3770
Anticipo Impuesio a la Rema 296z 13240

Custo por impuesto a las ganancias (Anlicipe > [R
Cakouladio) 112992 132404
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El movimiento de impuesto a la renta por pagar por los aiios que terminaron al 31

de diciembre del 2015 v 2014, es el siguiente:

MNola

LSS
2015 2014

Saldo al inicio del afio

Impuesio pagndo

Haja de retenciones ano 2011

Retenciones de impuesio a b renta

Impucso ala Salida de Divisas

Total impuesio a ba renta pagado en exesa 10

18.- Impuesto diferido

19.-

1.615.368 L3579
-37.701 -87.157
26374 n
136.736 122059
216.551 536887

1934 S50 1.615.368

El movimicento del impuesto a la renta diferido es el siguicnte:

Saldo al inicio del afio
Cargo (abonn) a resullados del afo
Saldo al final del afio

El movimicnto del impuesto diferido activo en el

LSS
2015

0
12,680
12680

ano, sin lomar en cuenta la

compensacién de los saldos dentro de la misma jurisdiccion tributaria es el

siguicnte:
58S
Valor Neto
Impugsios diferidos activos: HRealizahle
Saldo a dickembne 31°, 2014 i)
Cargo (abono) a resullados del afio 12650
Saldo a diciembre 31%, 2015 12680
Capital social

El capital suscrito de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 asciende a
US$908.067 que esti representado por 908.067 acciones ordinarias y nominativas
de USS1 cada una. El capital autorizado de la Compaiifa es de USS1.816.134.

rles italizacidn

En el 2015 la Compania reclasifica de Reserva facultativa y eslalutania a Apories
para futura capitalizacién USS$245.554, valor que fue recibido en el 2008 y que
debid ser registrado en la cuenta correspondicnie segin Oficio No. SCVS-INC-




22.-

DNICAI-0013467 del 2 de julio del 2015 de la Superintendencia de Companius,
Valores vy Seguros.,

EQET\'HS

Reserva legal: La Ley de Companias del Ecuador exige que las sociedades
anénimas transfieran a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las
utilidades liquidas anuales, hasta que esla reserva alcance por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no cski sujeta a distribucion exceplo en caso de
liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ¢l 31 de
marzo del 2015, se¢ da a conocer la transferencia en el 2014 de utilidades
acumuladas a reserva legal ¢l valor de USS$13.366.

Resenva facultativa v estatmtaria: La Ley de Compahias permite constituir
reservas especiales o de libre dispesicion, mediante la apropiacion parcial de la
utilidad ncta anual, en los porcentajes v para los objctivos establecidos por el
Estatuto Social o la Junta General.

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 31 de
marzo del 2015 y 31 de marzo del 2014, la Compania transfiere de resultados
acumulados US$120.302 (2015) y USS271.546 (2014), respectivamente
Reserva faculiativa y estatuiaria.

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones sociclarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

Reserva de Capital: Acumula el saldo del efecto de la correccion monetaria por el
indice de inflacién ¢ indice especial de correccion de brecha entre los indices de
devaluacidn ¢ inflacién de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los
activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta ¢l 31 de diciembre
de 1999) podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubicre; asi
como también puede ser utilizado en absorber pérdidas. o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compadia.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NITF:
Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011. la Superintendencia de
Companias del Ecuador determiné que los ajustes de la adopcidn por primera vez
de las “NIIF”, s¢ deben registrar en ¢l Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenicntes de la adopcion por primera vez de las
NIIF", separada del reste de los resultados acumulados, v su saldo acreedor se




utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liguidacion de
la Compaiiia.

De registrar saldo deudor, éste podri ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gltimo ¢jercicio econdomico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados: Corresponde a las utilidades y/o pérdidas acumuladas de
periodos anteriores.

23.- Costos v gastos por naturaleza

La descomposicion de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2015 y 20114 ¢s la siguiente:

LSS
Modas 2015 2014

Costo de venta (consuno de invenlano) 11635 018 B11.535
Castos de personal:

Sucldos v salaros BHS, 193 STOAE

Benefwws sociales 149,065 137580

Boanifwackmes 153.007 257 TR

Otros benelicios socialkes 54,350 TL18Y

Otros gasios de personal 145374 152504

Jubilacikin patronal ¥ desahucio 6 al4is 0

Parlicipaciin a tmbajpdones 15 ] )242
Honormarnos profesionales 29.905 21.251
Servicios hasicos B 48D 01021
Amendos v algquiler ZRame IR 6RR
Castos de manspone 157.857 157.6596
Gastos de gesticn L212 5584
Castos de viajo 36126 46,706
Ajuste de inventann a vakor neto realimble 9 57035 L]
Depreciaciones i1 849,062 RL405
Cuentas de dudoss cobrabilidad By 1R DA358 15831
Suminixims v moleriales 24415 33315
Mantenimenio ¥ repamciones 104, 19 108,142
Casios financiems 11558 B, 409
Intefeses por emision de obipaciones 13 105149 114744
Impocsios v contribuciones 125,493 124838
Sceurms 67.465 61337
Pérdidn en venia de aclivos 1" 231 0
Otros gasios adminsimtivos IR.635 17.966
Otros pasios de ventas 1.558 928
iros pasios 17085 3143

14288793 12389156

24.- Conirol sobre precios de transferencia

La normativa para Precios de Transferencia vigente e¢n Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que havan cfectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
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periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Renlas Internas ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente ¢s una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
companias relacionadas.,

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monio acumulado superior a los USS6 millones deben presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe Integral de Precios de transferencia

La Administracién Tribularia, en ejercicio de sus lacultades legales, podri
solicitar mediante requerimicntos de informacion a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pais 0 en el exicrior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Trnibutario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedarin exentos de la aplicacion del
régimen de precios de transferencia, siempre que:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

- No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes: y

- No manlengan contralo suscrito con el Estado para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

Consolidacion de estados financieros

Mecdiante Resolucidn N° SCLICLDCP.G.14.0003 dc 14 de [ebrero de 2014, lu
Superintendencia de  Compaflias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidades de las companias y otras
entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por ¢l Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo lercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financicra de las personas naturales, las empresas del exterior. las
personas juridicas que no estén bajo ¢l control de la Superiniendencia de
Companias y aguellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compaiiia no esid considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no liene que presentar estados financieros consolidados,
scetun ¢l articulo tercero de la Resolucidn indicada.

Juicio

La Compafia mantiene el siguienle juicio por recuperacion de cartera:
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Compaiia GUEANSA, Juicio 09332-2014-1381, sentencia ¢jecutoriada a fuvor de
TUVAL S.A., a la espera de razdn del actuario indicando si los demandados han
cancelado o dimitido bienes para el embargo (mandamicnto de pago) (nota 8).

Homologacion contable

Los saldos de los estados financicros al 31 de diciembre del 2015 fueron
reclasificados en Excel, porque la Compafia no ha aplicado plan de cuentas segin
lo requerido en el scgundo parmafo  del  Oficio  Circular N°
SCV.IRQ.DRMV.SAR.2015.004.047.0F del 5 de encro del 2015, “Los estados
financicros comespondientes al cjercicio cconémico 2014 deberin prescntarse
utilizando ¢l plan de cuentas, actualmenie vigenie, aprobado mediante resolucién
CNV-(02-2014 publicada en ¢l Registro Oficial Suplemento N® 223 del 10 de
abril del 2014.

E 0% §

En febrero 25 del 2016 se le niega la peticién por motivos del término probatorio
de prucbas, sobre la solicitud administrativa de devolucién signada para el
reintegro de las reienciones de Impuesio a la salida de divisas (ISD),
correspondientes al afio 2013, que la Compania en diciembre 17 del 2015 presentd
al Servicio de Rentas Internas (SRI). La Compaiiia dispone de todas las pruebas y
al estar en desacuerdo con la negacién, en marzo 30 del 2016 formula nuevamente
el reclamo administrativo solicilando un nuevo plazo probatorio para ingresar la
informucién y poder obiener la devolucién de lo solicitado. La Administracion
tributaria con fecha junio 8 del 2016 emite Providencia. otorgando 15 dias para la
presentacion de las prucbas. En junio 27 se presenta la informacion y de acuerdo a
la normativa legal, la administracién tribwiaria tiene 120 dias para un
pronunciamiento definitivo. La Compania se encuentra a la espera de la
resolucidn final (nota 10).

Aprobacitn de balances

Los cstados Minancieros al 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente General con fecha 19 de abril del 2016. y posteriormente
scrin puesios a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.




