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DICTAMEN DE | OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
TUVAL S.A.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de TUVAL 8.A., los cuales
incluyen los balances generales por los aflos terminados al 31 de diciembre del 2011 y
2010, los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por los
afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacién explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentaciéon razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento
del control interno que permita la elaboracién de estados financieros libres de
equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccidn y aplicacion de
apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon sobre los mencionados estados
financieros, basadas en nuestra auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el
cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la planeacién y ¢jecucién de una
auditoria que tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta,
para determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende la valoracion de riesgos por
equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error
o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidén sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también evalla ias
politicas contables utilizadas y |a razonabilidad de los estimados contables realizados
por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados
financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria
obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinién.
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Opinioén:

4. En nuestra opinidn los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de TUVAL S.A., por los afios terminados al
31 de diciembre del 2011 y 2010, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las normas de contabilidad
descritas en la Nota B.
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23 de abril de 2012 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Comparilas No.015
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TUVAL S.A,
BALANCES GENERALES

(Expresados en USDélares)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo (Nota C)
Cuentas por cobrar (Nota D)
(nventarios (Nota E)
Gastos Pagados por Anticipados (Nota F)

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS FIJOS (Nota G)
ACTIVOS DIFERIDOS

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIGNISTA

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias {Nota H}
Documentos y cuentas por pagar (Nota I}
Impuestos y contribuciones
Participaciones y otras obligaciones a los trabajadores

Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota J)

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J)

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota K)
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva facultativa
Resultados acumulados

TOTAL INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

1k

Ing. F rnando Ruiz Nicolas
arente General

Al 31 de diciembre del

2011 2010
177,270.83 177,295.71
2,355,522.52 2,225,509.83
3.457.504.88 2,769.805.74
408,906.62 407,280.60
6,397,204.85 5,579,701.88
676,018.556 450,688.28
4,855.79
7,079,079.19 6.030,380.16
398,642.58
3,373,100.48 3,402,856.64
461,680.02 375,688.80
150,433.74 126,518.52
131,731.46 01,802.48
4,515,598.28 3,996,066.53
99,451.05 104,003.59
908,067.00 908,067.00
182,237.26 128,776.24
5417.51 5417.51
252,000.00 252,000.00
1,116,308.09 635,158.89
2,464,029.88 1,926,419.64
7,079,078.19 8,030,380.18
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: TUVAL S.A,
o ESTADOS DE RESULTADOS
@ (Expresados en USDélares)
@
. Afos terminados al
® 31 de diclembre del
@ 2011 2010
@NGRESOS DE OPERACION:
. Ventas netas 13,613,811.30 10,745,822 41
. Otros ingresos 46,748.00 5,762.03
¢ 13,660,559.30 10,751,584.44
Q:QSTO Y GASTOS DE OPERACION:
@ Costo de ventas 10,965,366.24 8,728,348.64
@ Gastos de administracion 743,667 .40 541,002.24
@ Gastos financieros 749,800.97 36,050.47
) Gastos de ventas 92,198.12 657,126.34
. Otros egresos 281,958.59 78,261.51
. 12,832,989.32 10,040,789.20
QJTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 827,569.98 710,795.24
‘:’articipaciOn a los Trabajadores 124,135.50 106,619.79
.mpuesto ala renta 168,824.28 151,043.86
QJTILIDAD NETA 534,810.21 453,131.59

e

Ing.|Fernando Ruiz Nicolas
Gerente General
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TUVAL S.A.

ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en USDélares)

Capitat Reserva Reserva de Reserva Resultados

social legal Capital Facultativa acumulados
Saldo al 1 de enero del 2010 908,067.00 83,463.14 5417.51 252,000.00 227,340.40
Utilidad del ejercicio 453,131.59
Utilidad del ejercicio 45,313.10 (45,313.10)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 908,067.00 128,776.24 5,417.51 252,000.00 635,158.89
Utilidad del ejercicio 534,610.21
Constitucion Reserva Legal 53,461.02 (53,461.02)
Ajustes 0.02
Saldo al 31 de diciembre del 2011 908,067.00 182,237.26 5,417.51 252,000.00 1,116,308.09

1L

Ing. Aernando Ruid
rente Genel

. Juan Rodas
Contador
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TUVAL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresados en USDdlares)
Anos terminados al
31 de diciembre del
2011 2010
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
UTILIDAD 534,610.21 453,131.59
Transacciones que no representan dasembolsos de efectivo:
Depreciacion 63,744.32 52,602.45
Baja de Activo Fijo {43,201.74)
Provisidn de cuentas incobrables 20,583.21
Provisién de bonificacidn desahucio 9,003.13
Provisién de jubilacidén patronal 36,246.43
Ajustes 0.01
621,885.57 505,734.04
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar (150,595.90) (227,530.22)
Mercaderias (687,899.14} {954,851.23)
Gastos pagados por anticipado 383.98 (47,370.25)
Activos diferidos (4,955.79)
Documentos y cuentas por pagar (29,756.16) 707,093.10
Impuestos y contribuciones 86,001.13 177,039.95
Participacion y otras obligaciones a los trabajadores 23,9156.22 45 584 28
{762,906.66) (300,034.37)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (141,021.09) 205,695.67
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de activos fijos (292 ,638.88) (5,610.84)
Baja de activos fijos 45,866.03
Efectivo neto usado en las actividades de inversién (246,772.85) (5,610.94)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos bancarios ThCIA o {97,363.21) (95,725.45)
Adgquisicién de obligaciones bancarnas A € A 398,642.58
Adquisicién de préstamos *} ALGIATAOS DE ofo 0 86,489.69
Efectivo neto usado en las actividades de K FRrIEnAnES EA
financiamiento A 01JuNnn 2 387,769.06 (95,725 45)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO o Vg astro (24.88) 104,363.28
Saldo del efectivo al inicio del afio S YA Q“\\'/ 177,295.71 72,932.43
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 177,270.83 177,285.71

Ing. Eernando Ruiz' Nicolas
aerente General

Vea notas a los estados financleros
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TJUVAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en USDdlares)

A. TUVAL S.A.:

Fue constituida el 19 de mayo de 1978 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su
objetivo principal es dedicarse a las actividades de importacién y venta de tuberias
con valvulas, accesorios y otros materiales de ferreteria industrial.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS;

La Companfia mantiene sus registros contables en USDolares de acuerde con
los principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la
preparacién de los estados financieros. A continuacidén mencionamos los
principios contables mas importantes que se han utilizado:

Los inventarios: Estan valorados al costo de adquisicién. Los costos se
determinan por el método promedio, que no es mayor al valor de mercado.

Provision para cuentas incobrables: Se efectian en base a estimaciones de las
cuentas que se consideran de dudosa recuperacién. Se incrementan con cargo a
gastos y el castigo contra la provisién.

Los activos fijos: Se registran al costo. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que las mejoras
de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de linea
recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

La vida atil estimada de los activos fijos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos de oficina 10
Herramientas y accesorios 10
Mejoras en propiedad ajena 10
Equipos de comunicacién 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Los intereses originados peor obligaciones bancarias: Se contabilizan como
gastos anticipados en el momento en gue se contrae la obligacion y se registran en
gastos a la fecha de vencimiento de los dividendos.

Los intereses sobre obligaciones: Se registran en el pasivo por el valor total a
pagar contra una cuenta de activo, esta Uitima se va disminuyendo y cargando al
gasto en funcién de su vencimiento.




TUVAL S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS: (Continuacién)

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el métode devengado: los ingresos
cuando se producen Y los gastos cuando se conocen.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de
uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Caja 16,927 .51 2,420.66
Bancos %)) 160,343.32 174,875.05
177,270.83 177,295.71

(1} Incluye principaimente US$87,947.08 (US$97,309.39 en el 2010) corresponde
al Banco de Machala S.A,

D. CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del

2011 2010

Clientes 1,791,753.07 2,159,501.59
Préstamos a empleados y accionistas 55,876.51 2,069.00
Compafias Relacionadas (Ver Nota L) 61,106.81
Deudores diversos 6,902.15 10,871.20
Cuentas en poder de abogados 39,393.59 3,053.84
Cuentas por dar de baja 36,781.42 4,184.59
Cuentas en poder de Cobraexpert S.A. (1) 445,398.99

2,376,105.73 2,240,787.03
Provision para cuentas incobrables {2) {20,583.21) {(15,277.20)

2,3565,522.52 2,225,509.83

(1) En el 2011, se contraté a Cobraexpert S.A. para que se encargue del manejo
de las cuentas de dudoso cobro.

(2) El movimiento de ia provisién es como sigue :

Al 31 diciembre de

2011 2010

Saldo al inicio del afio 16,277.20 15,277.20
Provision 5,306.01
Saldo al final del afio 20,583.21 15,277.20
E. INVENTARIOS: ZNCA O
S N - -

¥ mosmaw %\, Al 31 de diciembre del

N £] 201 2010
Mercaderias » 01JINNT  Z73788,383.37 2.471.917.13
Importaciones en transito « tuyma gl 4/ 269,121.51 297,688.61
3,457,504.88 2,769,8605.74

Sayaqu
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TUVAL S.A.
F. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:
Al 31 de diciembre del
2011 2010
Impuestos pagados por anticipado )] 383,344.30 365,459 .81
Seguros 12,295.52 14,804.36
Anticipos a Terceros 27,026.43
Intereses de Instituciones 11,266.80
Financieras
406,906.62 407,290.60
(1) Corresponde a las retenciones acumuladas correspondientes al Impuesto a la
Renta e Impuesto al Valor Agregado.
G. ACTIVOS FIJOS:
Saido al Adiclones Bajas Saldo al
01-01-11 311211
Terrenos 42,000.00 42,000.00
Edificios y galpones 262,211.H 262,211.91
Muebles y enseres 13,626.67 55,000.00 68,626.67
Equipos de oficina 20,428.95 20,428.95
Maquinarias y equipos 5,185.03 27,026.43 32,211.46
Vehiculos 212,320.09 205,574.95 (45,866.03) 372,029.01
Equipos de computacién 17,430.77 5,037.50 22,468.27
Herramientas y accesorios 6,266 55 6,266.55
Mejoras en propiedad ajena 6,960.62 6,960.62
Instalaciones en bodegas 103,629.44 103,629.44
Instalaciones camaras 2,153.05 2,153.05
Equipos de comunicacion 3,624.57 3,624 57
695,837.65 202,638.88 (45,866.03) 942,610.50
Depreciaciéon acumulada (245,149.37) {63,744.32) 43,201.74 (265,691,95)
450,688.28 228,894.56 {2,664.29) 676,918.55
H. OBLIGACIONES BANCARIAS: 70N 00N
® aeargreog pe G-
Al 31 de diciembredel /[ tririneg o
2011 2010 3 1JUN2O %‘ }
. n z.
Préstamo Banco Internacionai S.A. (1) 221,266.80 . Vigua "\
Préstamo Banco de Machala S.A. (2) 177,375.78 sia Lasir
398,642.58 W

(1) Corresponde al capital e intereses de un préstamo de US$210,000.00 emitido
el 15 de diciembre del 2011 con fecha de vencimiento 9 de diciembre de 2012,
con un tasa anual de 9.76%, con cuotas mensuales.

(2) Corresponde al saldo de un préstamo emitido el 12 de septiembre de 2011 con
fecha de vencimiento 6 de septiembre de 2012, con una tasa de interés de

11.23% anual, cuotas mensuales.
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TUVAL S.A.

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2011 2010
Proveedores 2,333,135.48 2,404,923.58
Compafias Relacionadas (Ver Nota L) 826,020.57 925,902.71
Acreedores varios 136,201.45 61,106.44
Anticipos a clientes 77,743.00 10,923.91
3,373,100.48 3,402,856.64
J. PASIVO LARGO PLAZO:
Tasa de
Monto Facha de interés Saido al Saldo al
Institucién Original iniclo Vencimiento % 31112/2011 3111212010
Banco de Machala S.A, 300,000.00 27/11/2009 1210/2012 11.23 98,543.26 186 008.47
Ecuatoriana de Motores
Cia. Lida 44,700.00 10/01/2011 10/01/2014 11.20 34,239.65
Ecuatoriana de Motores
Cia. Lida. 52,174.08  28/10/2011 28/10/2014 12.00 §2,250.04
165,032.95 195,008.47
Porclon corrlente
Banco Machala S.A ) (96,543.26) (81,602.48)
Ecuatoriana da Motores
Cia. Ltda, (22,408.48)
Ecuatoriana de Motores
Cia. Lida. (10,689.72)
Saldo préstamo
bancarlo 53,301.40 104,003,899
Provislon bonificacién
de desahucio 9,803.13
Provisién jubitacion
patronal 38,248.43

99,451.05 104,003.89

K. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representan 808,087 acciones — autorizadas y emitidas af valor
nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con ia legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de las utilidades liquidas y realizadas a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas futuras o para aumentar ei capital.

Reserva de capital: Se incluyen en este rubro las siguientes cuentas que
transfirieron sus saldos de acuerdo a las disposiciones de la Norma de Contabilidad
NEC 17: Reserva por revalorizacién del patrimonio y Reexpresién monetaria.

Reserva facultativa: E! saldo de estas cuentas estd a disposicion de los
accionistas de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos, tales como reliquidacién de impuestos, etc.

Resultados acumulados: Corresponde a las utilidad ue luego de las
deducciones legales estan a disposicion de los accioni
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TUVAL S.A.

L. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con
participacidén accionarfa significativa en la Comparifa o en ias que se tenga poder de
decision. A continuacidn un detalle de los saldos y transacciones con partes
relacionadas:

Al 31 de diciembre del

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
2011 2010 2011 2010
Dimulti S.A., 187,057.65 401,451.70
Castek S.A. 58,629.05 138,510.41
Industrias Cosenco S.A. 2477.76 2,001.50
Detopacic S.A. 167,100.86 193,100.86
Ecuatosa S.A: 331,350.15 331,350.15

61,106.81 826,020.57  925,902.71

Afos terminados al

2011 2010

Compras
Dimulti S.A. 1,728,087.89 1,316,845.83
Castek S.A. 900,212.41 895 371.85
Industrias Cosenco S.A. 131,244 34 51,937.21
2,759,544.64 2,254,154.89

Ventas

Dimulti S.A. 1,373,256.32 1,312,078.92
Castek S.A. 1,637,416.82 1,458,650.47
Industrias Cosenco S.A. 53,400.54 32,968.52
3,064,073.68 2,803,697.91

M. PARTICIPACION
IMPUESTO A LA RENTA:

LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

Hasta el afio 2010, el impuesto a la renta se determiné sobre la base del 26% de
las utilidades tributables. Ef Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
inversiones, emitido en noviembre de 2010, contemplaba la reduccion de un punto
porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres arios a partir de la
emision del Cédigo, por lo que se modificd la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, estableciendo que las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais
y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que
obtengan ingresos gravables, estén sujetas a la tarifa impositiva del 24% sobre su
base imponible para el afio 2011. Para los afios 2012 y 2013, |a tarifa del |mpuesto
a la renta sera de 23% y 22%, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para ajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad
impuesto sobre la renta. La Administracién mantiene
participacion de los trabajadores directamente de la utilid gon
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TUVAL S.A.

M. PARTICIPACION DE_LOS TRABAJADORES EN_LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

La base del cdlculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utiidades de la Compafiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compainila, fue el siguients:

2011 2010
Utilidad contable 827,569.98 710,795.24
Participacién a los trabajadores en las
utilidades 124,135.50 106,619.79
Base imponible para impuesto a la renta 703,343.48 604,175.45
Impuesto a la renta 168,824.28 151,043.86

N. IMPLEMENTACI|ON DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucién de la Superintendencia de
Compafilas No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera a partir del afio 2009 a las compafiias y entidades
sujetas al control y vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre
del 2008, con resolucién de la Superintendencia de Comparilas No. 08.G.DSC, se
establecié el cronograma para la adopcién del cuerpo de Normas Internacionales

de Informaciéon Financiera, en reemplazo de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

La compariia debera contabilizar los ajustes por cambio de normativa el 1 de enero
del 2012, siendo el afio de transicién ef 2011.

0. LITIGIOS JUDICIALES

Los asesores legales de la Companfia han reportado litigios en proceso por un
monto total de US$495,212.80.

P. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacién de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periode terminado al 31 de
diciembre del 2011.
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