PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compafiia fue constituida en Marzo 5 de 1991 en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
con el nombre de PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A. mediante autorizacion Resolucion
No. 1.112 inscrito en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 23 de Abril de 1991 entre sus
actividades se encuentra la actividad de compra y venta al por mayor de productos quimicos.

PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A. desarroila sus operaciones en el Ecuador y
mantiene bodegas en tres ciudades del pals:

. Cantén Guayaquil, Via a Daule Km. 23 Perimetral, Lotizacién inmaconsa Calle Alfa solar 6y
Mangos.

. Cantén Quito, Parque comercial Avellanas calle Juncal bodegas 33 y 34.

. Canton Portovelo, Barrio Machala bajos de Portovelo.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0991134352001 actualizado el 16 de
mayo del 2018, su actividad principal es Venta al por Mayor de Productos Quimicos y sus actividades
secundarias son: Actividades de Asesoramiento Juridico, Actividades de asesoramiento Financiero,
Actividades de Asesoramiento Contable y Econdmico.

Situacion del Pais

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia
de la de una contraccién moderada de la produccion petrolera, un contexto internacional adverso, con
mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados
Unidos, un riesgo pals que aumenté casi 200, y un tipo de cambio real que no logré depreciarse y a
pesar de que existié un aumento en el precio del petréleo, acuerdos con la autoridad tributaria para la
condonacién de multas e intereses, el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto primario
positivo, sin embargo, se registré un déficit global del PIB en comparacién con el periodo fiscal 2017.

Las autoridades econémicas del nuevo gobierno, implementaron el proyecto de la “"Ley Organica para
el Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal’ a las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal
durante el ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucién de partidas gubernamentales que
generan un impacto negativo dentro de la economia nacional, ademas, se espera contar con las
estrategias econémicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas publicas y privadas para
traer inversiones, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para
dinamizar la economia. No se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la situacién antes comentada, a pesar que se cuenta con
reformas econdmicas, lo cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de
restaurar la economla.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la compariia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NIiF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

(Véase pagina siguiente)
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La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaifiia, la gue expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afo actual.

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente.

impactos de la aplicacién inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afto en curso, la Compaitia ha aplicado Ia NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julic de
2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permite a una entidad no reexpresar informacién comparativa.

Debido a que los efectos de la aplicacion de la NIIF 9 determinado por la Administracion de la
Comparila no fueron materiales, la Compafiia opté por esta opcién y consecuentemente no se
restablecid informacion comparativa con respecto a la clasificacion y medicién de instrumentos
financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 1) La clasificacién y medicién de activos y pasivos
financieros, y 2) Deterioro de los activos financieros.

Un detalle de estos nuevos requerimientos; asi como su impacto, de existir alguno, sobre los estados
financieros adjuntos son descritos més adelante.

a) La clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros.

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado su activos y pasivos
financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por
consiguiente, la Compania ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continuan
siendo reconocidos al 1 de enero de 2018 y no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que
ya han sido dados de baja al 1 de enerc de 2018. Con base al referido anélisis, la Administracién de
la Compafiia concluyd que la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros segin NIC
39 continua siendo apropiada bajo NIIF 9.

Se requiere que todos los activos y pasivos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se
midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modeio
de negocio aplicado por la Compafia para la gestion de los activos y pasivos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos y pasivos financieros.

La Administracién de la Compairila revisé y evalué los activos y pasivos financieros existentes al 1 de
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y concluy6 que los
activos y pasivos financieros correspandian principaimente a cuentas por cobrar y pagar comerciales
que fueron medidos a costo amortizado segln la NIC 39, se mantienen valorados a su costo
amortizado segun NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos
de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e
intereses sobre el importe principal pendiente.
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b) Deterioro de activos financieros.

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida de
crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 39.
El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la Compafila tome en cuenta las pérdidas de
crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financiercs.
En ofras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafila reconozca una provision para incobrables por
las pérdidas de crédito esperadas en:

- Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado;
- Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia mida la provision para pérdidas de un instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida del instrumento,
si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originado con
deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado
con deterioro), la Compaiiia esta obligada a medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento
financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un
enfoque simplificado para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, en ciertas circunstancias.

El resultado de la evaluacion es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Items existentes al 31/1/18
que estdn sujetos a deterioro
de acuerdo con
NIIF 9 Nota

Cuentas por cobrar 6
comerciales locales y del
exterior

Atributos de riesgo de crédito al
1/1/18 vy al 31/1/18

Provision adicional para
pérdidas acumuladas
reconacida al 31/1/18

Los saldos de cuentas por cobrar
comerciales representan servicios

prestados y pendientes de cobro a No requirid ajuste
clientes a la fecha de cierre y 2

Compafiia no ha determinado ajustes en

su politica de incobrabilidad en base al

anélisis del impacto de NIIF 9.

Efectivo y saldos en bancos
4 Todos los saldos de banco son evaluados

como riesgo de crédito bajo a cada fecha No requirié ajuste
de reporte debido a que se mantienen en

instituciones bancarias nacionales e

internacionales de prestigio.

Instrumentos financieros 4 Todos las inversiones temporales son No requirié ajuste
mantenidos hasta el evaluados como riesgo de crédito bajo a
vencimiento cada fecha de reporte debido a que se

mantienen en instituciones bancarias
nacionales e internacionales con
prestigio.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con 108 clientes

La Compafia ha aplicado la N!IF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada
en abril de 2016), la cual, es de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento
de ingresos. Una orientacion més prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

Tal como se indica en la nota 1, los ingresos de la Compafiia provienen de la venta y distribucién al
por mayor de productos quimicos; los cuales son reconocidos cuando el control de los bienes es
transferido al cliente. Por lo tanto, el tratamiento segun NIC 18 continua siendo apropiado bajo NIIF
15.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato”" y "pasivo de contrato” para describir lo que mas
comunmente se conoce como "Ingresos no devengados” e "ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma
no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

Las politicas contables de la Compafiia para sus diferentes tipos de ingresos se describen en detalle
en la nota a continuacién. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las transacciones
de ingresos de la Compafiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido impacto en la posicién financiera
y o el desempefio financiero de la Compafia.
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2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes. Las enmiendas que el IASB considera como necesarias
pero no urgentes, son las que se detallan a continuacion:

Nomna Tema

NIIF 3 y NIIF 11 Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un 1de enero dei2019
negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho nagocio. La NIF 1t aclara que cuando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que esuna operacién conjnta,
la entidad no vuelve a medir los intereses previamente conocidos en esa
empresa.
NItF @ Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacion negativa. 1de enero dei2019
NIiF 16 Publicacién de la norma: "Amendamientos” esta norma reemplazara 8 la NIC  1de enero del2019
17.
NIC 12 Enmienda. Clarfica que todas las consecusncias del impuesto a la renta de  tde enero del201©
los dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de
como surja el impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del
impuesto sobre la renta de los pagos de instrumentos clasificados como
patrimonio
NIC 18 Enmienda. Modificacion, reduccidn o liquidacién del plan. 1de enero del 2019
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo sspecifica permanece pendiente 1de enero del2019
después de que el activo rslacionado esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los
préstamos generales. Adicionalmente aclara sobre los costos porprestamos
slegibles para capitalizacién
NIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1de enero de! 2019
CINIF 23 Enmienda. iIncertidumb re sobre tratamientos al impuesto a la Renia. 1de enero del 2019
Marco Conceptual Publicacién de un nuevo Marco conceptual para la informacién financiera 1de enero del2020
NIIF 3 Enmienda. Definicion de un negocio. 1de enero del2020
NIIF 17 Publicacién de la norma: *Contratos de seguros” que reemplazara a la NIIF 4. 1de enero del 2021

La Administracién de la Compafila ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

i) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos
recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valcracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo ala fecha de
medicion.

(Véase pagina siguiente)
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i} Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en délares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compafia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

ili} Negocio en marcha

Los p3rincipios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

iv) Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compaitiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

- Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La Comparila evalla la posibilidad de
recuperacién de los saldos mantenidos en préstamos y cuentas por cobrar, basandose en
una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera,
midiendo el riesgo en base a las exigencias de la NIIF 9 (instrumentos financieros).

- Vida util de Mobiliarios y equipos: La Compafiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de |a vida util y valor residual de sus Mobiliarios y equipos. Con la misma
periodicidad la Compafia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacién
de estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal: El valor presente de las obligaciones
por planes de pensién depende de un nimero de factores que se determinan sobre las bases
actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo
neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos
tendra impacto en el valor en libros de la obligacién por planes de pension.

2.1 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositados
en cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

(Véase pégina siguiente).
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2.2 Activos y Pasivos financieros
2.2.1 Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorlas: “costo amortizado”, “valor
razonable con cambios en ofros resultados integrales” y “valor razonable con cambios en
resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “costo amortizado” y
“valor razonable con cambios en resultados”. La clasificacion depende del modelo de negocio de la
entidad para gestionar activos y pasivos financieros. La Administracién determina |a clasificacién de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafila mantuvo activos financieros en la categor(a de
“costo amortizado” y “valor razonable con cambios en resultados” y mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria “costo amortizado”.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros, la
Administracién determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o
liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido ¢ entregado por la Compafiia.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) se miden a valor razonable con
cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en el resultado de! periodo
a menos que la Compafiia haya elegido presentar las ganancias y pérdidas de estas
inversiones en otro resultado integral.

(b) Costo amortizado

Activos Financieros: Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo
financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Pasivos Financieros: Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos gue
los mismos sean mantenidos para negociacién o se aplique la opcion de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

2.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compafila reconoce un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiera cuando, y

solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

(Véase pagina siguiente)
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b)  Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios
en resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

c) Medicién posterior

¢ Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Corresponden a las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones), los cuales se
miden posteriormente al valor razonable con cambios en resultados, mediante la valoracion
del ajuste de valor neto de los activos de fa participada usando el método de participacion.
Los rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio o intereses devengados.

o Costo amortizado:

Activos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especlfico, la Compafila presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

e Cuentas por cobrar comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes
relacionados y no relacionados de la Compafiia realizadas en el curso normal de la
operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en el ciclo normal de la
operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso
contrario, se presentan como activos no corrientes. Se reconocen inicialmente por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del
tipo de interés efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en
plazos menores a 30 dias.

2.2.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiila reconocera una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero. El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las perdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los instrumentos financieros para
los cuales existan incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial,
evaluado sobre una base colectiva o individual.

(Véase pagina siguiente)
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Para realizar esa evaluacion, la Compafila en cada fecha de presentacién compararé el riesgo de
que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacion con el de
la fecha del reconocimiento inicial y consideraré la informacion razonable y sustentable que este
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. Adicionalmente se evaluara los casos cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de dificuitades
financieras significativas por parte de! deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta
a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Se reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, el
importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada
la correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa nc ha registrado provisiones para pérdidas
crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho
registro considerando que no mantiene ventas a crédito por su giro del negocio.

2.2.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaifila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el
contrato se han pagado o cancelado, o haya expirado.

2.3 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion mas otros cargos relacionados con la importacién.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no
recuperable en caso de que los mismos no estén dafiados, o bien si sus precios de mercado han
disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor
de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que
ocurre la pérdida.

(Véase péagina siguiente)

P&gina 19 de 43



PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Equipos y mobiliarios, neto
a) Reconocimiento y medicién

Los equipos y mobiliarios son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los equipos y mobiliarios se reconocen como activos
si es probable que se deriven de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compalfiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros para la compaiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

b)  Depreciacién

La depreciacién de equipos y mobiliarios, es calculada linealmente basada en la vida util estimada
de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas,
y no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compatfiia estima que el
valor de realizacion de sus equipos y mobiliarios al término de su vida Util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los equipos y mobiliarios son revisadas, Yy
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Las vidas utiles
estimadas de equipos y mobiliarios para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al avalio
efectuado o la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

TJiempo Porcentaje
Equipos de oficina 10 affos 10%
Muebles yenseres 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 afos 33%
Vehiculos 5 afios 20%

¢} Retiro o venta de Equipos y mobiliarios

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un equipo y mobiliario es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resuitados.

2.5 Deterioro de activos no corrientes

La Compaiila evaltia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la Compafila estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso.

(Véase pagina siguiente)
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La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos no corrientes significativos nc podrian recuperarse a su valor en libros.

2.6 impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente vy el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afto en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieras preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido
se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague. Los activos por impuestos diferidos comprenden las
cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccién fiscal,

iy  la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de pericdos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF, por el rubro de jubilacién patronal y desahucio.

2.7 Beneficio sociales
2.7.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” det estado de situacion financiera con contrapartida en
el estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:
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i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laboral es registrado con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii)) Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.7.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio {no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacién, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha
se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan anuaimente
con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usanda el método de
crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 6.75 (2017:
6.75%). Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por
el Banco Central que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones
hasta su vencimiento. Ademas el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador deberé pagar una indemnizacién calculada en base al nimero
de afios de servicio.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en otros
resultados integrales en el perlodo en el que surgen. Los costos de los servicios prestados se
reconocen inmediatamente en resultados del afto. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos
los empleados que se encontraban trabajando para ta Compaiiia.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de
acuerdo a las normativas y leyes vigentes.

2.8 Provision corriente

La Compafila registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos
para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provisién son la mejor estimacién de la Compafiia, a la fecha de cierre de los estados

financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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2.9 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos,
litigios, muitas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion
financiera cuando existe una obligacién legal o impl(cita resultante de eventos pasados, es probable
que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser
razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia
0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

2.10 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

2.10.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumpien
todas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de !a propiedad de los bienes;

. la compafila no conserva para sl ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;
el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la compafila reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,
Y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

2.11 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés
efectivo.
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Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacién del valor presente de las
provisiones, y las perdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros. Los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién o la construccion de un activo que
califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

2.12 Resultados acumulados provenientes de la adopcién de las NIIF

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de
las Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF”: La Superintendencia de Compafifas determind que los ajustes de

la adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separada del
resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizard para absorber pérdidas
acumuladas las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la Compafila.

2.13 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las compafifas anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento
de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracién de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asl como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgo de la Compairiia.

Las pollticas de administracion de riesgo de la Compariia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquel riesgo que pudiera enfrentar la Compafiia determinar limites de afectacion
tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asl como para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites.
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La administracién es responsable también de revisar periédicamente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgos de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracion
de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los
que se les enfrenta la Compaiiia.

b) Riesgo de crédito
i. Riesgo proveniente de las operaciones de venta

La facturacién por la venta de productos quimicos son realizadas a clientes con un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata
de clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 30 dias, en caso de existir contratos de
mayor volumen se concede un crédito maximo de 60 dias. Ademéas la empresa evalla
semestralmente a sus clientes bajo criterios de comportamiento de pagos, cumplimiento de
obligaciones tributarias y revisiones periédicas fisicas de los clientes La politica de crédito es
controlada directamente por la Gerencia General.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operatives y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los
mismos.

La Compafiia mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir
sus obligaciones por la operacion de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, 1a
Compaiia cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista.

d) Riesgo de mercado
i. Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a algun ajuste por tipo de cambio.

ii. Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A. se tranzan
a valor de mercado, los precios se rigen por el mercado nacional, como consecuencia de |a
oferta y demanda existente a |o largo de un periodo econémico.
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€) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos de importacion y comercializacion, el personal, la infraestructura
de la Compafia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
créditos como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas
generalmente aceptadas de comportamiento corporativo.

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compatifa. El objetivo de la
Compafila es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencion de
pérdidas financieras y el dafic a la reputacién de la Compafifa con la efectividad general de costos,
asl como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compafiia.

El cumplimiento de las normas de la Compafiia estd respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por la Administracién y Auditoria Externa.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles
de capital de trabajo y estructura de capital ptima.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compafiia no esta sujeta requerimientos externos de capital. La junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo (1) 1.189.066 - 1.311.740 -
Cuentas por cobrar clientes 2.947.534 - 3.201.822 .
Relacionadas 252,440 . 49.388 -
Otras deudores - - - -
Total activos financieros 4.389.040 - 4.562.950 -
Pasivos financieros
Cuentas por pagar proveedores 1.635.726 - 1.325.848 -
Cuentas por pagar relacionadas 84.671 - 214.037 130.695
Otras cuentas por pagar 34.101 - 91.910 -
Total pasivos financieros 1.754.499 - 1.631.7%4 130.695

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarqulias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1).

) Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para
el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de
precios).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor en libros de cuentas por cobrary pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable
debido a la naturaleza de corto piazo de estos instrumentos.
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COSTO AMORTIZADO - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al31de Al 31de
diciembre del diclembre del
2018 2017
Efectivo en caja
Caja chica - Quito 200 200
Caja Administracién 300 300
Caja Bodega 47 1.000
547 1.500
Depdsitos en cuentas corrientes
Produbanco S.A. 304.436 513.895
Banco Pichincha C.A. §84.084 794.608
Banco Bolivariano C.A. - 1.736
1.188.519 1.310.240
Total 1.189.066 1,311.740
Véase Nota 2.1.
COSTO AMORTIZADO - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Compaosicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Clientes 3.020.681 3.297.096
(menos) Provision cuentas incobrables (122.293) (85.273)
2.898.388 3.201.822

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracién de la compafiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar clientes. Estas cuentas no devengan intereses y tienen un

vencimiento de 30 dias plazo. Véase Nota 2.2

A continuacién se muestra un analisis de antigliedad de los saldos de los clientes:
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Por vencer

1 a 30 dlas

31 a 60 dias
Més de 60 dias
Vencidas:

1 a 30 dias

31 a60dias

61 a2 90 dias

91 a 180 dias
Més de 180

Provision para cuentas de dudoso cobro:

Movimiento del ario:

Saldo Inicial
Gasto del affo
Saldo Final

CUENTAS POR COBRAR - EMPLEADOS

Composicion:

Genaro San Lucas
Leyla Marcillo

Nelly Ortiz

Bella San Lucas

Zaira Santamaria
Cristhian Pefiafiel
Gonzalo Sornoza

Luis Baquerizo

Luis Eduardo Alvarado
Otros menores

Corresponden a valores descontados a los empleados por préstamos, multas, entre otros. No

devengan interés y son liquidados a corto plazo.

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2017
923.032 1.095.556
720.781 1.093.207
308.295 -
563.854 581.084
82.373 234.038
51.276 67.202
54.186 36.521
318.884 189.489
3.020.681 3.297.096
A 31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
95.273 64.041
27.020 31.232_
122.293 95.273
Al 31 de
ﬂ_:ﬂ::_'(;l_mﬂb.& diciembre del
E— 2017
2.835 1.967
3.451 4531
10.626 9.004
5.783 607
89 1.559
1.759 479
866 1.057
- 100
150 3.415
35.601 24,193
61.160 47.002
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS

8.1 Activo por impuesto corriente

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017

Crédito tributario VA 8.716 -
Crédito tributario Impuesto a la Renta 134.445 157.586
Crédito Impuesto a la salida de divisas 268.261 610.144

411.422 767.729

(1)  Estos valores se compensan anualmente con el Impuesto a la Renta Causado. Véase Nota
13.

8.2 Pasivos por impuestos corrientes

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre dicilembre
del 2018 del 2017
Impuesto al valor agregado (1) 20.249 32.783
Retencion en la Fuente IVA (1) 150 4.181
Retencion en la Fuente 25 27.382
20.424 64.3465

(1)  Estos valores fueron cancelados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo
con el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

CUENTAS POR COBRAR - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2018 2017

Garantias aduaneras 5.300 7.200

Anticipos proveedores exterior 68.278 -
Anticipos por liquidar 16.724 9.768
Otras cuentas por cobrar 14.634 37.444
104.936 54,412
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INVENTARIO
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Inventario de productos terminados (1) 3.181.195 2.656.116
Mercaderias en transito 672.790 542.311
3.833.985 3.198.427

(1) Corresponde a productos para la venta mantenidos en las bodegas de: Guayaquil US$
2.973.394 (2017 US$ 2.470.050) Quito US$ 186.163 (2017 US$ 184.605) y Zaruma US$
1.638 (2017 US$ 1.460).

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, €l cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables. Véase

ademas Nota 2.3.
ACTIVO FIJO

Composicion:

Maquinarias y equipos

Muebles y Enseres

Equipos de Computacion

Vehiculos

Equipos de Oficina

Herramientas

Inversiones en propiedades arrendadas
Edificio

(-) Deprecicacion Acumulada

Movimiento:

Saldo al inicio del afio

(+) Adiciones (1)

{(+) Ajuste/Baja de activos
(-) Depreciaciones del ailo
Sado neto al final del afio

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
65.282 65.282
62.140 62.140
13.588 13.588
461.816 450.841
22.298 21.180
2.032 780
103.393 103.393
67.985 67.985
798.535 785.189
(570.413) (556.368)
228.122 228.821
Al 31 de Al 31 de
diciembre de! diciembre del
2018 2017
228.821 201.391
54.406 74.944
20.435 21.643
(75.540) 69.15
228.122 228.821
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

W) Adgquisicién de un camién Hino FC, por un valor de US$ 45.536, un furgén por un valor de
US$ 6.500.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores Locales
Proveedores del exterior

(1) Cuentas por pagar a proveedores con plazo no mayor de 30 dlas

Véase a continuacion el siguiente detalle:

Proveedores Locales

Cooperativa de transporte de carga pesada

Latinas seguros C.A
Mepracal Cla. Ltda.

Pixis S.A.
Resiquim S.A.
Semacar

Quimica superior UNICHEM S.A

Quimika y servicios S.A. SERVIQUMIKA S.A

otros

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017

49,305 40,288
1.586.421 1.490.586
1.635.726 (1) 1.539.885

Al 31 de Al 31 de
diciembre deli diciembre del

2018 2017

512 2.085
511 4.806
1.734 4,010
20.276 13.397
769 2.635
- 5112

5.370 -

4594 -
15.539 8.242
49.305 40.288

(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2018 2017
Proveedores dei exterior
Anastacio Overseas Inc. 113.608 -
Alpha Quimica 83.560 -
Basf AG: 23.200 42.933
Brenntag Export - -
Bretano corp. - -
Centichem N.V. - 26.224
Dangschat Toh 33.000 -
Dupont de Mexico - -
HCI Chemicals Nederland B.V. - -
High Hope Internationa Group Jiangsu - 80.680
Indurken S.A. - 91.047
Kaifeng Chemicals 55.464 -
Neogen Corporation (QUATCHEM) 61.376
Norbright Industry Co Ltd. 23.200 32.511
Omya Peralta - 41.087
Oxiteno 31.335 -
Resin Biotech 13.250 -
Solvay Inc 19.440 -
Taixing Chemicals Co. Ltd. Tce International Co. Ltd. 107.937 -
Thosco Thode+ Scobel 130.139 79.571
Ttca CO Ltd 30.750 43.250
Univar Export Services 62.474 86.764
Univar Zwijndrecht N.V. 56.509 91.854
Yangzhou Chemical import & Export CO., LTD 136.448 274.925
Otros 604.734 608.752
1.586.421 1.499.596
IMPUESTO A LA RENTA

1-1. Impuesto a la renta reconocido en resuitado del afo

E! impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resuitados integrales separado

se compone de la siguiente manera:

Impuesto a la renta corriente
impuesto a la renta diferido

diciembre
del 2018 del 2017

402.706 483.851
(8.146) -
394,559 483.651

(Véase pdgina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

1-2. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafiia para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2018 y 2017 fueron los
siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017

Utilidad del Ejercicio (Utilidad Contable) 1.784.533 2.483.268
Diferencias Permanentes
Rentas exentas {1.1798) (1.859)
Participacion trabajadores (267.680) (372.420)
Gastos no deducibles 177 -
Participacién trabajadores afribuibles a ingreso exento 62.387 89.496
Total Diferencias Permanentes {206.295) (374.349)
Diferencias Temporarias
Jubilacién Patronal y desahucio 32.585 -
Total Diferencias Temporarias 32.585 -
Base Imponible 1.610.823 2108.919
Impuesto a la renta Causado 25% (2017: 22%} (1) 402.706 463.962

(1) La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 25% (2017: 22%) aplicable a 1as utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

1-3. Impuesto Diferido
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

Saldo al inicio Reconocidoen  Saldo al fin de!

del afio Resuitados afio
Aiio 2018
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Jubilacién Patronal y desahucio - 8.146 8.146
Total - 8.146 8.146
(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en doblares estadounidenses)

1.

Impuesto a pagar

Durante el afio 2018 y 2017, el impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera

Al 31 de
Al 31 de diciembre
dol 2018 ‘e

Impuesto Causado 402.706 483.651
(-) Anticipo Impuesto a la Renta - (418.440)
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago - 418.440
(-) Retenciones en la fuente que el realizaron en el gjercicio (134.445) (157.586)
(-} Crédito tributario por Impuesto a la salida de divisas {268.251) (326.066)
Saldo a favor Impuesto a la Renta - -

Otros asuntos — Reformas Tributarias

“Reglamento para la aplicacién a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agosto de! 2018

se publico el referido documento en el Registro Oficial No. 309, donde entre otros aspectos, se
dispone lo siguiente:

Remision de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones tributarias o
fiscales internas cuya recaudacion y/o administracion corresponda Unicamente al Servicio de
Rentas Internas, con sus respectivos términos y condiciones.

Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del
2018, con sus condiciones y requisitos establecidos.

Modificacién Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pals seran consideradas esporadicas en la
medida en que no excedan ios ocho (8) dias corridos.

Derogacién parrafo Art. 77 RALRTI saldo del anticipo impuesto a la renta pagado para el afio
2018.

Derogacion parrafo Art. 79 RALRTI al derogarse lo anteriormente mencionado también se
deroga pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta
sea mayor al impuesto a la renta causado para el perlodo fiscal afio 2019.

En los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado
se tomara como crédito tributario para el afio 2019.

(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

- Modificacion parrafo Art. 125 RALRTI, no aplicara la exencion de retenciones en la fuente
conforme a lo indicado en la resolucién 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el
dividendo haya, previo a su distribucién, incumplido con el deber de informar sobre la
composicién societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones
aplicables de! presente Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencion en
la fuente del impuesto a la renta.

- Creacion del Art. Imnumerado RALRTI, entre Art. 125y Art. 126 donde se aclara la forma de
proceder a la retencion en |a fuente por dividendos:

Art. (...).- Para la aplicacion del porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique
al ingreso gravado se deberdn considerar |as siguientes reglas:

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por 1a sociedad sea del 28%, el porcentaje
de retencién seré 7%.

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, €l
porcentaje de retencion sera 10%.

¢) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas
Internas establecera los respectivos porcentajes de retencion, a través de resolucion de caracter
general.

- Modificacion Art. 21 del Reglamento de aplicacion ISD, derogacién del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores y
acreedores con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible
estara constituida por el saldo neto transferido.

“Cédigo del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicé la dltima modificacion mediante sentencia
de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar
sobre el techo de las utilidades.

“Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la_Dolarizacién y

Modernizacion de la Gestiéon Financiera (Ley de Reactivacion de la Economia)”: El 29 de
diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150, donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

- Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de persocnas haturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de sociedades con accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asl como las que se dediquen ala produccion de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pais, podran
obtener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos.

(Véase pagina siguiente)

Pagina 36 de 43




14.

PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

- Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas O exportadoras
habituales.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que
se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi tambien para el célculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracién, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

- Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como credito tributario.

- Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de
la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques 0 cualquier otro medic de pago electrénico.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiila, no se esperan efectos en sus operaciones; no
obstante, la compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion
tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con compafilas y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las Compaiiias con

accionistas comunes, con participacién accionarias significativa en la empresa y accionistas de la
misma:

Los saldos por pagar a Accionistas a largo plazo, no devengan intereses y no tienen plazos definidos
de cobro; sin embargo, la administracion estima cobrar en el largo plazo.

(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacion, se detallan las principales transacciones entre relacionadas:

Cuentas por Cobrar- Clientes Relacionadas
Materiales Quimicos MATERQUM S.A.(1)

Cuentas por Cobrar- Préstamos Relacionadas
Materiales Quimicos MATERQUIM S.A.(1)
Crecicorp S.A.

Cuentas por Pagar accionistas y relacionadas Corto plazo
Crecicorp S.A.

Materiales Quimicos MATERQUIM S.A. (1)

Inmobiliaria Maria Paula Miapu S5.A.

Cuentas por Pagar Accionistas Largo plazo
Brito Guilkén Oscar Humberto (2)

Al3ide Al3lde
dici r iciemb 1]
2018 2017
49.147 13.803
49.147 13.803
398.160 35.585
213.279 -
7.798 146.997
12.351 110.001
64,522 87.735
84.671 344.732
99 41.334
99 41.334

(1)  Corresponde a la venta productos ¥ materiales quimicos, monto que se cancelara en el corto

plazo.

(2) Corresponde a dividendos pendientes de pago al accionista principal Oscar Humberto Brito
Guillén, mismo que se ira cancelando en cuotas durante el 2018.

(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en d6lares estadounidenses)

A3 A
diciembre de! ici del
—';01"_' % Respecto al ﬂgﬁ‘;’_— % Respecto al
I IngresoiCompras I IngresoiCompras
Ingresos

MATERQUIM C.A
Venta de productos quimicos 186 0,00% 49.414 0,28%
186 0,00% 49.414 0,28%

CRECICORP S.A
Venta deproductos quimices 146.400 0,84% 403 0,00%
146.400 0,84% 403 0,00%
146.586 1,27% 49.817 0,43%

Eqresos

MATERQUIM C.A
Compra de productos quimicos 14.088 111% 109.275 8,61%
14.086 1,11% 108.275 8,61%

CRECICORP S.A
Compra deproductos quimicos 43.047 3,39% 99.258 7,82%
43,047 3,39% 99.259 7.82%
57.133 4,50% 208.534 16,44%

Remuneracién personal clave de la gerencia.

La administracién de la Compafiia incluye como miembros claves a la Gerencia General.

La remuneracion total por gestiones administrativas y direccion durante el afio 2018 ascendié a US$

100.800 (2017: USS$ 83.043).
PASIVOS ACUMULADOS

Composicion y movimientos:

Saldg al Pagos y/o Saldo al

2018 Inicio Incromentos  utilizaciones final
Décimo tercer suekdo 3.531 41.830 41,235 4126
Décimo cuarto sueldo 15.485 20.553 19.247 16.791

Vacaciones - 9.749 9.749 -
Fondos de reservas 1414 40.473 40.157 1.730
Participacién de los trabajadores en las utilidades 372.491 267.680 372.491 267.680
392.921 380.285 482.879 290.327

(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Saldo al Pagos vio Saldo al
2017 Inicio Incrementos utilizaciones final
Décimo tercer sueldo 3.202 38.011 37.682 3.531
Décimo cuarto sueldo 12.829 19.653 16.997 15.485
Vacaciones 518 - 518 -
Fondos de reservas 1.440 33.455 33.481 1.414
Participacion de los trabajadores en las utilidades 269.147 372.491 260.147 372.491
287.136 463.610 357.824 392.921
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicién.
Al 31 de
Al 31 de diciembre diciembre del
del 2018 2017
Deudas sociales IESS (1) 13.370 8.727
Saldo a favor de clientes 17.930 15.694
Empleados 7.985 6.343
Otros menores 8.186 32.553
47 471 63.217
4))] Estos valores fueron cancelados dentro de los primeros quince dias del mes siguiente al

IESS.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisiones para jubilacion

patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 Y 2016,

corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
Tasa de Interés Actuarial (Base econémica) 4% 4%
Tasa de crecimiento Sueldos y Pensiones 3.5% 2-3%
Tasa Neta de calculo (Tasa descontada) 6.75% 6%
Antigliedad para jubilacion (Hombres y mujeres) 25 afios 25 aiios
(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién y movimientos:

Saldo al Pagos y/o Saldo al
2018 Inicio Incrementos utilizaciones
Provision para Jubilacion Patranal 154.500 32.585 1.178 185.907
Provisién para desahucio 55.616 1.610 1.865 55.361
210.116 34.195 3.043 241.268
Saldo al Pagos vio
2017 Inicio Incrementos utilizaciongs  Saldo al final
Provisién para Jubilacion Patronal 137.463 22.965 5.928 154.500
Provisidn para desahucio 47.228 13.716 5.327 55.617
184.690 36.681 5.928 210.116
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la compaiia esta conformado por 800
participaciones iguales e indivisibles de US$ 1.00 cada una.

Accionistas

Brito Guillén Oscar Humberto
Morocho Roman Lizbeth Arier
Brita Guillén Milton Ivan

Brito Guillén Grace Victoria
Pulley Ottati Elena Yolanda

GANANCIA POR ACCION

La utilidad por accién comun por los afos terminados al

calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio entre el

acciones comunes en circulacion.
A continuacion se muestra la utilidad por accion:

Al 31 de diciembre del 2013

Promedio Utilidad
Utilidad neta Ponderado por Accién
Utilidad por Accién 1.122.283 800 1.403

Acciones Valor Procentaje
480 480 60%

160 160 20%

80 80 10%

40 40 5%

40 40 5%

800 800 100%

31 de diciembre del 2018 y 2017 ha sido

numero promedio ponderado de las

Al 31 de diciembre del 2017

Promedio Utilidad
Utilidad neta Ponderado por Accidn
1.627.127 800

2.034

P4gina 41 de 43




20.

21,

22.

PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afios 2018 y 2017, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de PROVEQUIM C.A., los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de
Accionistas de la Compafiia:

2018 2017
Dividendos pagados sobre utilidades del afio anterior 513.601 533.833
513.601 (1) 533.933

(1)  Incluye 2017: US$ 330.427 US$ y 2012: US$ 183.174 de dividendos pendientes de pago de
afios anteriores a accionistas.

INGRESO POR VENTAS Y COSTO DE VENTA

Composicion:
Ventas
———— Ventas tari Devoluciones Costo de
gravadas con Yontas tarifa. g VentaNeta =, .. Total
0% enventa —_— Venta -_—
L.V.A — —— —
Bodega Guayaquil 8.228.448 5.251.444 {315.685) 13.164.207  (10.056.867) 3.107.340
Bodega Quito 1.449.004 £36.292 (89.245) 1.996.050 (1.537.013) 459.038
Bodega Zaruma 3.381 12.882 - 16.263 {12.597) 3.666
9.680.832 5.900.618 {404.930) 15.176.520  (11.608.477) 3.570.044

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Sueldos y beneficios al personal

Seguros salud empleados

Aporte a seguridad social y fondo de reserva
Honorarios profesionales

Mantenimiento y Reparaciones
Combustibles y Lubricantes

Promocion y Publicidad

Suministros, materiales y repuestos
Transporte

Depreciaciones

Comisiones

Seguros y Reaseguros

Intereses bancario

Gastos de gestion

Impuestos contribuciones y otros

Gastos deViaje

Participacion de utilidades 15%. (Véase nota 13.2)
Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (20 de abril del
2019) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, los cuales son emitidos
bajo NIIF, han sido aprobados con fecha 2 de abril del 2019 por la Gerencia General de la Compafiia

y de la Junta General de accionistas.

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del
2018 2017

502.745 527.455
112.605 8.451
61.092 84.314
10.604 10.008
60.911 58.149
17.343 16.368
1.198 9.791
29.205 25.579
122.321 121.924
75.540 69.157
5113 7.866
26.897 39.413
2.286 2.540
19.223 44270
370.367 323.593
41734 59.830
267.680 372.490
333.581 385.756
2.060.445 2.166.954
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