PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dbiares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compafia fue constituida en Marzo 5 de 1991 en la ciudad de Guayaquil, provincla del Guayas, con el
nombre de PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A. mediante auterizacion Resolucién No. 1.112
inscrito en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 23 de Abril de 1991 enire sus actividades se
encuentra la actividad de compra y venta al por mayor de productos quimicos.

PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A. desarrolla sus operacionas en el Ecuador y mantiene
bodegas en tres ciudades del pais:

. Cantén Guayaguil, Via a Daule Km. 23 Perimetral Lotizacidon Inmaconsa Calle Aifa solar 6 y
Mangos.

. Cantén Quito, Parque comercial Avellanas calle Juncal bodegas 33 y 34.

. Canton Portovelo, Barrio Machala bajos de Portovelo.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0991134352001 actualizado el 27 de
septiembre del 2011, su actividad principal es Venta al por Mayor de Productos Quimicos y sus actividades
secundarias son: Actividades de Asesoramiento Jur(dico, Actividades de asescramiento Financiero,
Actividades de Asesoramiento Contable y Econdmico.

Situacion del Pais

En el afio 2015, los bajos precios del pelréleo y factores adicionales relacionados con el precio del dolar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, han
generado una desaceleracidn de la economia y problemas generalizados de liquidez en el mercado entre
otros. En lo que respecta a la Compairiia y como producto de una adecuada administracién de su politica
de liguidez y solvencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado efectcs importanies en sus
operaciones,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 , han sido preparados de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de los Apoderados de la
Compafiia, Ia que expresamente confirma gue en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

A la fecha de emisién de estos estadoes financiercs, se han publicado mejoras y enmiendas a las normas
existentes. El IASB considera comp necesario, el siguiente proyecto aprobado, las cuales describimos a
continuacién;

(Véase pagina siguiente)
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Aplicacion obligatoria
para ejercicios

Norma iniciados a partir de:
NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017
NIC 40 Aciaracion sobre las transferencias de propiedades de inversion. 1 de enero del 2018
NIF 2 Clasificacion y valoracion de transacciongs con pagos basados en acciones. 1 de enero del 2018
NIF 4 Aplicacidn de los instrumentos financierog “NiIF 9" con la NIIF 4. 1 de enero del 2018
NIIF 9 Reconocimiento y medicion de activos financieros. 1 de enero del 2018
NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de caberturas para pemitir reflejar 1 de enero del 2018

mejor las actividades de gestion de riesgos.

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los contratos 1 de enero del 2018

con clientes.
CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por adelantado. 1 de enero del 2018
NIHF 16 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los actives y pasivos 1 de enero del 2019

ariginados en un contralo de arrendamiento.

NIF 10 Scbre la venta o aportes de activos entre un inversignista y sus asociadas y negocios indefinido
NIC 28 conjuntos.

La Administracién de la Compafia se encuentra en proceso de evaluacidén, schre los impactos de |a
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generard un impactc significativo en los estados
financieros en ef ejercicio de su aplicacian inicial.

Las enmiendas que el [ASB considera como necesarias perc no urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

) Mejoras anuales a |lag NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre ios pericdos
desde el ¥ de enerp del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 12 - Revelacién
de intereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la norma; i) “NIIF 1 - “Adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera®, donde se establece
la supresidn de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; v, iiif) "NIC 28 -
Inversiones en ascciadas y negocios conjuntos”, donde se incorpera la medicién de una asociada
0 negocio conjunto al valor razonable.

La Administracién de la Compariia ha revisado ias enmiendas, !as cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

(Vease pégina siguiente)
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21 Uso de estimacicones y juicios

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la actividad econémica de la compariia que
afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus netas relacionadas. En opinion de la
Administracién, dichas estimaciones y supuestos se han basado en la mejor ytilizacién de la informacidn
disponible al momento de |a preparacidn de los estados financieros, los cuales podrian ilegar a diferir
de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios son continuamente evaluades y estan basados en la experiencia histdrica y
otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre fa base de su mejor
conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacidn de fos estados
financieros.

2.2 Traduccién de moneda extranjera
{a) Moneda Funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compafiia {moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacién de la Comparia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

(b} Transacciones y saldos

Las transacciones en monreda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambioc vigentes a las fechas de {as transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos er el patrimonio en transacciones
que califican comao coberturas de flujos de efectivos.

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en ia moneda del ambiente
econdomico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Las cifras incluidas en ios estados
financieros adjuntos se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacién de la Compadia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efective disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas cormrientes altamente liquidas, ias cuales son de libre disponibilidad. Véasze Nota 5§

(Véase pagina siguiente)
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2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “cuentas por
cobrar” y "cuentas por pagar”, y la misma considera el proposito por el cual fueren adquiridos los activos
financieros o contrataron los pasivos. La Compafia determina la clasificacién de sys activos y pasives
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia sole mantuvo pasivos financieros en ia
categoria de “obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por pagar” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan come activos no
corrientes. Las préstamos y cuentas por cobrar de la Compafiia comprenden principalmente las partidas
del balance de “clientes”.

b} Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, cuentas por pagar
a compafias relacionadas, proveedores y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimientos mayores & 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compafiia reconace un activo o pasivo financierc en el estado de situacion financiero a la fecha ge la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar © vender el active o pagar el pasivo.

b) Madicidn inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, si el active o pasivo financiero no es designado como dé valor razonable a
través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior

Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efeclivo, cuando el
créditc se amplia mas alla de las condiciones de crédita normales.

(Véase pagina siguiente)
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Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efective. No
obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza 0 se espere
recibir en el corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal,

2.6 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compafia fransfiere e activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Coempafila especificadas en el contrato se han
fiquidado.

2.7 Inventarios

Los inventarios se presentan al coste histérico, calculado para tedas sus existencias, utilizando ei
método promedio para la imputacidn de las salidas de dichos inventarios. El costo de todas sus
existencias comprende los costos de compra, otros costos directos, deducidos los descuentos en
compras ¥ bonfificacicnes otorgados por sus proveedcres.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastes de venta variables. Se registra una
provision para cubrir el deterioro de fas mismas el cual se carga a los resultados del afio.

Al cierre del afio, la compafia efectua un analisis de aquelios inventarios en mal estado o no aplos
para su utilizacién o comercializacidn, y registra con cargo a resultades de!l ejercicio la pérdida
ocasionada por la dispesicién de dichos inventarios.

2.8 Activo Fijo
a) Reconocimiento y medicién

Los Activos fijos son registrados al costo histarico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de preducirse. Los activos fijos se reconocen como actives si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos fuluros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sé¢lo son capitalizades cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros asociados a !a inversion fluyan hacia la Compafifa y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (til del activo o su capacidad productiva,
son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la
compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

{Véase pagina siguients)
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b) Depreciacion

La depreciacion de activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de ios bienes
o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera
valares residuales, debido a que la Administracidn de la Compafiia estima que el valor de realizacion
de sus activos fijos al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

lLas vidas utiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avalio efectuado o |a politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

Jiempo Porcontaje
Edificios 20 afios 5%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipos de computacion 3 afios 33%

c) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de un activo fijo es calculada como [a diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.9 Deterioro de activos

Determinacién de activos financieros

La Comparifa evalua en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo finangiero o un
grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una perdida por deterioro del valor, si, y
sdlo si, existe evidencia objetiva del deteriore como resultado de ung 0 mas eventos que hayan ccurrido
después del reconocimiento inicial del active (un evento que causa la pérdida}, y ese evento (o eventos)
causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieres, que pueda ser estimado con fiahilidad.

Los criterios que utiliza la Compafia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacidn concursal o en cualquier otra situacidén de
reorganizacién financiera del obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valcracién en los
flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condicicnes de pago o en las
condiciones econémicas que se correlaciona can impagos.

(Vease pagina siguiente)
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Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante los
criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de tener
como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. Elimporte en libros del activo se reduce
y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocié¢ diche deterioro, la
reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de resultados vy
otros resultados integrales. La Compafia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd ios
anélists pertinentes de todos sus activos financieros significativos.

Deterioro de activos no financiercs.

Los activos sujetos a amortizacién ¢ depreciacion se someten a revisién para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso 0 cambio en ias circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable.

Se reconcce una pérdida por deterioro del valor por el monte por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
y el valor en uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para €l que hay flujos de efectivo identificabies por separado (unidades generadoras de
efective).

La posible reversidn de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia
que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera. En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracién ha realizade los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significatives
y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro,

210 Impuesto a la renta

E! gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

La provisidn para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

{Vease pagina siguiente)
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A partir de| ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que ei
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucidn, 1o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la horma que rige la devolucion de este anticipo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2014: 22%j) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 10% (2014: 10%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cadige Orgéanico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, |a tasa del Impuesto a ia Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estéd calculado considerando el
decremento progresivo de la tasa impositiva.

Impuesto diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usandec tasas tributarias que han sido premulgadas a la fecha del estado de situaciéon
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las canlidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futurcs, relacionadas con:

i las diferencias temporarias deducibles;

i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodes anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccién fiscat;

i)  lacompensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su develucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable la
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su ulilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible @ compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

(\Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia no ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NEF.

2.11 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que fa Compafiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laberal es registrado con cargo a ios
resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia tiene un plan de
beneficic definido para jubilacidon patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laberal por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucic.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos {resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado vy
representa el valor presente de las obligaciones a fa fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4% (2015: 7.%) anual equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda én la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, 1asa de
monrtalidad, edad, sexo, aflos de servicio, remuneraciones, incrementos futuras de remuneracicnes, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultades en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestades se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

(Vease pagina siguients)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.12 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones ¢ perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamaos, litigios,
multas ¢ penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacian, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desembolsc necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracion los
riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la
valoracidn de estas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (nc cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibies, cuya existencia sera conformada por fa ocurrencia o
no ocurrencia de uno © mas eventos futuros, scn también reveladas como pasives contingentas {no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

2.13 Reconogimlento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingrescs provenientes de la venta al por mayor de mochilas y bolsos en el curso de las actividades
crdinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida, siempre y cuando la misma
pueda ser estimada con fiabilidad, neta de devoluciones, descuentos, bonificacicnes ¢ rebajas
comerciales y del impuesto al valor agregado.

2.13.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los kbienes;

. la compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el contral efective sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y
los costos incurridos, © por incurrir, en relacién con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce inmediatamente
un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficics econdmicos futuros.

{Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.14 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados.

Los ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las provisiones,
y las perdidas por deterioro reconecidos en los activos financieros. Los costos por préstamos gue no son
directamente atribuibles a la adquisicidn o la construccidn de un active que califica como tal (capitalizable)
se reconocen en resultados usando un método de interés efectivo.

215 Reserva Legal y Facultativa

Reserva Leaal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias andnimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente o alcance
por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucidn, exceplo
en caso de liquidacion de la compaifia, pero puede ser utilizada para aurnento de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Reserva Facultativa: La Ley de Compaiiias permite constituir reservas especiales o de libre disposicién,
mediante la apropiacion parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para los objetivos
establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

2.16 Resultados acumulados provenientes de |a adopcion de las NIIF

De acuerdo a las disposiciones scocietarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos de las
Utilidades acumuladas y los Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF". La Superintendencia de Compaiias determind que los ajustes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF”", separada del resto de los
resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizarda para absorber pérdidas acumuladas las
hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de la Compaiia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacionai

{Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 201§
{Expresado en délares estadounidenses)

a) Ambiente de administracién de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo
de la Compaiiia.

Las politicas de administracidon de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquel riesgo que pudiera enfrentar la Compafiia determinar limites de afectacidn tolerabtes y
definir los controles de riesgo adecuadaq; asi como para monitarear los riesgos y el cumplimiente de
dichos limites. La administracién es responsable también de revisar periddicamente las politicas y |os
sistemas de administracion de riesgos de la Compafia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y chligaciones.

l.a administracién monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracién de
riesgos y révisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecte de los riesgos a los que se
les enfrenta la Compafiia.

b) Riesgo de crédito
i Riesgo proveniente de las operaciones de venta

La facturacion por ta venta de productos quimicos son realizadas a clientes ¢on un comportamiento
aceptable de los créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel, cuando se trata de
clientes nuevos se concede un crédito no mayor a los 30 dias, en caso de existir contratos de mayor
volumen se concede un ¢rédito maximo de 60 dias. Ademas la empresa evalla semestiralmente a sus
clientes bajo criterios de comportamiento de pagos, cumplimienta de abligacicnes tributarias y
revisiones periddicas fisicas de los clientes La politica de crédito es controlada directamente por la
Gerencia General.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y Ias fuentes de los mismos.

La Compania mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por ia operacion de sus actividades. En caso de ser requerido flujo adicional, 1a Compafia
cuenta con el apoyo financiero de su principal accionista.

d) Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dolar estadounidense, sus operaciones las
realiza en dicha moneda, por consiguiente sus estadoes financieros no reflejan ninguna partida
que pueda estar expuesta a alguin ajuste por tipo de cambio.

(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

i, Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A. se tranzan a
valor de mercado, los precios se rigen por el mercado nacicnal, como consecuencia de la oferla
y demanda existente a lo largo de un periodo economico.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos de importacién y comercializacion, el personal, la infraestructura de
la Compariia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de créditos
como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de ias normas generalmente
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones
de la Compatia. El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo cperacional de forma tal que logre
equilibrar |a prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacidon de la Compaiiia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
vy la creatividad.

La Administraciéon tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarroilo de normas y procedimientos establecidos por la Compaiiia.

El cumplimiento de las normas de la Compafiia estd respaldado por un programa de revisiones
periddicas efectuadas por la Administracion y Auditoria Externa.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital éptima.

La politica de ta Compaiiia es maniener un adecuado nivel de capital que ie permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrolio futuro del negocio
en Ecuador. La Compaiiia no estd sujeta requerimientos externos de capital La junta de Accionistas
establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel
de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIERQOS

Categorias de instrumentos financieros

4.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

gjercicio:
(Véase pagina siguiente)
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Al 31 de diciambre del 2015

Al 31 de diciembre de| 2018

Corriente No corrignte Corrienta No corrisnte
Activos financieros
Efective y squivalente de efectivo (1) 686.654 - 1.191.00C -
Cuentas por cobrar clientes 3.209.458 - 3.500.008 -
Relacionadas 7.099 - 17.294 -
Qiras deudores - - 127.048 -
Total activos financieros 3.903.211 - 4.835.348 -
Pasivos financlercs
Cuentas por pagar provesdores 1.163.581 - 1.301.554 -
Cuentas por pagar relacionadas 288.433 143.161 1.442.142 658.218
QOtras cuentas por pagar 167.160 - 40.031 -
Total pasivos financieros 1.649.174 143.161 2.783.727 £58.218

4.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse algunas de

las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).
Informacién distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo 0 pasive, ya que sea directamente (precios), o indirectamente {que se deriven de precios).

» Informacién sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado

(informacién no cbservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efective se aproximan al valor razonable debido

a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

(Véase pégina siguiente)
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Al31de Al31de
diciembre diciembre
del 2016 dei 2015
Efectivo en caja
Caja chica - Quito 100 -
Caja Administracion 300 -
Caja Bedega 1.000 -
1.400 -
Depdsitos en cuentas corrientes
Produbanco S A 310.361 573.722
Banco Pichincha S.A 319.178 617.278
Banco Bolivariano S A 55716 -
885254 1.191.000
Tetal 6865.654 1.181.000
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre de|
2016 2015
Clientes 3.209.458 3.541.439
(menos) Provisién cuentas incobrables (64.041) (41.430})
3.145.417 3.500.009

Conforme se mencicna en la Nota 3, la Administracion de la compafia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar clientes. Estas cuentas no devengan intereses y tienen un
vencimiento de 30 dlas plazo. Véase Nota 3.2

A continuacién se muestra un andlisis de antiguedad de los saldos de los clientes:

(Véase pagina siguiente)
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Por vencer

1 a 30 dias
31 ag0dias
Vencidas:

1 a30dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
91 g 180 dias
Mas de 180

Provisidn para cuentas de dudoso cobro:

Movimientc del afio:

Saldo Inicial
Gasto delafe
Baja de Cartera
Szldo Final

CUENTAS POR COBRAR - EMPLEADOS

Composicion:

{Véase pagina siguiente)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
1.250.378 1.129.216
1.071.434 615.702
604.141 900.242
104 609 440.380
12.143 226 359
728 185.888
166.024 43652
3.202.458 2.316.368
Al31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2018 2015
41 430 22953
23.801 35.103
{1.189) (16.626)
54.041 41.430
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Al31de Al31de
diciembre del  diciembre del
2016 2015

Genaro San Lucas 565 4220
Leyia Marcillo 6.431 1663
Neliy Ortiz 17.48% 3992
Bella San Lucas 2.250 4288

Zaira Santamaria 2.063 -
Cristhian Pefiafiel 114 3.931
Gonzalo Sornoza 1.134 1450
Luis Baquerizo 3.269 5105
Luis Eduardo Alvarado 1.495 5.696
Otros menores 19.937 24 500
54 753 55245

Cormrespanden a valores descontados a los empleados por préstamos, multas, entre otros. No devengan
interés y son liquidados a corto plazo.

IMPUESTOS

8.1 Activo por impuesto corriente

Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciemhre diciembre
del 2016 del 2015
Crédito tributario Impueste a la Renta 128.810 137.138
Crédito impuesto a la salida de divisas 224.794 284725
353.604 169.360

(1)  Eslos valores se compensan anualmente con el Impuesto & la Renta Causado. Véase ademas
Nota 13.

B.2 Pasivos por impuestos corrigntes
Composicidn:

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de

diciembre diciembre
del 2016 del 2015

Impuesto al valor agregado (1) 34.843 80.872

Retencidn en la Fuente VA (1) 2.906

Retencién en la Fuente 7.316 16.824
45.065 g97.896

(1)  Estos valores fueron cancelados al Servicio de Rentas Internas al mes siguiente de acuerdo con el
noveno digito del Registro Unice de Contribuyentes.

CUENTAS POR COBRAR - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2015
Garantias aduaneras 19.300 38.700
Anticipos proveedores exterior - 25.359
Anticipos por liquidar (1) 4512 §82.986
Otras cuentas por cobrar 10.707 -
34519 77610

(1) Corresponde principalmente a anticipos entregadoes a proveedores nacionales Kleber Banchon US$
1.025 (2015: US$ 0), Fabricio Pinzén US$ 860 (2015: US$ 0}, Bertha Brito UUS$ 240 (2015; US$
652), Bodegas Avellanas (Quito) US$ 601 (2015: US$ 0}, no devengan intereses y se liquidaran en

el corto plazo.
INVENTARIO
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Inventario de productos terminados (1) 2471.124 2.313.568
Mercaderias en fransito 490.675 345.802
2.961.79% 2.659.370

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde a productes para la venta mantenidos en las bodegas de: Guayaquil US3 2,330,791
(2015 US$ 2.153.677), Quito US$ 132.908 (2015 USS 159.925) y Zaruma USS$ 7.425 (2015; USE

965).

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimadc en el curso normal de sus opsraciones, menos los gastos de venta variables. Véase ademas

Nota 3.3

ACTIVO FIJO

Composicién:

Maquinarias y equipos

Muebies y Enseres

Equipos de Computacion

Vehiculos

Equipos de Oficina

Herramientas

Inversiones en propiedades arrendadas
Edificio

{-) Deprecicacion Acumulada

Movimiento;

Saldo al inicio del afio

(+) Adiciones (1)

(-} Depreciaciones dei afo
Sado neto al final del afio

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
39.090 28226
61.790 57162
13.588 9719
403.439 225 845
20.180 20.180
780 780
103.393 103.393
67.985 67.985
710.245 517.320
{508.853) {371.136)
201.391 146.184
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 del 2016
146.184 225.355
192.330 2792
{137.123) (81.963)
201387 146.184

(1) Adquisicién de apilador SEMI-ELECTRICO §S 1516, por un valor de US$ 2.998, 8 camaras de
seguridad, por un valor de US$ 1.223, ademas, se disefid y elaboro un elevador de carga con
capacidad de elevacién de 1 tonelada, por un valor de US$ 5.645, adquisicién de auto Sedan —
Chevrolet, Aveo Family AC 1.5 4P 4X2, por un valor de US$ 14 437, un camidn marca JAC -
CHASIS LJ11RVCE4G8000492, por un valor de US$ 40.342, vehiculo utilitario - NEW
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

FORTUNER AC 2.7 4X4 TA, por un valor de US$ 49.802, un furgén metalico tipo "Standard” JAC
HFC 1120 8 TON, por un valor de LS$ 5.000.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDQORES

Compaosicion:
Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre
del 2018 del 2015
Proveedores Locales 42.294 133.748
Froveedores del exterior 1.372.944 1.167.8086
1.415.238 1.301.554
Véase a continuacion el siguiente detalle:
Al 31 de Al31de
diciembre diciembre
del 2018 del 2015
Provaedores Locales
Avalos Velarde Miguel - 809
Eslive S A 3612 -
Carvagu S.A - 5.024
Latinas seguros C.A 3.1563 -
Distribuidora Quimica del Ecuador Disquiec S A - 9.250
Mepracal Cia. Lida. 4353 -
Hamburg Sud del Ecuador S A - 2.843
Mancpi S A - 4.266
Nacional del Turismo Nactur S A - 5 964
Torres y Torres Agentes de aduanas C.A 6.145 -
Quimicas Superior Unichem § A - 9.967
Quimpac Ecuador S.A. - 17.998
Quiroz Cedefio Sergio Enrique 1.840 3.505
Reasin Manufacturers Quezada - 43476
Resiquim 8.A. - €.955
Seguros Equinoccial S.A - -
otros 23.091 23.601
42294 133.748

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de_

dicilembre diciembre

d0i 2018 del 2015
Proveedores del axterior
AH.A International - 129.220
Ttca CO Ltd 79.375 -
Yangzhou Chemical Import & ExportCO., LTD 107.154 -
Amato international - 14 400
BasfAG: - -
Dangschat Toh 72212 -
Solvay Inc 71.400 -
Brenntag Export - 39312
Bretano corp. 30.780 37.931
Centichem N.V. 23.392 40,0938
Dupont de Mexico - -
Norbright Industry Co Ltd. 104 651 66.164
New China Cheamicals - -
HCI Chemicals Nederland B V. -
Oxiteno 61.980 -
Omya Peralta 22.491 43 855
Productora de Ajcoholes Hidratadas - 17,730
Resin Biotech - 43.000
Thosco Thode+Scobel 125.218 124.390
Univar Zwijndracht N.V. 52.854 8770
Univar Export Services 50.336 178.374
Otros 571.106 423724

1.372.944 1.167.806

IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados y otros resultados integrales separado se

compone de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Impuesto a la renta corriente 353.604 421.863
353604 421.863

2. Conciliacién del resultade contable - tributario

Las partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con (a utilidad tributable de la Compadia
para la determinacion del impuesto a la renta en los afos 2016 y 2015 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre

del 2018 dei 2015

Utitidad del Ejercicia (Utilidad Contable) 1.794.313 2.156.096
Diferencias Fermanentes

Participacion trabajadores (269.147) (323.414)
Gastos no deducibles 82127 84878
Total Diferencias Permanentes {(187.020) {238.536)
Utilidad Gravabie 1.8607.293 1.917.560
Impuesto a Ja renta Causado (1) 353.604 421.863

1) Incluido en el rubro de Impuesto a la Renta en el Estado de Situacidn Financiera.

3. Tasa efectiva
Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015, Ias tasas efectivas del impuesto a la renta fuergn:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Utilidad antes de Impuesto ala renta 1.794.313 1.832.682
Impuesto a la renta 353.604 421.863
19,71% 23,02%
4, Impuesto a pagar
Compaosicion:
Ai 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Impuesto Causado 353.604 421.863
(-} Anticipo Impuesto a |a Renta (107.354) (75.414)
{+) Salde del anticipe pendiente de page 107.354 75414
{-} Retenciones en la fuente que el realizaron en el ejercicio (128.810) -
(~) Crédito tributario por retenciones (137.138)
{-) Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas (224.794) {284.725)

Saldo Impuesto a la Renta (a favor) por pagar -

(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Qtros asuntos —

Ley Orgédnica de Incentiv Provencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado en
el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras
las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacién de ia Ley Organica de Régimen Tributario
Interno:

Ampliacion del conceplo de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los actives financieros correspondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su deducibilidad.

. Porcentaje maximo para la deduccién de |os costos y gastos incurridos en promocién y publicidad
de bienes y setvicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad del page de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibilidad de los gastos de eslablecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

. Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Meodificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

. Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesio a la renta de sociedades

cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales ¢ regimenes de menor

imposicion sea inferior al 50%.

*® & @ @

» Tarifa y forma de determinar el impuesto a ia renta sobre la utilidad en la enajeracion de derechos
represeniativos de capital u ofros derechos.

. Se maodifica el articulo relativo a las retenciones en |a fuente de impuesto a la renta por pagos al
exierior.

. Se dispane la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compariia se encuentra analizando los efectos de los cambios anctados en la legislacién tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros,

Precios de Transferencias.- Las normas fributarias vigentes incorporan el principio de plena
compstencia para las operaciones realizadas con partes relacicnadas Por su parte e! Servicio de Rentas
fnternas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
dei RO. 511 del viemes 20 de mayc del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integral de
Frecios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Fartes Relacionadas, entre otros, para
aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US5$15.000.000 (Anexc e Informe)
o US$3.000.000 (Anexo).

(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A,
NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

En la referida Resolucién se establece ademés las operaciones que no deben contemplarse para el
analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia v se menciona que no sumaran los
montos de operaciones con partes que sean relacionadas (nicamente por proporcion de {fransacciones;
es decir, que la compafiia no se encuentra obligada a presentar el anexo de operacicnes con partes
relacionadas, ni tampoco, el informe de precios de transferencia.

@ ani {idarida 'l itid ra_ia Reconstruccidn
tiva - 98 g p/ I : §: Mediante decreto
No 1001 publlcado en e[ Suplemento del Reglstro OfICIal No. 759 del 17 de abr:l del 2015, se expide la
Ley Solidana en donde se esiablece una serie de contribuciones que deberan realizar la ciudadania y
la empresa privada para financiar la reconstruccidn del desastre provocado por el terremoto del 16 de
abril del 2016, en Manabl y Esmeraldas.

Las contribuciones sclidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
vtilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representiativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de scciedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se contemplan las principales contribuciones:

. El IVA que sube de 12% a 14% regird desde el 1 de junio, por un aflo.

. La Ley establece que al usar dinero electrénico habra una devolucion de cuatro puntos del IVA.

v Aporte de un dia de susldo por une y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

. Entrega del 3% de utilidadas a empresas con relacion al periodo 2015,
. El 0.9% de contribucidn patrimonial a las personas gue tengan un millén o mas de patrimonio.
. Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas

‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afio 2016.

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositive Simplificado Ecuaterianc (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan mediante Decreto. Para e! 2017, 1as cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.
. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne v las circunscripciones de Esmeraldas afectadas que

se definan por Decreto estan exoneradas del pago de! Impuesic a la Renta por cinco afos.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 201 5con compafias y partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las Compaiias con accionistas
comunes, con participacién accionarias significativa en la empresa y accionistas de la misma:

Los saldos por pagar a Accionistas a largo plazo, no devengan intereses y no tienen plazos definidos
de cobro; sin embargo, ta administracién estima cobrar en el largo plazo.

{(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 201§
{Expresado en ddlares estadounidenses)

A continuacién, se detallan las principales transacciones entre relacionadas:

Cuentas por Cobrar- Clientes Relacionadas
Materiales Quimicos MATERQUIM S A(1)

Inmobiliaria Maria Paula Miapu S A

Cuentas por Pagar accionistas y relacionadas Corto plazo
Crecicorp S A

Materizles Quimicos MATERQUIM S A. (1)

Inmaobiliaria Maria Paula Miapu S A

Cusntas por Pagar Acclonistas Largo plazo
Brite Guillén Oscar Humberto (2)

Morocho Roman Lizbeth
Brito Guillén Milton lvan
Brito Guillén Grace Victoria

Brito Guillén Bertha Elizabeth
FPuiley Ottati Elena Yolanda

Al 31 de Al 31 de
diciemnbre dicigmbre
del 2016 del 20158
7.09¢ 6.905
- 10.388
——
285221 825.764
68.504 593.153
1.483 23225
355,209 1.442,142
143 161 293684
- 116.593
- 61.034
- 61.034
- 61.034
- 54.840
— 14387 .

(1) Corresponde a la venta productos y materiales quimicos, montc que se cancelara en el corto

plazo.

{2) Corresponde a dividendos pendientes de pago al accionista principal Oscar Humberto Brito
Guillén, mismo que se ird cancelando en cuotas durante el 2017.

{Vease pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

AL31 Al34
diclembre del 0q |dciembredel toal
2018 espocto a 2015 *Respactoa
Ingreso Ingreso
Ingresocs
MATERQUIM C.A.
Venta de producios quimicos 171 0,00% 6.289 0,05%
171 0,00% 6.289 0,06%
CRECICORF $.A.
Venta deproducios quimicos - 0,00% 8.371 0.07%
0.00% 8.371 0,07%
171 0,00% 14 860 013%
Eprescs
MATERQUIM C.A.
Compra de productos quimicos 79.272 0.69% 79.497 (0.84%
79.272 0.69% 79.497 0.84%
CRECICORP §.A.
Compra deproductos quimicos B.114 0,09% 271470 2.86%
g.114 0,09% 271 470 2,86%
§7.386 0,77% 350,966 3,70%
Remuneracién nal ¢clave de | rencia.

La administracion de la Compaiiia incluye como miembros claves a la Gerencia General.

La remuneracion total por gestiones administrativas y direccién durante el afo 2016 ascendio a US§
86.348 (2015: US$ 66.390).

PASIVOS ACUMULADOS

Composicién y movimientos:

{(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldo al Pagos yio Saldo al
2018 Inigip Incrementos utilizacivnes final
Decimo tercer susido 1.983 34.213 32.994 3.202
Décimo cyarto sueido 11.223 16.484 14,877 12.829
Vacacionéas - 7.018 8.500 518
Fondos de reservas 663 32.483 31.706 1.440
Participaciéon de los trabajadcres en las utiidades 323.414 269.147 323.414 269.147
337,283 359.344 409.491 287.136
Saldo al Pagos y/o Saldo al
2013 inicio Incrementos  uytilizaclones final
Décimo tercer sueldo z2.281 29.111 29.409 1.983
Décimo cularto sueldo 10.566 15.514 14.857 11.223
Vacaciones - -
Fondos de reservas 946 25.063 25.346 683
Particlpacién de los trabajadores en las utilidades 124.334 323.415 124.334 323.414
138127 393.103 193.046 337 283
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion.
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2018 dol 2016
Deudas scciales IESS (1) 7.915 7.362
Saldo a favar de cligntes 14.368 11173
Empleados 3.708 321
Agentes de Aduana - 5692
Otrcs menores 9199 15.485
35.188 40.032
(1) Estos valores fueron cancelados dentro de las primeros quince dias del mes siguiente al IESS.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 Y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de [a reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional
independiente para fodos los trabajadores que al 31 de diciembre de! 2016 y 2015 se encontraban
prestando servicios para la Compafia.

(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NQOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuastos actuariales usados fueron los siguientes:

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diclembre del
2018 2015
Tasa de Interés Actuarial (Base econdmica} 4% 4%
Tasa de crecimiento Sueldos yPensiones 2-3% 2-3%
Tasa Neta de calculo (Tasa descontada) 6% 6%
Antiglledad para jubilacién (Hombras y mujeres) 25 afios 25 aiios
Composicién y movimientos:
Saldo al Pagos ylo Saldo al
2016 Inicio Incrementos utilizaciones final
Provision para Jubilacién Patronal 77.377 35,594 - 24 492 137,463
Provision para desahucio 24 895 16.900 - 5.633 47.228
102.071 52494 - 24,492 184.691
Saldo al Pagos yic Saldo al
2015 Inicio Incrementos utilizacjones final
Provisién para Jubilacién Patronal 49.011 28.366 - 77.377
Provision para desahucio - 28.068 3373 246895
49.011 28.366 - 102.072

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la compania esta conformado por 800 participaciones

iguales e indivisibles de US$ 0,04 cada una.

Accionistas Acclones Valor Procentaje

Brito Guillén Oscar Humberte 4AB0 480 60%
Morocho Roman Lizbeth Arier 180 160 20%
Brito Guillén Milton lvan 80 ao 10%
Brito Guillén Grace Victoria 40 40 5%
Pulley Ottati Elena Yolanda 40 40 5%
800 800 100%
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PROVEEDORES QUIMICOS PROVEQUIM C.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

GANANCIA POR ACCION

La utilidad por accién comun por los afos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ha sido
calculada dividiendo la utilidad neta del sjercicio entre el numero promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacidn,

A continuacién se muestra la utilidad por accién:

Al 31 de diciembre del 2016 Al 31 de diclembre del 2015
Ltilidad Wtilidad
Promedio por Promedio por
Wilidad neta  Ponderado Accion Ltilidad neta  Ponderade Accion
Utilidad por Accién 1.171.582 800 1.464 1.410.818 800 1.764
DIVIDENDOS PAGADOS

Durante los afies 2016 y 2015, se han efectuade los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades a
accionistas de PROVEQUIM C A, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de
Accionistas de la Compafiia:

2018 2015

Dividendos pagados sobre utilidades del afo anterior 231.552 716.183
231.552 (1) 716.183

(1) Incluye 2012: US$ USH 231.552 de dividendos pendientes de pago de afos anteriores a
accionistas, reflejandose su incremento en la cuenta por pagar a largo plazo.

INGRESO POR VENTAS Y COSTO DE VENTA

Composicién;

(Véase pagina siguiente)
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PROVEEDOQRES QUIMICOS PROVEQUIM C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas

Ventas tarifa Costo de Devoluciones
gravadas con Total
0% venta en venta —_—
LV.A = = Bannn
Bodega Guayaqull 9.007.625 3.760.753 (8.645.775) (246.241) 2.876.362
Bodega Quito 1.373.110 873.087 (1.490.604) (70.377) 485215
Bodega Zaruma 21.208 .47 14.750 (24.103) (1.171) 7.684
10 401 943 4. 445580 (11.160.483) (317.790) 3.369.261
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
Composicion:
Al31de Al31de
diciembre del diciembre del
2016 2015
Sueldos ybeneficios al persenal 480.119 402293
Seguros salud empleados 3.255 -
Aporte a seguridad socia! yfondo de reserva 82.326 63.938
Honorarios profesionales 20.428 3.554
Mantenimiento y Reparaciones 36182 16.948
Combustibles y Lubricantes 12.340 3.861
Promocion y Publicidad B86 316
Suministros, materiales yrepuestos 36.390 14.811
Transporte 143.329 37.028
Depreciaciones 77.926 81.963
Comisicnas 5.948 8.546
Seguros y Reaseguros 30.820 907
intereses bancario 3.102 380
Gastos de gestion 5.091 9.910
Impuestos confribuciones y ofros 86.237 23.442
Gastos deViaje 29.351 15.260
Participacién de utilidades 15%. (Véase nota 13.2) 269147 323.414
otros 518.048 472 317
1.850.922 1.478.888

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (5 de abril del
2017) no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros gue no se hayan revelado en los mismos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 20186, gue corresponden a los estados
financiercs bajo NIIF de la Compaidifa, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 30 de marzo del

2017 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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