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A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

P R O V E E D O R E S QUÍMICOS P R O V E Q U I M C . A . 

G u a y a q u i l , 5 d e a b r i l d e l 2 0 1 7 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . , 
q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s 
e s t a d o s d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o 
e n e s a f e c h a , así c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s 
i m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , a s i c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a 
d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) , 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

3 . N u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Auditoría. N u e s t r a s 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección 
R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o I n f o r m e , 
S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a Compañía P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A , d e c o n f o r m i d a d 
c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n 
E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s 
r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e 
s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría. 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

4 . L a Administración d e P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A , e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación 
y presentación r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r l a 
preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , d e b i d o a f r a u d e o 
e r r o r . 

E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e l a 
c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , l o s 
a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n l a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e e m p r e s a 
e n m a r c h a , e x c e p t o s i f a Administración t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e c e s a r s u s 
o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección d e l a Compañía 
P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e 
información f i n a n c i e r a d e l a Compañía, 



A l o s señores m i e m b r o s d e l D i r e c t o r i o y 
A c c i o n i s t a s d e 

P R O V E E D O R E S QUÍMICOS P R O V E Q U I M C . A 
G u a y a q u i l , 5 d e a b r i l d e l 2 0 1 7 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e i a u d i t o r e n relación c o n l a auditoría d e i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

5 , N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u c o n j u n t o 
están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e auditoría q u e c o n t i e n e 
n u e s b a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a 
a u d i t o r i a r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e a u d i t o r i a ( N I A ) s i e m p r e d e t e c t e u n a 
incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n 
m a t e r i a l e s , s i I n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n 
l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

i n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

6 . D e a c u e r d o c o n e l a r t i c u l o N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 2 7 9 
d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 3 2 1 8 
( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o d e l 2 0 1 6 p o r e l 
S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s S R I , . e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e 
d e P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A , d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a 
t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s a u t o r i d a d e s 
t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c h o propósito i n f o r m a e l 
S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e c u m p l i m i e n t o d e 
o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s 
d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s p r e p a r a d o s p o r l a Compañía. 
L a f e c h a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l s i g u i e n t e e j e r c i c i o f i s c a l a l q u e 
c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s T r i b u t a r i a s será e m i t i d o p o r 
s e p a r a d o . 

N o . d e R e g i s t r o e n l a S u p e r i n t e n d e n c i a 
d e Compañías: S C - R N A E - 2 - 7 7 2 

José R . C a z a r G , 
S o c i o 
N o . d e L i c e n c i a P r o f e s i o n a l : 2 5 0 1 3 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A c t i v o s 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 
C u e n t a s p o r c o b r a r 

C l i e n t e s 

E m p l e a d o s 

R e l a c i o n a d a s 

I m p u e s t o s 

O t r a s C u e n t a s p o r c o b r a r 

I n v e n t a r i o s 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
A c t i v o F i j o , n e t o 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 

T o t a l a c t i v o s 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e 

N o t a 2017 d e l 2 0 1 6 

5 1.311.740 685.654 

6 3,201.822 3.145.417 
7 47 .002 54.753 
14 49 .388 7.099 
8.1 767 .729 353.604 
9 54.412 34.519 

4,120.354 3.595.393 

10 3,198.427 2.961.799 

8,630.521 7.243.846 

11 228 .821 201.391 
228 .821 201.391 

8.859.342 7.445.238 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

O 
E c . O s c a r H . B r i t o Guilién 

G e r e n t e G e n e r a l 
^—iTíg. M i r e y a ' R o m e r o 

C o n t a d o r 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A i 3 1 d e 
P a s i v o V P a t r i m o n i o N o t a d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

P a s i v o s C o r r i e n t e s 
C u e n t a s p o r p a g a r 
P r o v e e d o r e s 1 2 1 . 5 3 9 , 8 8 5 1 , 4 1 5 . 2 3 8 
I m p u e s t o s p o r p a g a r 8 . 2 6 4 , 3 4 6 4 5 , 0 6 4 
P a s i v o s a c u m u l a d o s 1 5 3 9 2 , 9 2 1 2 8 7 . 1 3 6 
I m p u e s t o a l a R e n t a 1 3 4 8 3 , 6 5 1 3 5 3 , 6 0 4 
R e l a c i o n a d a s p o r p a g a r 1 4 3 4 4 , 7 3 2 3 5 5 , 2 0 9 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 6 6 3 . 2 1 7 3 5 , 1 8 8 
T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 2 . 8 8 8 , 7 5 2 2 , 4 9 1 , 4 3 9 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 
R e l a c i o n a d a s p o r p a g a r a l a r g o p \ a z o 1 4 4 1 , 3 3 4 1 4 3 , 1 6 1 
Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 1 7 2 1 0 , 1 1 6 1 8 4 , 6 9 1 
T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 2 5 1 , 4 5 0 3 2 7 , 8 5 2 

T o t a l p a s i v o s 3 . 1 4 0 . 2 0 2 2 , 8 1 9 , 2 9 1 

P a t r i m o n i o , n e t o 5 . 7 1 9 . 1 4 1 4 . 6 2 5 . 9 4 7 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 8 , 8 5 9 , 3 4 2 7 , 4 4 5 , 2 3 8 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

-o 

E c . O s c a r H . B r i t o Guilién Hrí§T M i r e i ^ R o m e r o 
G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

I n g r e s o p o r V e n t a s 
C o s t o d e V e n t a s 

U t i l i d a d b r u t a 

G a s t o s A d m i n i s t r a t i v o s y V e n t a s 

O t r o s I n g r e s o s N e t o s 
G a s t o s f i n a n c i e r o s 

N o t a 

2 1 
2 1 

2 2 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

1 7 , 4 6 9 , 9 0 0 
( 1 3 , 2 0 3 . 4 8 5 ) 

4 , 2 6 6 . 4 1 5 

( 2 , 1 6 6 . 9 5 4 ) 

1 3 , 8 5 7 
(2 ,540 ) 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 

1 4 , 5 2 9 , 7 4 4 
( 1 1 , 1 6 0 . 4 8 3 ) 

3 , 3 6 9 . 2 6 1 

( 1 . 8 5 0 . 6 9 4 ) 

6 , 8 2 7 
(228 ) 

U t i l i d a d a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

I m p u e s t o a l a r e n t a 
U t i l i d a d n e t a 

O t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l - O R I 
R e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 

13 

2 , 1 1 0 . 7 7 8 

( 4 8 3 . 6 5 1 ) 
1 , 6 2 7 , 1 2 7 

1 , 6 2 7 . 1 2 7 

1 , 5 2 5 . 1 6 6 

( 3 5 3 , 6 0 4 ) 

1 . 1 7 1 . 5 6 2 

( 3 1 . 2 1 3 ) 
1 , 1 4 0 . 3 5 0 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

E c . O s c a r H . B r i t o Guilién '^—tfíg. M i r e i r e R o m e r o 
G e r e n t e G e n e r a l C o n t a d o r 
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P R O V E E D O R E S QUÍMICOS P R O V E Q U I M C . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 

N o u s d e l 2017 d e l 2016 

R u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a i e s : 
B e c t i v o R e c i b i d o d e Q i e n t e s 1 7 . 3 2 0 . 0 8 2 1 4 . 9 9 4 . 3 7 6 
B e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 1 4 . 9 7 9 . 4 9 0 ) ( 1 3 . 4 6 2,575) 
Cancelación d e g a s t o s o p e r a t i v o s ( 1 . 0 2 6 . 4 0 9 ) ( 1 . 6 1 8 . 6 0 2 ) 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o 2 1 . 6 0 8 ( 5 2 . 8 6 0 ) 
B e c t i v o p r o v i s t o p o r ( u t i l i z a d o ) e n l a s a c t i v i d a d e s d e operación 1.335 . 7 9 1 ( 1 3 9 . 6 6 1 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e inversión: 
A d i c i o n e s d e A c t i v o f i j o , n e t a 1 1 (74.944) ( 1 3 3 . 1 3 3 ) 

B e c t i v o n e t o u t i l i z a d o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e inversión (74.944) ( 1 3 3 . 1 3 3 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n cía n r i e n t o : 
Dsminucíón e n préstamos d e r e l a c i o n a d a s y a c c i o n i s t a s ( 1 0 1 . 8 2 7 ) 

-

Cancelación d e d i v i d e n d o s ( 5 3 3 . 9 3 4 ) ( 2 3 1 . 5 5 2 ) 
B e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ) e n l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n e i a t m i e n t o ( 6 3 5 . 7 6 1 ) ( 2 3 1 . 5 5 2 ) 

(Disminución) A u m e n t o n e t o d e e f e c t i v o 6 2 5 . 0 8 6 ( 5 0 4 . 3 4 6 ) 

B e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l in ic io d e l año 6 8 6 . 6 5 4 1 . 1 9 1 . 0 0 0 
B e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o a l f i n a l d e l año 5 1 . 3 1 1 . 7 4 0 6 8 6 . 6 5 4 

P A S A N . . . 
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P R O V E E D O R E S QUÍMICOS P R O V E Q U I M C . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R L O S AÑOS T E R M I N A D O S E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V I E N E N . . . 

( u t i l i z a d o ) e n l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

N o t a s 

U t i l i d a d N e t a 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o 
n e t o p r o \ i 5 t o p o r l a s a c t i i ^ d a d e s d e operación 

Depreciación 

Provisión p a r a c u e n t a s d u d o s a s 
R e s e r v a p a r a Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o , n e t o 
Participación d e t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 
I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 
O t r o s m e n o r e s 

T o t a l d e p a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i w s : 
C u e n t a s p o r C o b r a r 
I n v e n t a r i o s 
O t r o s a c t i v o s 
C u e n t a s p o r p a g a r 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 
P a s i v o s a c u m u l a d o s 
O t r o s m e n o r e s 

T o l a ! c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o ( u t i l i z a d o ) p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

1 1 

1 7 
1 5 
1 3 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e d e l 
d e l 2 0 1 7 2 0 1 6 

3 , 3 3 9 . 4 1 1 1 . 1 4 0 , 1 2 2 

6 9 , 1 5 7 1 3 7 , 1 2 3 

3 1 , 2 3 2 2 3 , 8 0 1 

3 6 . 6 8 1 5 2 , 4 9 4 
( 3 7 2 . 4 9 1 ) 2 6 9 , 1 4 7 
( 4 8 3 . 6 5 1 ) 3 5 3 , 6 0 4 

( 2 1 . 6 4 3 ) 8 , 5 4 0 

2 . 5 9 8 , 6 9 6 1 . 9 8 4 , 8 3 1 

( 1 2 9 , 9 2 6 ) ( 4 5 7 , 8 0 5 ) 

( 2 3 6 . 6 2 8 ) ( 3 6 1 , 6 2 6 ) 
( 4 2 6 . 2 6 6 ) 6 7 , 2 6 1 

1 1 4 , 1 7 0 ( 6 7 8 , 5 2 1 ) 

2 8 , 0 2 9 ( 4 6 9 , 7 8 6 ) 
( 2 6 6 , 7 0 6 ) 3 2 , 4 7 2 

( 3 4 5 , 5 7 8 ) ( 2 5 6 , 4 8 7 ) 

( 1 , 2 6 2 , 9 0 5 ) ( 2 , 1 2 4 , 4 9 2 ) 

1 . 3 3 5 , 7 9 1 ( 1 3 9 , 6 6 1 ) 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s financieros. 

E c . O s c a r H . B r i t o Guilién 
G e r e n t e G e n e r a l 

t l - r i B g T M j j r e y a ' R o m e r o 
/ C o n t a d o r 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

L a companía f u e c o n s t i t u i d a e n M a r z o 5 d e 1 9 9 1 e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l , p r o v i n c i a d e l G u a y a s , c o n e l 
n o m b r e d e P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . m e d i a n t e autorización Resolución N o . 1 . 1 1 2 
i n s c r i t o e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l Cantón G u a y a q u i l e l 2 3 d e A b r i l d e 1 9 9 1 e n t r e s u s a c t i v i d a d e s s e 
e n c u e n t r a l a a c t i v i d a d d e c o m p r a y v e n t a a l p o r m a y o r d e p r o d u c t o s químicos. 

P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . d e s a r r o l l a s u s o p e r a c i o n e s e n e l E c u a d o r y m a n t i e n e 
b o d e g a s e n t r e s c i u d a d e s d e l país: 

• Cantón G u a y a q u i l , Vía a D a u l e K m . 2 3 P e r i m e t r a l , Lotización I n m a c o n s a C a l l e A l f a s o l a r 6 y 
M a n g o s . 

• Cantón Q u i t o , P a r q u e c o m e r c i a l A v e l l a n a s c a l l e J u n c a l b o d e g a s 3 3 y 3 4 . 
• Cantón P o r t o v e l o , B a r r i o Máchala b a j o s d e P o r t o v e l o . 

D e a c u e r d o c o n e l R e g i s t r o Cínico d e C o n t r i b u y e n t e s , número 0 9 9 1 1 3 4 3 5 2 0 0 1 a c t u a l i z a d o e l 2 7 d e 
s e p t i e m b r e d e l 2 0 1 1 , s u a c t i v i d a d p r i n c i p a l e s V e n t a a l p o r M a y o r d e P r o d u c t o s Q u ímicos y s u s a c t i v i d a d e s 
s e c u n d a r i a s s o n : A c t i v i d a d e s d e A s e s o r a m i e n t o Jurídico, A c t i v i d a d e s d e a s e s o r a m l e n t o F i n a n c i e r o , 
A c t i v i d a d e s d e A s e s o r a m i e n t o C o n t a b l e y Económico. 

Situación d e l País 

E n e l año 2 0 1 6 , l o s b a j o s p r e c i o s d e l petróleo y f a c t o r e s a d i c i o n a l e s r e l a c i o n a d o s c o n e l p r e c i o d e l dólar 
e s t a d o u n i d e n s e e n l o s m e r c a d o s d e d i v i s a s y l a desaceleración d e l a economía e c u a t o r i a n a , h a n 
g e n e r a d o u n a desaceleración d e l a economía y p r o b l e m a s g e n e r a l i z a d o s d e l i q u i d e z e n e l m e r c a d o e n t r e 
o t r o s . E n l o q u e r e s p e c t a a l a Compañía y c o m o p r o d u c t o d e u n a a d e c u a d a administración d e s u política 
d e l i q u i d e z y s o l v e n c i a f i n a n c i e r a , l a i n d i c a d a situación n o h a o c a s i o n a d o e f e c t o s i m p o r t a n t e s e n s u s 
o p e r a c i o n e s . 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e 
a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) , e m i t i d a s p o r e l C o n s e j o d e N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y r e p r e s e n t a n l a adopción 
i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s 
e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l o s A p o d e r a d o s d e l a 
Compañía, l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s y 
c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . 

A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o m e j o r a s y e n m i e n d a s a l a s n o r m a s 
e x i s t e n t e s . E l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o , e l s i g u i e n t e p r o y e c t o a p r o b a d o , l a s c u a l e s d e s c r i b i m o s a 
continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Aplicación o b l i g a t o r i a 
p a r a e j e r c i c i o s 

N o r m a i n i c i a d o s a p a r t i r d e : 

N I C 12 R e c o n o c i m i e n t o d e i m p u e s t o s d i f e r i d o s p o r pérdidas n o r e a l i z a d a s 1 d e e n e r o d e i 2017 

N I C 40 Aclaración s o b r e l a s t r a n s f e r e n c i a s d e p r o p i e d a d e s d e inversión 1 d e e n e r o d e i 2018 

N I I F 2 Clasificación y valoración d e t r a n s a c c i o n e s c o n p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s . 1 d e e n e r o d e l 2018 

N I I F 4 Aplicación d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s " N I I F 9" c o n i a N i l F 4. 1 d e e n e r o d e l 2018 

N I I F 9 R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s financieros. 1 d e e n e r o d e l 2018 

N I I F 9 S e h a r e v i s a d o d e f o r m a s u s t a n c i a l l a c o n t a b i l i d a d d e c o b e r t u r a s p a r a p e r m i t i r r e f l e j a r 1 d e e n e r o d e l 2018 
m e j o r l a s a c t i v i d a d e s d e gestión d e r i e s g o s . 

N I I F 15 R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s l o s c o n t r a t o s 1 d e e n e r o d e l 2018 
c o n c l i e n t e s . 

C I N I i F 22 T r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e j c t r a n j e r a c o n r e c u r s o s r e c i b i d o s p o r a d e l a n t a d o . 1 d e e n e r o d e ! 2018 

N I I F 16 N u e v o e n f o q u e p a r a q u e e l a r r e n d a t a r i o d e b a r e c o n o c e r i o s a c t i v o s y p a s i v o s 1 d e e n e r o d e l 2019 
o r i g i n a d o s e n u n c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . 

N I I F 10 S o b r e l a v e n t a o a p o r t e s d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u s a s o c i a d a s y n e g o c i o s I n d e f i n i d o 
N I C 28 c o n j u n t o s . 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s I m p a c t o s d e l a 
adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a 
continuación: 

• M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s e n t r e l o s p e r i o d o s 
d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 a l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n : i ) " N I I F 12-Revelación 
d e i n t e r e s e s e n o t r a s e n t i d a d e s " , d o n d e s e a c l a r a e l a l c a n c e d e l a n o r m a ; i i ) " N I I F 1 - "Adopción 
p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a " , d o n d e s e e s t a b l e c e 
l a supresión d e l a s e x e n c i o n e s a c o r t o p l a z o p a r a l o s a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a v e z ; y , i i i ) " N I C 2 8 -
I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y n e g o c i o s c o n j u n t o s " , d o n d e s e i n c o r p o r a l a medición d e u n a a s o c i a d a 
o n e g o c i o c o n j u n t o a i v a l o r r a z o n a b l e . 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s , l a s c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , 
n o h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2.1 U s o d e e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s 

L a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a l a s N I I F r e q u i e r e q u e l a Administración r e a l i c e c i e r t a s 
e s t i m a c i o n e s , j u i c i o s y s u p u e s t o s n e c e s a r i o s e i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d económica d e l a compañía q u e 
a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . E n opinión d e l a 
Administración, d i c h a s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s s e h a n b a s a d o e n l a m e j o r utilización d e l a información 
d i s p o n i b l e a l m o m e n t o d e l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l o s c u a l e s podrían l l e g a r a d i f e r i r 
d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

L a s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s o n c o n t i n u a m e n t e e v a l u a d o s y están b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a histórica y 
o t r o s f a c t o r e s , I n c l u y e n d o l a e x p e c t a t i v a d e e v e n t o s f u t u r o s q u e s e c r e e s o n r a z o n a b l e s b a j o l a s a c t u a l e s 
c i r c u n s t a n c i a s , E n opinión d e l a G e r e n c i a , e s t a s e s t i m a c i o n e s s e e f e c t u a r o n s o b r e l a b a s e d e s u m e j o r 
c o n o c i m i e n t o d e l o s h e c h o s r e l e v a n t e s y c i r c u n s t a n c i a s a l a f e c h a d e preparación d e l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

2.2 Traducción d e m o n e d a e x t r a n j e r a 

( a ) M o n e d a F u n c i o n a l y m o n e d a d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a Compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a m o n e d a 
d e presentación d e l a Compañía. A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s . 

( b ) T r a n s a c c i o n e s y s a i d o s 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s t r a n s a c c i o n e s . 
L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s t r a n s a c c i o n e s , s e 
r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s 
q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o s . 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a e n t i d a d ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . L a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s a d j u n t o s s e e x p r e s a n e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s , q u e e s l a m o n e d a f u n c i o n a l y l a m o n e d a 
d e presentación d e l a Compañía. 

2 .3 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l país d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . Véase N o t a 5 
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2 . 4 A c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 .4 .1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: " c u e n t a s p o r 
c o b r a r " y " c u e n t a s p o r p a g a r " , y l a m i s m a c o n s i d e r a e l propósito p o r e l c u a l f u e r o n a d q u i r i d o s l o s a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s . L a Compañía d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía m a n t u v o a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s categorías d e 
"préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r " . D e i g u a l f o r m a , l a Compañía s o l o m a n t u v o p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a 
categoría d e " o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r " c u y a s características s e 
e x p l i c a n s e g u i d a m e n t e : 

a ) Préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r 

S o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n 
e n u n m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 
m e s e s c o n t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a q u e s e p r e s e n t a n c o m o a c t i v o s n o 
c o r r i e n t e s . L o s préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r d e l a Compañía c o m p r e n d e n p r i n c i p a l m e n t e l a s p a r t i d a s 
d e l b a l a n c e d e " c l i e n t e s " . 

b ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

R e p r e s e n t a d o s e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a p o r l a s o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s , c u e n t a s p o r p a g a r 
a compañías r e l a c i o n a d a s , p r o v e e d o r e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r . S e I n c l u y e n e n e l p a s i v o c o r r i e n t e , 
e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o s m a y o r e s a 1 2 m e s e s c o n t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a . 

2.5 R e c o n o c i m i e n t o y medición I n i c l a i y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r o a l a f e c h a d e l a 
negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

b ) Medición I n i c i a i 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
atribuibíe a i a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

C u e n t a s p o r c o b r a r : S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés e f e c t i v o , c u a n d o e l 
crédito s e amplía más allá d e l a s c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s . 
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O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s : S e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . N o 
o b s t a n t e , l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s q u e n o t e n g a n u n t i p o d e interés e s t a b l e c i d o , e l i m p o r t e v e n z a o s e e s p e r e 
r e c i b i r e n e l c o r t o p l a z o y / o e l e f e c t o d e a c t u a l i z a r n o s e a s i g n i f i c a t i v o , s e v a l o r a n p o r s u v a l o r n o m i n a l . 

2.6 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

U n a c t i v o f i n a n c i e r o s e e l i m i n a c u a n d o e x p i r a n l o s d e r e c h o s a r e c i b i r l o s f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o o s i 
l a Compañía t r a n s f i e r e e l a c t i v o a u n t e r c e r o s i n r e t e n e r sustancíalmente l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s d e l a c t i v o . 
U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Compañía e s p e c i f i c a d a s e n e l c o n t r a t o s e h a n 
l i q u i d a d o . 

2.7 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s e p r e s e n t a n a l c o s t o histórico, c a l c u l a d o p a r a t o d a s s u s e x i s t e n c i a s , u t i l i z a n d o e l 
método p r o m e d i o p a r a l a imputación d e l a s s a l i d a s d e d i c h o s i n v e n t a r i o s . E l c o s t o d e t o d a s s u s 
e x i s t e n c i a s c o m p r e n d e l o s c o s t o s d e c o m p r a , o t r o s c o s t o s d i r e c t o s , d e d u c i d o s l o s d e s c u e n t o s e n 
c o m p r a s y b o n i f i c a c i o n e s o t o r g a d o s p o r s u s p r o v e e d o r e s . 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l a s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . S e r e g i s t r a u n a 
provisión p a r a c u b r i r e l d e t e r i o r o d e l a s m i s m a s e l c u a l s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año, 

A l c i e r r e d e l año, l a compañía efectúa u n análisis d e a q u e l l o s i n v e n t a r i o s e n m a l e s t a d o o n o a p t o s 
p a r a s u utilización o comercialización, y r e g i s t r a c o n c a r g o a r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o l a pérdida 
o c a s i o n a d a p o r l a disposición d e d i c h o s I n v e n t a r i o s , 

2.8 A c t i v o F i j o 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L o s A c t i v o s f i j o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s a c u m u l a d a s y pérdidas p o r 
d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L o s a c t i v o s f i j o s s e r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e 
d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a 
c o n f i a b l e ; e l c o s t o I n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o . L o s 
d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e 
b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n 
s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d p r o d u c t i v a , 
s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s p a r a l a 
compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e l o s c o s t o s p o r r e p a r a c i o n e s 
y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n A c t i v o s f i j o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s c u a n d o o c u r r e n . 
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b ) Depreciación 

L a depreciación d e a c t i v o s f i j o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil e s t i m a d a d e l o s b i e n e s 
o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a 
v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización 
d e s u s a c t i v o s f i j o s a l término d e s u v i d a útil será i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s 
r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e l o s a c t i v o s f i j o s p a r a l o s p e r i o d o s a c t u a l e s y c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o a l 
avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía, s o n l a s s i g u i e n t e s : 

c ) R e t i r o o v e n t a d e A c t i v o s f i j o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o f i j o e s c a l c u l a d a c o m o i a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2 .9 D e t e r i o r o d e a c t i v o s 

Determinación d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s 

L a Compañía evalúa e n l a f e c h a d e c a d a b a l a n c e s i e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e q u e u n a c t i v o f i n a n c i e r o 
o u n g r u p o d e a c t i v o s financieros p u e d a n h a b e r s u f r i d o pérdidas p o r d e t e r i o r o . U n a c t i v o f i n a n c i e r o o u n 
g r u p o d e a c t i v o s financieros está d e t e r i o r a d o , y s e i n c u r r e e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , s i , y 
sólo s i , e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e l d e t e r i o r o c o m o r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e h a y a n o c u r r i d o 
después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n e v e n t o q u e c a u s a l a pérdida), y e s e e v e n t o ( o e v e n t o s ) 
c a u s a n t e d e l a pérdida t e n g a u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s e s t i m a d o s d e l a c t i v o 
f i n a n c i e r o o d e l g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s , q u e p u e d a s e r e s t i m a d o c o n f l a b i l i d a d . 

L o s c r i t e r i o s q u e u t i l i z a l a Compañía p a r a d e t e r m i n a r s i e x i s t e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o i n c l u y e n : 

D i f i c u l t a d f i n a n c i e r a s i g n i f i c a t i v a d e l e m i s o r u o b l i g a d o ; 
P r o b a b i l i d a d d e q u e entrarán e n u n a situación c o n c u r s a l o e n c u a l q u i e r o t r a situación d e 
reorganización f i n a n c i e r a d e l o b l i g a d o ; o , 
C u a n d o d a t o s o b s e r v a b l e s i n d i c a n q u e e x i s t e u n a disminución s u s c e p t i b l e d e valoración e n l o s 
f l u j o s f u t u r o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s , t a l e s c o m o c a m b i o s e n l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o o e n l a s 
c o n d i c i o n e s económicas q u e s e c o r r e l a c i o n a c o n i m p a g o s . 

E d i f i c i o s 
M u e b l e s y e n s e r e s 
E q u i p o s d e o f i c i n a 
Vehículos 
E q u i p o s d e computación 

T i e m p o 

20 años 
10 años 
10 años 
5 años 
3 años 

P o r c e n t a j e 

5 % 
1 0 % 
1 0 % 
2 0 % 
3 3 % 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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P a r a l a categoría d e préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r , e l i m p o r t e d e l a pérdida s e v a l o r a m e d i a n t e l o s 
c r i t e r i o s a n t e s m e n c i o n a d o s p a r a a j u s t a r e s t a s c u e n t a s a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e , además d e t e n e r 
c o m o parámetro l o i n d i c a d o b a j o l a n o r m a t i v a t r i b u t a r i a v i g e n t e . E l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e 
y e l i m p o r t e d e l a s pérdidas s e r e c o n o c e e n l a c u e n t a d e r e s u l t a d o s . 

S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e 
r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , l a 
reversión d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y 
o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . L a Compañía, c o n s i d e r a n d o l o a n t e r i o r m e n t e m e n c i o n a d o , realizó l o s 
análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s . 

D e t e r i o r o d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s . 

L o s a c t i v o s s u j e t o s a amortización o depreciación s e s o m e t e n a revisión p a r a pérdidas p o r d e t e r i o r o 
s i e m p r e q u e algún s u c e s o o c a m b i o e n l a s c i r c u n s t a n c i a s i n d i q u e q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s p u e d e n o s e r 
r e c u p e r a b l e . 

S e r e c o n o c e u n a pérdida p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r p o r e l m o n t o p o r e l q u e e l i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o 
e x c e d e s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e . 

E l i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s e l m a y o r e n t r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o m e n o s l o s c o s t o s p a r a l a v e n t a 
y e l v a l o r e n u s o . A e f e c t o s d e e v a l u a r l a s pérdidas p o r d e t e r i o r o d e l v a l o r , l o s a c t i v o s s e a g r u p a n a l 
n i v e l más b a j o p a r a e l q u e h a y f l u j o s d e e f e c t i v o i d e n t i f i c a b l e s p o r s e p a r a d o ( u n i d a d e s g e n e r a d o r a s d e 
e f e c t i v o ) . 

L a p o s i b l e reversión d e pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r d e a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s d i s t i n t o s a l a Plusvalía 
q u e s u f r e n u n a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e v i s a e n t o d a s l a s f e c h a s a l a s q u e s e p r e s e n t a Información 
f i n a n c i e r a . E n e l c a s o q u e e l m o n t o d e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o e x c e d e s u m o n t o r e c u p e r a b l e , l a 
Compañía r e g i s t r a u n a pérdida p o r d e t e r i o r o e n l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s d e t o d o s s u s a c t i v o s n o f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s 
y c o n s i d e r a q u e e n n i n g u n o d e e l l o s e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o . 

2 . 1 0 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a l a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o p o r p a g a r 
e x i g i b l e . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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A p a r t i r d e l e j e r c i c i o f i s c a l 2 0 1 0 entró e n v i g o r l a n o r m a q u e e x i g e e l p a g o d e u n " a n t i c i p o mínimo d e 
i m p u e s t o a l a r e n t a " , c u y o v a l o r e s c a l c u l a d o e n función d e l a s c i f r a s r e p o r t a d a s e l año a n t e r i o r s o b r e e l 
0 . 2 % d e l p a t r i m o n i o , 0 . 2 % d e l o s c o s t o s y g a s t o s d e d u c i d l e s , 0 . 4 % d e l o s i n g r e s o s g r a v a b l e s y 0 . 4 % 
d e l o s a c t i v o s . 

L a r e f e r i d a n o r m a estableció q u e e n c a s o d e q u e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o s e a m e n o r q u e e l 
m o n t o d e l a n t i c i p o mínimo, e s t e último s e convertirá e n I m p u e s t o a l a r e n t a d e f i n i t i v o , a m e n o s q u e e l 
c o n t r i b u y e n t e s o l i c i t e a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s s u devolución, l o c u a l podría s e r a p l i c a b l e , d e 
a c u e r d o c o n l a n o r m a q u e r i g e l a devolución d e e s t e a n t i c i p o . 

L a s n o r m a s tributarías v i g e n t e s e s t a b l e c e n u n a t a s a d e I m p u e s t o d e l 2 2 % ( 2 0 1 4 : 2 2 % ) d e l a s u t i l i d a d e s 
g r a v a b l e s , l a c u a l s e r e d u c e a l 1 0 % ( 2 0 1 4 : 1 0 % ) s i l a s u t i l i d a d e s s o n r e i n v e r t i d a s p o r e l c o n t r i b u y e n t e . 

E n adición, e s i m p o r t a n t e señalar q u e d e a c u e r d o c o n e l Código Orgánico d e l a Producción, C o m e r c i o 
e I n v e r s i o n e s , l a t a s a d e l I m p u e s t o a l a R e n t a s e r e d u c e p r o g r e s i v a m e n t e , i n i c i a n d o e n e l 2 0 1 1 c o n e l 
2 4 % h a s t a l l e g a r a l 2 2 % e n e l 2 0 1 3 , p o r l o q u e e l I m p u e s t o d i f e r i d o está c a l c u l a d o c o n s i d e r a n d o e l 
d e c r e m e n t o p r o g r e s i v o d e l a t a s a i m p o s i t i v a . 

I m p u e s t o d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s tributarías d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e 
d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s tributarías q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o s e r e a l i c e o e l 
i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 

L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n : 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o o b j e t o 

d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , s i e m p r e 

y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a p r o b a b l e l a 
d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
l e g a l exigibíe a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o l o s 
i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r l a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a Compañía n o h a d e t e r m i n a d o l a e x i s t e n c i a d e d i f e r e n c i a s 
t e m p o r a r i a s e n t r e s u s b a s e s t r i b u t a r l a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N I I F . 

2 . 1 1 B e n e f i c i o s a l o s e m p l e a d o s 

B e n e f i c i o s d e c o r t o p l a z o : S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o d e p r o v i s i o n e s d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a y 
c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Participación d e l o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía d e b e 
r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o a l o s 
r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

11) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 
d e v e n g a d a . 

i i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 
i v ) Décimo t e r c e r y décimo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e 

e n e l E c u a d o r , 

B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o (Jubilación P a t r o n a l y d e s a h u c i o ) : 

P r o v i s i o n e s d e jubiiación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ( n o f o n d e a d o s ) : L a Compañía t i e n e u n p l a n d e 
b e n e f i c i o d e f i n i d o p a r a jubilación p a t r o n a l , n o r m a d o p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s . 
A d i c i o n a l m e n t e d e a c u e r d o a l a s l e y e s v i g e n t e s , e n l o s c a s o s d e terminación d e l a relación l a b o r a l p o r 
d e s a h u c i o s o l i c i t a d o p o r e l e m p l e a d o r o p o r e l t r a b a j a d o r , e l e m p l e a d o r bonificará a l t r a b a j a d o r c o n e l 
v e i n t i c i n c o p o r c i e n t o d e l e q u i v a l e n t e a l a última remuneración m e n s u a l p o r c a d a u n o d e l o s años d e 
s e r v i c i o s p r e s t a d o s a l a m i s m a e m p r e s a o e m p l e a d o r , e s t e b e n e f i c i o s e d e n o m i n a d e s a h u c i o . 

L a Compañía d e t e r m i n a a n u a l m e n t e l a provisión p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o c o n b a s e e n 
e s t u d i o s a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e y s e r e c o n o c e n c o n c a r g o a l o s c o s t o s 
y g a s t o s ( r e s u l t a d o s ) d e l año a p l i c a n d o e l método d e C o s t e o d e Crédito U n i t a r i o P r o y e c t a d o y 
r e p r e s e n t a e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , e l c u a l e s 
o b t e n i d o d e s c o n t a n d o l o s f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o a u n a t a s a d e 4 % ( 2 0 1 5 : 7 . % ) a n u a l e q u i v a l e n t e a 
l a t a s a p r o m e d i o d e l o s b o n o s d e g o b i e r n o , p u b l i c a d a p o r e l B a n c o C e n t r a l d e l E c u a d o r q u e están 
d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e 
s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 

L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n v a r i a b l e s c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e d e s c u e n t o , t a s a d e 
m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o s f u t u r o s d e r e m u n e r a c i o n e s , t a s a 
d e rotación, e n t r e o t r a s . 
L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s s e c a r g a n a r e s u l t a d o s e n e l p e r i o d o e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e i o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l año. 

A l c i e r r e d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía. 
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B e n e f i c i o s p o r Terminación 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2 . 1 2 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o p e r d i d a s a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación l e g a l o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación 
f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n consideración l o s 
r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s c o n c u r r e n t e s a l a 
valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a fiable, l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u m e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 

2 .13 R e c o n o c i m i e n t o d e I n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

L o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a v e n t a a l p o r m a y o r d e m o c h i l a s y b o l s o s e n e l c u r s o d e l a s a c t i v i d a d e s 
o r d i n a r i a s s o n r e c o n o c i d o s a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p a r t i d a r e c i b i d a , s i e m p r e y c u a n d o l a m i s m a 
p u e d a s e r e s t i m a d a c o n f i a b i l i d a d , n e t a d e d e v o l u c i o n e s , d e s c u e n t o s , b o n i f i c a c i o n e s o r e b a j a s 
c o m e r c i a l e s y d e l i m p u e s t o a l v a l o r a g r e g a d o . 

2 .13 .1 V e n t a d e b i e n e s 

L o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p r o c e d e n t e s d e l a s v e n t a s d e b i e n e s s o n r e c o n o c i d o s c u a n d o s e c u m p l e n t o d a s 
y c a d a u n a d e ( a s s i g u i e n t e s c o n d i c i o n e s ; 

• L a Compañía h a t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r l o s r i e s g o s y v e n t a j a s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; 

• l a compañía n o c o n s e r v a p a r a sí n i n g u n a implicación e n l a gestión c o r r i e n t e d e l o s b i e n e s v e n d i d o s , 
e n e l g r a d o u s u a i m e n t e a s o c i a d o c o n l a p r o p i e d a d , n i r e t i e n e e l c o n t r o l e f e c t i v o s o b r e l o s m i s m o s ; 

• e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s o r d i n a r i o s p u e d a m e d i r s e c o n f l a b i l i d a d ; 
• s e a p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción; y 
• l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r I n c u r r i r , e n relación c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d . 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o r K x ^ e i n m e d i a t a m e n t e 
u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 
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2 . 1 4 I n g r e s o s F i n a n c i e r o s y C o s t o s F i n a n c i e r o s 

L o s i n g r e s o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r i n g r e s o s p o r c o n c e p t o d e I n t e r e s e s , y c a m b i o s e n l a 
evaluación d e l o s a c t i v o s financieros a l v a l o r r a z o n a b l e , e x p u e s t o s e n r e s u l t a d o s . 

L o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o n r e c o n o c i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o , u t i l i z a n d o e l método d e interés e f e c t i v o . 

L o s c o s t o s f i n a n c i e r o s están c o m p u e s t o s p o r g a s t o s d e actualización d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a s p r o v i s i o n e s , 
y l a s p e r d i d a s p o r d e t e r i o r o r e c o n o c i d o s e n l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s . L o s c o s t o s p o r préstamos q u e n o s o n 
d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a adquisición o l a construcción d e u n a c t i v o q u e c a l i f i c a c o m o t a l ( c a p i t a l i z a b l e ) 
s e r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s u s a n d o u n método d e interés e f e c t i v o . 

2 . 1 5 R e s e r v a L e g a l y F a c u l t a t i v a 

R e s e r v a L e c a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o a l c a n c e 
p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, e x c e p t o 
e n c a s o d e liquidación d e l a compañía, p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o p a r a c u b r i r 
pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

R e s e r v a F a c u l t a t i v a : L a L e y d e Compañías p e r m i t e c o n s t i t u i r r e s e r v a s especíales o d e l i b r e disposición, 
m e d i a n t e l a apropiación p a r c i a l d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , e n l o s p o r c e n t a j e s y p a r a l o s o b j e t i v o s 
e s t a b l e c i d o s p o r e l E s t a t u t o S o c i a l o l a J u n t a G e n e r a l . 

2 . 1 6 R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción d e l a s N I I F 

D e a c u e r d o a l a s d i s p o s i c i o n e s s o c i e t a r i a s v i g e n t e s . R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s i n c l u y e n l o s s a l d o s d e l a s 
U t i l i d a d e s a c u m u l a d a s y l o s R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e 
l a s N I I F . 

R e s u l t a d o s A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Información F i n a n c i e r a " N I I F " : L a S u p e r i n t e n d e n c i a d e Compañías determinó q u e l o s a j u s t e s d e l a 
adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F , s e d e b e n r e g i s t r a r e n e l P a t r i m o n i o e n u n a s u b c u e n t a " R e s u l t a d o s 
A c u m u l a d o s p r o v e n i e n t e s d e l a adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N I I F " , s e p a r a d a d e l r e s t o d e l o s 
r e s u l t a d o s a c u m u l a d o s , y s u s a l d o a c r e e d o r , s e utilizará p a r a a b s o r b e r pérdidas a c u m u l a d a s l a s 
h u b i e r e , o d e v u e l t o a s u s a c c i o n i s t a s e n e l c a s o d e liquidación d e l a Compañía. 

3. A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S 

3 .1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

D u r a n t e e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s l a Compañía está e x p u e s t a a l o s s i g u i e n t e s r i e s g o s 
r e l a c i o n a d o s c o n e l u s o d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s : 

R i e s g o d e crédito 
R i e s g o d e l i q u i d e z 
R i e s g o d e m e r c a d o 
R i e s g o o p e r a c i o n a i 
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a ) A m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s 

L a Administración e s r e s p o n s a b l e p o r e s t a b l e c e r y m o n i t o r e a r e l a m b i e n t e d e administración d e r i e s g o s , 
así c o m o también, e s r e s p o n s a b l e d e l d e s a r r o l l o y m o n i t o r e o d e l a s políticas d e administración d e r i e s g o 
d e l a Compañía. 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o d e l a Compañía s o n e s t a b l e c i d a s c o n l a f i n a l i d a d d e i d e n t i f i c a r 
y a n a l i z a r a q u e l r i e s g o q u e p u d i e r a e n f r e n t a r l a Compañía d e t e r m i n a r límites d e afectación t o l e r a b l e s y 
d e f i n i r l o s c o n t r o l e s d e riesgo a d e c u a d o ; a s i c o m o p a r a m o n i t o r e a r l o s r i e s g o s y e l c u m p l i m i e n t o d e 
d i c h o s límites. L a administración e s r e s p o n s a b l e también d e r e v i s a r periódicamente l a s políticas y i o s 
s i s t e m a s d e administración d e r i e s g o s d e l a Compañía a f i n d e q u e r e f l e j e n l o s c a m b i o s e n l a s 
c o n d i c i o n e s d e p r o c e d i m i e n t o s d e administración, p r e t e n d e d e s a r r o i l a r u n a m b i e n t e d e c o n t r o l 
d i s c i p l i n a d o y c o n s t r u c t i v o e n e l q u e t o d o s l o s e m p l e a d o s e n t i e n d e n s u s f u n c i o n e s y o b l i g a c i o n e s . 

L a administración m o n i t o r e a e l c u m p l i m i e n t o d e l a política y i o s p r o c e d i m i e n t o s d e administración d e 
r i e s g o s y r e v i s a s i s u m a r c o d e administración d e r i e s g o a p r o p i a d o r e s p e c t o d e l o s r i e s g o s a l o s q u e s e 
l e s e n f r e n t a l a Compañía. 

b ) R i e s g o d e crédito 

I. R i e s g o p r o v e n i e n t e d e l a s o p e r a c i o n e s d e v e n t a 

L a facturación p o r l a v e n t a d e p r o d u c t o s químicos s o n r e a l i z a d a s a c l i e n t e s c o n u n c o m p o r t a m i e n t o 
a c e p t a b l e d e l o s créditos c o n c e d i d o s y c o n u n n i v e l d e r e f e r e n c i a s d e p r i m e r n i v e l , c u a n d o s e t r a t a d e 
c l i e n t e s n u e v o s s e c o n c e d e u n crédito n o m a y o r a l o s 3 0 días, e n c a s o d e e x i s t i r c o n t r a t o s d e m a y o r 
v o l u m e n s e c o n c e d e u n crédito máximo d e 6 0 días. Además i a e m p r e s a evalúa s e m e s t r a l m e n t e a s u s 
c l i e n t e s b a j o c r i t e r i o s d e c o m p o r t a m i e n t o d e p a g o s , c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s y 
r e v i s i o n e s periódicas físicas d e i o s c l i e n t e s L a política d e crédito e s c o n t r o l a d a d i r e c t a m e n t e p o r l a 
G e r e n c i a G e n e r a l . 

c ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

E l r i e s g o d e l i q u i d e z s u r g e p o r i a p o s i b i l i d a d d e d e s a j u s t e e n t r e l a n e c e s i d a d d e f o n d o s ( p o r g a s t o s 
o p e r a t i v o s y f i n a n c i e r o s , i n v e r s i o n e s e n a c t i v o s y v e n c i m i e n t o d e d e u d a s ) y l a s f u e n t e s d e i o s m i s m o s . 

L a Compañía m a n t i e n e s u s r e c u r s o s m o n e t a r i o s e n e l c o r t o p l a z o , d e t a l f o r m a q u e p u e d a c u m p l i r s u s 
o b l i g a c i o n e s p o r l a operación d e s u s a c t i v i d a d e s . E n c a s o d e s e r r e q u e r i d o f l u j o a d i c i o n a l , l a Compañía 
c u e n t a c o n e l a p o y o f i n a n c i e r o d e s u p r i n c i p a l a c c i o n i s t a . 

d ) R i e s g o d e m e r c a d o 

i . R i e s g o d e t i p o d e c a m b i o 

P o r h a b e r a s u m i d o e l E c u a d o r c o m o m o n e d a o f i c i a l e l dólar e s t a d o u n i d e n s e , s u s o p e r a c i o n e s l a s 
r e a l i z a e n d i c h a m o n e d a , p o r c o n s i g u i e n t e s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o r e f l e j a n n i n g u n a p a r t i d a 
q u e p u e d a e s t a r e x p u e s t a a algún a j u s t e p o r t i p o d e c a m b i o . 
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i i . R i e s g o d e p r e c i o d e v e n t a 

L o s p r o d u c t o s q u e c o m e r c i a l i z a P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . s e t r a n z a n a 
v a l o r d e m e r c a d o , l o s p r e c i o s s e rigen p o r e i m e r c a d o n a c i o n a l , c o m o c o n s e c u e n c i a d e l a o f e r t a 
y d e m a n d a e x i s t e n t e a l o l a r g o d e u n período económico. 

e ) R i e s g o o p e r a c i o n a i 

E l r i e s g o o p e r a c i o n a i e s e l r i e s g o d e pérdida d i r e c t a e i n d i r e c t a o r i g i n a d o d e u n a a m p l i a v a r i e d a d d e 
c a u s a s a s o c i a d a s c o n l o s p r o c e s o s d e importación y comercialización, e l p e r s o n a l , l a i n f r a e s t r u c t u r a d e 
l a Compañía, y c o n l o s f a c t o r e s e x t e r n o s d i s t i n t o s d e l o s r i e s g o s d e l i q u i d e z , d e m e r c a d o y d e créditos 
c o m o a q u e i i o s r i e s g o s q u e s e o r i g i n a n d e r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y d e l a s n o r m a s g e n e r a l m e n t e 
a c e p t a d a s d e c o m p o r t a m i e n t o c o r p o r a t i v o . L o s riesgos o p e r a c i o n a i e s s u r g e n d e t o d a s l a s o p e r a c i o n e s 
d e l a Compañía. E l o b j e t i v o d e l a Compañía e s a d m i n i s t r a r e l riesgo o p e r a c i o n a i d e f o r m a t a l q u e l o g r e 
e q u i l i b r a r l a prevención d e pérdidas f i n a n c i e r a s y e l daño a l a reputación d e l a Compañía c o n l a 
e f e c t i v i d a d g e n e r a l d e c o s t o s , así c o m o d e l i m i t a r l o s p r o c e d i m i e n t o s q u e p u e d a n r e s t r i n g i r l a i n i c i a t i v a 
y l a c r e a t i v i d a d . 

L a Administración t i e n e i a r e s p o n s a b i l i d a d básica d e d e s a r r o l l a r e ímplementar l o s c o n t r o l e s 
d i r e c c i o n a d o s a e v a l u a r y m o n i t o r e a r e i r i e s g o o p e r a c i o n a i . E s t a r e s p o n s a b i l i d a d está r e s p a l d a d a p o r e l 
d e s a r r o l l o d e n o r m a s y p r o c e d i m i e n t o s e s t a b l e c i d o s p o r l a Compañía. 

E l c u m p l i m i e n t o d e l a s n o r m a s d e l a Compañía está r e s p a l d a d o p o r u n p r o g r a m a d e r e v i s i o n e s 
periódicas e f e c t u a d a s p o r i a Administración y Auditoría E x t e r n a . 

3.2 Administración d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e i a Compañía a i a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e i s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e c a p i t a l 
d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a política d e l a Compañía e s m a n t e n e r u n a d e c u a d o n i v e l d e c a p i t a l q u e l e p e r m i t a m a n t e n e r l a 
c o n f i a n z a d e l o s i n v e r s i o n i s t a s , l o s a c r e e d o r e s y e i m e r c a d o , y s u s t e n t a r e l d e s a r r o l l o f u t u r o d e l n e g o c i o 
e n E c u a d o r . L a Compañía n o está s u j e t a r e q u e r i m i e n t o s e x t e r n o s d e c a p i t a l . L a j u n t a d e A c c i o n i s t a s 
e s t a b l e c e l a s n e c e s i d a d e s a d i c i o n a l e s d e i n v e r s i o n e s d e c a p i t a l y e n función d e e l l o d e t e r m i n a e l n i v e l 
d e u t i l i d a d e s q u e s e r e i n v i e r t e y e l n i v e l d e d i v i d e n d o s q u e s e p a g a a l o s a c c i o n i s t a s . 

4 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

4 .1 Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación s e p r e s e n t a n i o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a l c i e r r e d e c a d a 
e j e r c i c i o : 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2017 A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 2016 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o ( 1 ) 1 . 3 1 1 . 7 4 0 - 6 8 6 . 6 5 4 
C u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s 3 . 2 0 1 . 8 2 2 - 3 , 1 4 5 . 4 1 7 
R e l a c i o n a d a s 4 9 . 3 8 8 - 7 . 0 9 9 
O t r a s d e u d o r e s - - - -

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 4 . 5 6 2 , 9 5 0 - 3 , 8 3 9 . 1 7 0 

P a s i v o s f i n a n c i e r o s 
C u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s 
C u e n t a s p o r p a g a r r e l a c i o n a d a s 
O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 

1 . 3 2 5 . 8 4 6 
2 1 4 . 0 3 7 

9 1 . 9 1 0 
1 3 0 . 6 9 5 

1 . 1 9 3 . 5 8 1 
2 8 6 . 4 3 3 
1 6 7 . 1 6 0 

1 4 3 . 1 6 1 

T o t a l p a s i v o s f i n a n c i e r o s 1 . 5 3 1 , 7 9 4 1 3 0 . 6 9 5 1 . 6 4 9 . 1 7 4 1 4 3 . 1 6 1 

4 . 2 V a l o r r a z o n a b l e d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

P a r a f i n e s d e d e t e r m i n a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o p u e d e a p l i c a r s e a l g u n a s d e 
l a s s i g u i e n t e s jerarquías d e medición: 

• P r e c i o s d e cotización ( n o a j u s t a d o s ) e n m e r c a d o s a c t i v o s p a r a a c t i v o s o p a s i v o s idénticos ( n i v e l 1 ) . 
• Información d i s t i n t a a p r e c i o s d e cotización i n c l u i d o s e n e l n i v e l 1 q u e s e p u e d a c o n f i r m a r p a r a e l 

a c t i v o o p a s i v o , y a q u e s e a d i r e c t a m e n t e ( p r e c i o s ) , o i n d i r e c t a m e n t e ( q u e s e d e r i v e n d e p r e c i o s ) . 
• Información s o b r e e l a c t i v o o p a s i v o q u e n o s e b a s a e n d a t a q u e s e p u e d a c o n f i r m a r e n e l m e r c a d o 

(información n o o b s e r v a b l e ) ( n i v e l 3 ) . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 e l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r c o m e r c i a l e s , o t r a s 
c u e n t a s p o r c o b r a r y p a g a r , y e l e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o s e a p r o x i m a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o 
a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s i n s t r u m e n t o s . 

5. E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composición: 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

B e c t i v o e n c a j a 
C a j a c h i c a - Q u i t o 
C a j a Adninistración 
C a j a B o d e g a 

Depósitos e n c u e n t a s c o r r i e n t e s 
F V o d u b a n c o S . A . 
B a n c o R e h i n c h a C . A . 
B a n c o B o l i v a r i a n o C . A . 

T o t a l 

A i 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A i 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

2 0 0 
3 0 0 

1 .000 
1 .500 

100 
3 0 0 

1 .000 
1.400 

5 1 3 . 8 9 5 
7 9 4 . 6 0 8 

1 .736 
1 .310 .240 

3 1 0 . 3 6 1 
3 1 9 . 1 7 8 

5 5 , 7 1 6 
6 8 5 . 2 5 4 

1 .311 .740 6 8 6 , 6 5 4 

6 . C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S 

Composición: 
A l 3 1 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 7 2 0 1 6 

3 , 2 9 7 , 0 9 6 3 , 2 0 9 , 4 5 8 
( 9 5 , 2 7 3 ) ( 6 4 . 0 4 1 ) 

3 . 2 0 1 . 8 2 2 3 . 1 4 5 . 4 1 7 

C l i e n t e s 
( m e n o s ) Provisión c u e n t a s i n c o b r a b l e s 

C o n f o r m e s e m e n c i o n a e n l a N o t a 3 , l a Administración d e l a compañía c o n s i d e r a b a j o e l r i e s g o d e 
crédito d e s u s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s . E s t a s c u e n t a s n o d e v e n g a n i n t e r e s e s y t i e n e n u n 
v e n c i m i e n t o d e 3 0 días p l a z o . Véase N o t a 3 . 2 

A continuación s e m u e s t r a u n análisis d e antigüedad d e l o s s a l d o s d e l o s c l i e n t e s : 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

P o r v e n c e r 
1 a 3 0 días 1 , 0 9 5 , 5 5 6 1 , 2 5 0 , 3 7 9 

3 1 a 6 0 días 1 , 0 9 3 . 2 0 7 1 , 0 7 1 , 4 3 4 

V e n c i d a s : 
1 a 3 0 días 5 8 1 , 0 8 4 6 0 4 , 1 4 1 
3 1 a 6 0 días 2 3 4 , 0 3 8 1 0 4 , 6 0 9 
6 1 a 9 0 días 6 7 , 2 0 2 1 2 , 1 4 3 
9 1 a 1 8 0 días 3 6 , 5 2 1 7 2 8 
Más d e 1 8 0 1 8 9 , 4 8 9 1 6 6 . 0 2 4 

3 , 2 9 7 , 0 9 6 3 , 2 0 9 , 4 5 8 

Provisión p a r a c u e n t a s d e d u d o s o c o b r o : 

M o v i m i e n t o d e l año: 
A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e i d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 7 2 0 1 6 

6 4 , 0 4 1 4 1 . 4 3 0 
3 1 , 2 3 2 2 3 . 8 0 1 

- ( 1 . 1 8 9 ) 

9 5 , 2 7 3 6 4 . 0 4 1 

S a l d o I n i c i a l 
G a s t o d e l año 
B a j a d e C a r t e r a 
S a l d o F i n a l 

7 . C U E N T A S P O R C O B R A R - E M P L E A D O S 

Composición: 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

G e n a r o S a n L u c a s 1 , 9 6 7 5 6 5 

L e y i a M a r c i l l o 4 , 5 3 1 6 , 4 3 1 

N e l l y O r t i z 9 , 0 9 4 1 7 . 4 9 5 

B e l l a S a n L u c a s 6 0 7 2 , 2 5 0 

Z a i r a Santamar ía 1 , 5 5 9 2 , 0 6 3 

C r i s t h i a n Peñafiel 4 7 9 1 1 4 

G o n z a l o S o r n o z a 1 , 0 5 7 1 . 1 3 4 

L u i s B a q u e r i z o 1 0 0 3 , 2 6 9 

L u i s E d u a r d o A l v a r a d o 3 , 4 1 5 1 , 4 9 5 

O t r o s m e n o r e s 2 4 . 1 9 3 1 9 , 9 3 7 

4 7 , 0 0 2 5 4 , 7 5 3 

C o r r e s p o n d e n a v a l o r e s d e s c o n t a d o s a l o s e m p l e a d o s p o r préstamos, m u l t a s , e n t r e o t r o s . N o d e v e n g a n 

interés y s o n l i q u i d a d o s a c o r t o p l a z o . 

8 . I M P U E S T O S 

8 .1 A c t i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

Crédito t r i b u t a r i o I m p u e s t o a l a R e n t a 1 5 7 , 5 8 6 1 2 8 , 8 1 0 
Crédito I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s 6 1 0 . 1 4 4 2 2 4 , 7 9 4 

7 6 7 , 7 2 9 3 5 3 . 6 0 4 

(1 ) E s t o s v a l o r e s s e c o m p e n s a n a n u a l m e n t e c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o . V é a s e además 

N o t a 1 3 . 

8 .2 P a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 

Composición: 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

I m p u e s t o a i v a i o r a g r e g a d o (1 ) 
Retención e n i a F u e n t e I V A ( 1 ) 
Retención e n i a F u e n t e 

3 2 , 7 8 3 
4 , 1 8 1 

2 7 , 3 8 2 
6 4 . 3 4 6 

3 4 , 8 4 3 
2 , 9 0 6 
7 , 3 1 6 

4 5 , 0 6 5 

(1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s a l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s a l m e s s i g u i e n t e d e a c u e r d o c o n e l 
n o v e n o dígito d e l R e g i s t r o Único d e C o n t r i b u y e n t e s . 

9 . C U E N T A S P O R C O B R A R - O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

Composición: 

Garantías a d u a n e r a s 
A n t i c i p o s p r o v e e d o r e s e x t e r i o r 
A n t i c i p o s p o r l i q u i d a r 
O t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

7 , 2 0 0 

9 , 7 6 8 
3 7 , 4 4 4 
5 4 , 4 1 2 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 9 , 3 0 0 

4 , 5 1 2 
1 0 , 7 0 7 
3 4 , 5 1 9 

1 0 . I N V E N T A R I O 

Composición: 

I n v e n t a r l o d e p r o d u c t o s t e r m i n a d o s ( 1 ) 
Mercaderías e n tránsito 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

2 . 6 5 6 , 1 1 6 
5 4 2 . 3 1 1 

3 . 1 9 8 , 4 2 7 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

2 , 4 7 1 , 1 2 4 
4 9 0 , 6 7 5 

2 , 9 6 1 , 7 9 9 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a p r o d u c t o s p a r a lávente m a n t e n i d o s e n l a s b o d e g a s d e : G u a y a q u i l U S $ 2 . 4 8 7 0 . 0 5 0 
( 2 0 1 6 U S $ 2 . 3 3 0 . 7 9 1 ) Q u i t o U S $ 1 8 4 . 5 0 5 ( 2 0 1 6 U S $ 1 3 2 . 9 0 8 ) y Z a r u m a U S $ 1 . 4 6 0 ( 2 0 1 6 U S $ 
7 . 4 2 5 ) . 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . Véase además 
N o t a 3 . 3 . 

1 1 . A C T I V O F U O 

Composición: 

M a q u i n a r i a s y e q u i p o s 
M u e b l e s y E n s e r e s 
E q u i p o s d e Computación 
Vehículos 
E q u i p o s d e O f i c i n a 
H e r r a m i e n t a s 

I n v e r s i o n e s e n p r o p i e d a d e s a r r e n d a d a s 
E d i f i c i o 

(-) Deprecicación A c u m u l a d a 

M o v i m i e n t o : 

S a l d o a l i n i c i o d e l año 
( + ) A d i c i o n e s ( 1 ) 
( + ) B a j a d e a c t i v o s 
(-) D e p r e c i a c i o n e s d e l año 
S a d o n e t o a l f i n a l d e l año 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

6 5 , 2 8 2 
6 2 . 1 4 0 
1 3 . 5 8 8 

4 5 0 , 8 4 1 
2 1 . 1 8 0 

7 8 0 

1 0 3 , 3 9 3 
6 7 , 9 8 5 

7 8 5 , 1 8 9 
( 5 5 6 , 3 6 7 ) 

2 2 8 , 8 2 1 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

2 0 1 , 3 9 1 
7 4 , 9 4 4 
2 1 , 6 4 3 

( 6 9 , 1 5 7 ) 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

3 9 , 0 9 0 
6 1 , 7 9 0 
1 3 , 5 8 8 

4 0 3 , 4 3 9 
2 0 , 1 8 0 

7 8 0 

1 0 3 . 3 9 3 
6 7 , 9 8 5 

7 1 0 . 2 4 5 
( 5 0 8 , 8 5 3 ) 

2 0 1 , 3 9 1 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 4 6 , 1 8 4 

1 3 3 , 1 3 3 

( 7 7 , 9 2 6 ) 
2 2 8 , 8 2 1 2 0 1 , 3 9 1 

( 1 ) Adquisición d e u n M o n t a c a r g a H E L Y 3 , p o r u n v a l o r d e U S $ 2 5 . 1 9 2 , u n E s c r i t o r i o U S $ 3 5 0 , D o s 
c a m i o n e s M a v e s a a $ U S D 2 9 . 3 7 9 , D o s F u r g o n e s Metálicos p a r a l o s c a m i o n e s a S U S D 2 . 9 5 0 y 
$ U S D 2 , 5 8 0 .Furgón Camión C h e v r o l e t $ U S D 4 . 7 6 0 , C e n t r a l Telefónica C a m b i o S U S D 1 . 0 0 0 . 

1 2 . C U E N T A S P O R P A G A R - P R O V E E D O R E S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 

Página 2 7 d e 3 9 



P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s 4 0 , 2 8 8 
P r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r 1 , 4 9 9 , 5 9 6 

1 , 5 3 9 , 8 8 5 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

4 2 , 2 9 4 
1 .372 ,944 
1 , 4 1 5 , 2 3 8 

Véase a continuación e l s i g u i e n t e d e t a l l e : 

P r o v e e d o r e s L o c a l e s 
A v a l e s V e l a r d e M i g u e l 
C i a t e i t e 
C o o p e r a t i v a d e t r a n s p o r t e d e c a r g a p e s a d a 
E s l i v e S A 
L a t i n a s s e g u r o s C A 
I V I e p r a c a l C i a . L t d a . 
P i x i s S . A 
T o r r e s y T o r r e s A g e n t e s d e a d u a n a s C A 
R e s i q u i m S A 
S e g u r o s E q u i n o c c i a l S A 
S e m a c a r 
o t r o s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

2 , 0 8 5 

4 , 8 0 6 
4 , 0 1 0 

1 3 , 3 9 7 

2 , 6 3 5 

5 ,112 
8 , 2 4 2 

4 0 , 2 8 8 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

4 , 5 7 9 

3 .612 
3 ,153 
4 , 3 5 3 

6 , 1 4 5 

2 0 , 4 5 2 
4 2 , 2 9 4 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P r o v o e d o r e s d e l e x t e r i o r 
A H A I n t e r n a t i o n a l 
A m a t o i n t e r n a t i c n a i 
Basí A G : 
B r e n n t a g E x p o r t 
B r e t a n o c o r p . 
C e n t i c h e m N . V . 
D a n g s c h a t T o h 
D u p o n t d e México 
H C I C h e m i c a l s N e d e r i a n d B . V 
H i g h H o p e I n t e r n a t i o n a G r o u p J i a n g s u 
i n d u r k e n S A 
N e w C h i n a C h e m i c a l s 
N o r b r i g h t I n d u s t r y C o L t d . 
O m y a P e r a l t a 
O t r o s 
O x i l e n o 
R e s i n B i c t e c h 

S o l v a y I n c 
T h o s c o T h o d e + S c o b e l 
T t c a C O L t d 
U n i v a r E x p o r t S e r v i c e s 
U n i v a r Z w i j n d r e c h t N . V . 
Y a n g z h o u C h e m i c a l l m p o r t & E x p o r t C O . , L T D 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

4 2 . 9 3 3 

2 6 . 2 2 4 

8 0 . 6 8 0 
9 1 . 0 4 7 

3 2 . 5 1 1 
4 1 . 0 8 7 

6 0 8 . 7 5 2 

7 9 . 5 7 1 
4 3 . 2 5 0 
8 6 . 7 6 4 
9 1 . 8 5 4 

2 7 4 . 9 2 5 
1 . 4 9 9 . 5 9 6 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

7 9 . 3 7 5 
1 0 7 . 1 5 1 

7 2 . 2 1 2 
7 1 . 4 0 0 

3 0 . 7 8 0 
2 3 . 3 9 2 

1 0 4 . 6 5 1 

6 1 . 9 8 0 
2 2 . 4 9 1 

1 2 5 . 2 1 6 
5 2 . 8 5 4 
5 0 . 3 3 6 

5 7 1 . 1 0 6 
1 . 3 7 2 . 9 4 4 

I M P U E S T O A L A R E N T A 

1 . I m p u e s t o a l a r e n t a r e c o n o c i d o e n r e s u l t a d o d e l año 

E l i m p u e s t o a l a r e n t a m o s t r a d o e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s s e p a r a d o s e 
c o m p o n e d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 4 8 3 . 6 5 1 3 5 3 . 6 0 4 
4 8 3 . 6 5 1 3 5 3 . 6 0 4 

2 . Conciliación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r i o 

L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a u t i l i d a d t r i b u t a b l e d e l a Compañía 
p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a l a r e n t a e n l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o ( U t i l i d a d C o n t a b l e ) 

D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 
R e n t a s e x e n t a s 
Participación t r a b a j a d o r e s 
G a s t o s n o d e d u c i b l e s 
T o t a l D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 

U t i l i d a d G r a v a b l e 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o (1) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

2 . 4 8 3 . 2 6 8 

( 1 . 8 5 9 ) 
( 3 7 2 . 4 9 0 ) 

8 9 . 4 9 6 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 . 7 9 4 . 3 1 3 

( 2 6 9 . 1 4 7 ) 
8 2 . 1 2 7 

( 2 8 4 . 8 5 3 ) 

2 . 1 9 8 > t 1 5 

4 8 3 . 6 5 1 

1 ) I n c l u i d o e n e l r u b r o d e I m p u e s t o a l a R e n t a e n e l E s t a d o d e Situación F i n a n c i e r a . 

3 . T a s a e f e c t i v a 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 , l a s t a s a s e f e c t i v a s d e l i m p u e s t o a l a r e n t a f u e r o n : 

( 1 8 7 . 0 2 0 ) 

1 . 6 0 7 . 2 9 3 

3 5 3 . 6 0 4 

U t i l i d a d a n t e s d e I m p u e s t o a l a r e n t a 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

2 . 4 8 3 . 2 6 8 

4 8 3 . 6 5 1 

1 9 . 4 8 % 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 . 7 9 4 . 3 1 3 

3 5 3 . 6 0 4 

1 9 . 7 1 % 

4 . I m p u e s t o a p a g a r 

Composición: 

I m p u e s t o C a u s a d o 

{ - ) A n t i c i p o I m p u e s t o a l a R e n t a 
( + ) S a l d o d e l a n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o 

(-) R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e q u e e l r e a l i z a r o n e n e l e j e r c i c i o 
(-) Crédito t r i b u t a r i o p o r r e t e n c i o n e s 

(-) Crédito t r i b u t a r i o p o r I m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s 
S a l d o I m p u e s t o a i a R e n t a ( a fevor) p o r p a g a r 

A l 3 1 d e 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

A l 3 1 d e 
A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

d e l 2 0 1 6 

4 8 3 . 6 5 1 3 5 3 . 6 0 4 

( 4 1 8 . 4 4 0 ) ( 1 0 7 . 3 5 4 ) 

4 1 8 . 4 4 0 1 0 7 . 3 5 4 

( 1 5 7 . 5 8 6 ) ( 1 2 8 . 8 1 0 ) 

( 3 2 6 , 0 6 6 ) ( 2 2 4 . 7 9 4 ) 

- -
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N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

O t r o s a s u n t o s -

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o e n 
e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e l 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 4 , s e e x p i d e e l " R e g l a m e n t o a l a L e y Orgánica d e 
I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e e s t a b l e c e n e n t r e o t r a s 
l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o 
I n t e r n o : 

• Ampliación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 
• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 
• C o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s financieros c o r r e s p o n d i e n t e s a 

créditos i n c o b r a b l e s . 
• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 
• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u T i d o s e n promoción y p u b l i c i d a d 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 
• L i m i t e s y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 

a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s , 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 
« Modificación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modificación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e I m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composición s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % . 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e d e r e c h o s 
r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s . 

• S e m o d i f i c a e l artículo r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s financieros. 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o s u p l e m e n t o 
d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e I n t e g r a l d e 
P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e o t r o s , p a r a 
a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s e n e l e x t e r i o r 
e n e l m i s m o período fiscal y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o e I n f o r m e ) 
o U S $ 3 , 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e t r a n s a c c i o n e s ; 
e s d e c i r , q u e l a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l a n e x o d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s , n i t a m p o c o , e l i n f o r m e d e p r e c i o s d e t r a n s f e r e n c i a . 

L e v Orgánica d e S o l i d a r i d a d v d e C o r r e s o o n s a b i l i d a d C i u d a d a n a p a r a l a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s o o r el t e r r e m o t o d e l 16 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 : M e d i a n t e d e c r e t o 
N o . 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e e x p i d e l a 
L e y S o l i d a r i a e n d o n d e s e e s t a b l e c e u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s q u e deberán r e a l i z a r l a ciudadanía y 
l a e m p r e s a p r i v a d a p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción d e l d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e 
a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n M a n a b I y E s m e r a l d a s . 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e l e x t e r i o r . A 
continuación s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s : 

• E l I V A q u e s u b e d e 1 2 % a 1 4 % regirá d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. 
• L a L e y e s t a b l e c e q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A , 
• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 

u n a remuneración i g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 
• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 
• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 
• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a f i r m a s 

' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 
• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o Simpllfícado E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 

g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n Manabí, M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a e s t a b l e c e e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
I m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

• L a s n u e v a s I n v e r s i o n e s e n Manabí, M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s q u e 
s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

Notificación S R L - L a Compañía f u e n o t i f i c a d a m e d i a n t e O f i c i o s NAC-DNCOGECI8-OOOOOS59, d e f e c h a 2 8 
d e f e b r e r o d e l 2 0 1 8 m e d i a n t e e l c u a l s e r e p o r t a n o p e r a c i o n e s d e l a s c u a l e s n o s e h a p o d i d o v e r i f i c a r l a 
e x i s t e n c i a r e a l d e l a s t r a n s a c c i o n e s económicas, p o r l o c u a l deberá j u s t i f i c a r l a v e r a c i d a d d e l o s c o s t o s 
y g a s t o s r e g i s t r a d o s e n s u ( s ) d e c l a r a c i o n e s d e l 2 0 1 5 y d e l 2 0 1 6 c o n e l p r o v e e d o r Q u i r o z Cedeño S e r g i o 
E n r i q u e . 

L a Administración d e l a Compañía h a i m p u g n a d o e l m e n c i o n a d o o f i c i o a d j u n t a n d o l o s s o p o r t e s 
r e s p e c t i v o s y a c t u a l m e n t e s e e n c u e n t r a e n e s p e r a d e l o s r e s u l t a d o s d e l o s m i s m o s . 
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S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N COMPAÑÍAS Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l o s s a l d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 c o n compañías y p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s Compañías c o n a c c i o n i s t a s 
c o m u n e s , c o n participación a c c i o n a r i a s s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a y a c c i o n i s t a s d e l a m i s m a : 

L o s s a l d o s p o r p a g a r a A c c i o n i s t a s a l a r g o p l a z o , n o d e v e n g a n I n t e r e s e s y n o t i e n e n p l a z o s d e f i n i d o s 
d e c o b r o ; s i n e m b a r g o , l a administración e s t i m a c o b r a r e n e l l a r g o p l a z o . 

A continuación, s e d e t a l l a n l a s p r i n c i p a l e s t r a n s a c c i o n e s e n t r e r e l a c i o n a d a s : 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

C u e n t a s p o r C o b r a r - C l i e n t e s R e l a c i o n a d a s 
I V I a t e r i a l e s Químicos M A T E R Q U I M S A ( I ) 4 9 . 3 8 8 7 . 0 9 9 
I n m o b i l i a r i a María P a u l a M i a p u S . A ^ -

4 9 , 3 8 8 7 . 0 9 9 

C u e n t a s p o r P a g a r a c c i o n i s t a s y r e l a c i o n a d a s C o r t o p l a z o 
C r e c I c o r p S A 1 4 6 . 9 9 7 2 8 5 . 2 2 1 
M a t e r i a l e s Químicos M A T E R Q U I M S A (1) 1 1 0 . 0 0 1 6 8 . 5 0 4 
I n m o b i l i a r i a María P a u l a M i a p u S , A 8 7 . 7 3 5 1 , 4 8 3 

3 4 4 . 7 3 2 3 5 5 . 2 0 9 

C u e n t a s p o r P a g a r A c c i o n i s t a s L a r g o p l a z o 
B r i t o GuHlén O s c a r H u m b e r t o (2) 4 1 . 3 3 4 1 4 3 . 1 6 1 
M o r o c h o Román L i z b e t h 
B r i t o Guilién M i l t o n I v a n 
B r i t o Guilién G r a c e V i c t o r i a 
B r i t o Guilién B e r t h a E l i z a b e t h 
P u i l e y O t t a t l E l e n a Y o l a n d a 

T r 3 3 4 — 1 4 3 . 1 6 1 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l a v e n t a p r o d u c t o s y m a t e r i a l e s químicos, m o n t o q u e s e c a n c e l a r a e n e l c o r t o 
p l a z o . 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a d i v i d e n d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a l a c c i o n i s t a p r i n c i p a l O s c a r H u m b e r t o B r i t o 
Guilién, m i s m o q u e s e irá c a n c e l a n d o e n c u o t a s d u r a n t e e l 2 0 1 3 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
31 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 
% R e s p e c t o a l 

i n o r e s o / C o m p r a s 

A l 3 1 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 
% R e s p e c t o a l 

I n o r e s o / C o m p r a s 

I n q r e s o s 
M A T E R Q U I M C A . 

V e n t a d e p r o d u c t o s q u i m i c o s 4 9 , 4 1 4 0 . 2 8 % 1 7 1 0 . 0 0 1 % 

4 9 , 4 1 4 0 . 2 8 % 1 7 1 0 . 0 0 % 

C R E a C O R P S A 
V e n t a d e p r o d u c t o s q u i m i c o s 4 0 3 0 . 0 0 % 0 . 0 0 % 

4 0 3 0 . 0 0 % - 0 . 0 0 % 

4 9 , 8 1 7 0 . 4 3 % 1 7 1 0 . 0 0 % 

E a r e s o s 

M A T E R Q U I M C A . 

C o m p r a d e p r o d u c t o s q u i m i c o s 1 0 9 , 2 7 5 8 . 6 1 % 7 9 , 2 7 2 0 . 7 1 % 

1 0 9 , 2 7 5 8 . 6 1 % 7 9 . 2 7 2 0 . 7 1 % 

C R E a C O R P S A 
C o m p r a d e p r o d u c t o s químicos 9 9 , 2 5 9 7 . 8 2 % 8 . 1 1 4 0 . 0 7 % 

9 9 , 2 5 9 7 . 8 2 % 8 . 1 1 4 0 . 0 7 % 

2 0 8 , 5 3 4 1 6 , 4 4 % 8 7 , 3 8 6 0 . 7 8 % 

Remuneración p e r s o n a l c l a v e d e l a g e r e n c i a . 

L a administración d e l a Compañía i n c l u y e c o m o m i e m b r o s c l a v e s a l a G e r e n c i a G e n e r a l . 

L a remuneración t o t a l p o r g e s t i o n e s a d m i n i s t r a t i v a s y dirección d u r a n t e e l año 2 0 1 7 ascendió a U S $ 
8 3 . 0 4 3 ( 2 0 1 6 : U S $ 8 6 . 3 4 8 ) . 

P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición y m o v i m i e n t o s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

S a l d o a l P a g o s v / o S a l d o a l 
2 0 1 7 Iníglo i n c r e m e n t o s u t i l i z a c i o n e s f i n a l 

Décimo t e r c e r s u e l d o 3 2 0 2 38.011 37.682 3 .531 

Décimo c u a r t o s u e l d o 12.829 19 .653 16 ,997 15.485 

V a c a c i o n e s 5 1 8 - 5 1 8 

F o n d o s d e r e s e r v a s 1.440 33 .455 33 ,481 1.414 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 269 .147 372 .491 269 ,147 372.491 

287 .136 4 6 3 . 6 1 0 357 .824 392.921 

S a l d o a l P a g o s v / o S a l d o a l 
2 0 1 6 i n i c i o I n c r e m e n t o s u t i l i z a c i o n e s f i n a l 

Décimo t e r c e r s u e l d o 1.933 34 .213 32 .994 3.202 
Décimo c u a r t o s u e l d o 11.223 16 .484 14 .877 12.829 

V a c a c i o n e s - 7 .018 6 .500 518 

F o n d o s d e r e s e r v a s 6 6 3 32 .483 31 .706 1.440 
Participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n l a s u t i l i d a d e s 323 .414 2 6 9 . 1 4 7 3 2 3 . 4 1 4 269.147 

337 .283 359 .344 409 .491 287 .136 

O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

Composición. 

A l 3 1 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e i 
2 0 1 7 2 0 1 6 

D e u d a s s o c i a l e s i E S S ( 1 ) 8 .727 7 .915 

S a l d o a f a v o r d e c l i e n t e s 15 .594 14.368 

Br^íieados 6 .343 3.706 
A g e n t e s d e a d u a n a 
a r o s m e n o r e s 32 .553 9 .199 

63 .217 35 .188 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

D e u d a s s o c i a l e s l E S S ( 1 ) 
S a l d o a fóvor d e c l i e n t e s 
E m p l e a d o s 
A g e n t e s d e A d u a n a 
O t r o s m e n o r e s 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

8 , 7 2 7 
1 5 . 5 9 4 

6 , 3 4 3 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

7 , 9 1 5 
1 4 , 3 6 8 

3 . 7 0 6 

9 , 1 9 9 
3 9 , 8 6 4 

9 . 1 9 9 
3 5 , 1 8 8 

( 1 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c a n c e l a d o s d e n t r o d e l o s p r i m e r o s q u i n c e días d e l m e s s i g u i e n t e a l l E S S . 

J U B I L A C I O N P A T R O N A L Y D E S A H U C I O 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n p r o f e s i o n a l 
i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía. 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

T a s a d e Interés A c t u a r i a l ( B a s e económica) 4 % 4 % 
T a s a d e c r e c i m i e n t o S u e l d o s y P e n s i o n e s 2 - 3 % 2 - 3 % 
T a s a N e t a d e c a l c u l o ( T a s a d e s c o n t a d a ) 6 % 6 % 
Antigüedad p a r a jubilación ( H o m b r e s y m u j e r e s ) 2 5 años 2 5 años 

Composición y m o v i m i e n t o s : 

S a l d o a l P a g o s v / o S a l d o a l 
2 0 1 7 I n i c i o I n c r e m e n t o s u t i l i z a c i o n e s f i n a l 

Provisión p a r a Jubilación P a t r o n a l 1 3 7 , 4 6 3 2 2 , 9 6 5 5 , 9 2 8 1 5 4 , 5 0 0 
Provisión p a r a d e s a h u c i o 4 7 , 2 2 8 1 3 , 7 1 6 5 , 3 2 7 5 5 , 6 1 7 

1 8 4 , 6 9 0 3 6 , 6 8 1 5 , 9 2 8 2 1 0 , 1 1 6 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 0 1 6 

Provisión p a r a Jubilación P a t r o n a l 
Provisión p a r a d e s a h u c i o 

S a l d o a l 
I n i c i o 

7 7 . 3 7 7 
2 4 . 6 9 5 

1 0 2 . 0 7 1 

I n c r e m e n t o s 

3 5 . 5 9 4 
1 6 . 9 0 0 
5 2 . 4 9 4 

P a g o s v / o 
u t i l i z a c i o n e s 

( 2 4 . 4 9 2 ) 
( 5 . 6 3 3 ) 

S a l d o a l 
final 

1 3 7 . 4 6 3 
4 7 . 2 2 8 

( 2 4 . 4 9 2 ) 1 8 4 . 6 9 1 

1 8 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañia está c o n f o r m a d o p o r 8 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s 
I g u a l e s e i n d i v i s i b l e s d e U S $ 0 , 0 4 c a d a u n a . 

A c c i o n i s t a s 

B r i t o Guilién O s c a r H u m b e r t o 
M o r o c h o R o m á n L i z b e t h A r i e r 
B r i t o Guil ién M i l t o n I v a n 
B r i t o Guil ién G r a c e V i c t o r i a 
P u l l e y O t t a t l E l e n a Y o l a n d a 

A c c i o n e s V a l o r P r e c e n t a l e 

4 8 0 4 8 0 6 0 % 
1 6 0 1 6 0 2 0 % 

8 0 8 0 1 0 % 
4 0 4 0 5 % 
4 0 4 0 5 % 

8 0 0 8 0 0 1 0 0 % 

1 9 . G A N A N C I A P O R A C C I O N 

L a u t i l i d a d p o r acción común p o r l o s años t e r m i n a d o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 h a s i d o 
c a l c u l a d a d i v i d i e n d o l a u t i l i d a d n e t a d e l e j e r c i c i o e n t r e e l n u m e r o p r o m e d i o p o n d e r a d o d e l a s a c c i o n e s 
c o m u n e s e n circulación. 

A continuación s e m u e s t r a l a u t i l i d a d p o r acción: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

U t i l i d a d U t i l i d a d 
P r o m e d i o p o r P r o m e d i o p o r 

U t i l i d a d n e t a P o n d e r a d o Acción U t i l i d a d n e t a P o n d e r a d o Acción 

U t i l i d a d p o r Acción 1 . 6 2 7 , 1 2 7 8 0 0 2 , 0 3 4 1 . 1 7 1 , 5 8 2 8 0 0 1 .464 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 0 . D I V I D E N D O S P A G A D O S 

D u r a n t e l o s años 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , s e h a n e f e c t u a d o l o s s i g u i e n t e s p a g o s d e d i v i d e n d o s s o b r e u t i l i d a d e s a 
a c c i o n i s t a s d e P R O V E Q U I M C . A . , l o s c u a l e s h a n s i d o p r e v i a m e n t e a p r o b a d o s p o r l a J u n t a G e n e r a l d e 
A c c i o n i s t a s d e l a Compañía: 

2 0 1 7 2 0 1 6 

D i v i d e n d o s p a g a d o s s o b r e u t i l i d a d e s d e l año a n t e r i o r 5 3 3 . 9 3 3 2 3 1 . 5 5 2 
5 3 3 . 9 3 3 2 3 1 . 5 5 2 ( 1 ) 

( 1 ) I n c l u y e 2 0 1 2 : U S $ U S $ 5 0 3 . 9 3 3 y 2 0 1 3 : U S $ U S $ 3 0 . 0 0 0 d e d i v i d e n d o s p e n d i e n t e s d e p a g o d e 
años a n t e r i o r e s a a c c i o n i s t a s . 

2 1 . I N G R E S O P O R V E N T A S Y C O S T O D E V E N T A 

Composición: 

V e n t a s 
g r a v a d a s c o n 

I . V . A . 

V e n t a s t a r i f a 
0 % 

C o s t o d e 
v e n t a 

D e v o l u c i o n e s 
e n v e n t a 

T o t a l 

B o d e g a G u a y a q u i l 

B o d e g a Q u i t o 

B o d e g a Z a r u m a 

11 ,110 ,541 

1,195.673 

7 .706 

12 ,313 ,920 

4 ,949 ,991 

6 2 0 , 4 6 8 

24 ,124 

5 ,594 ,584 

(11,847,825) 

(1,333,576) 

(22,084) 

(13,203,485) 

(372.795) 

(63.588) 

(2.221) 

(438.604) 

3 .839.913 

416 .977 

7.525 
4 .266 ,415 

2 2 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y V E N T A S 

Composición: 
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P R O V E E D O R E S Q U I M I C O S P R O V E Q U I M C . A . 
N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

S u e l d o s y b e n e f i c i o s a l p e r s o n a l 5 2 7 , 4 5 5 4 9 0 , 1 1 9 

S e g u r o s s a l u d e m p l e a d o s 8 , 4 5 1 3 , 2 5 5 

A p o r t e a s e g u r i d a d s o c i a l y f c n d o d e r e s e r v a 8 4 , 3 1 4 8 2 , 3 2 6 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s 1 0 . 0 0 8 2 0 , 4 2 6 

M a n t e n i m i e n t o y R e p a r a c i o n e s 5 8 , 1 4 9 3 6 , 1 8 2 

C o m b u s t i b l e s y L u b r i c a n t e s 1 6 , 3 6 8 1 2 , 3 4 0 

Promoción y P u b l i c i d a d 9 , 7 9 1 8 8 6 

S u m i n i s t r o s , m a t e r i a l e s y r e p u e s t o s 2 5 , 5 7 9 3 6 , 3 9 0 

T r a n s p o r t e 1 2 1 , 9 2 4 1 4 3 , 3 2 9 

D e p r e c i a c i o n e s 6 9 , 1 5 7 7 7 , 9 2 6 

C o m i s i o n e s 7 . 8 6 6 5 , 9 4 8 

S e g u r o s y R e a s e g u r o s 3 9 , 4 1 3 3 0 , 8 2 0 

i n t e r e s e s b a n c a r i o 2 , 5 4 0 3 , 1 0 2 

G a s t o s d e gestión 4 4 , 2 7 0 5 , 0 9 1 

I m p u e s t o s c o n t r i b u c i o n e s y o t r o s 3 2 3 . 5 9 3 8 6 . 2 3 7 

G a s t o s deVíaje 5 9 , 8 3 0 2 9 , 3 5 1 
Participación d e u t i l i d a d e s 1 5 % . ( N / f e a s e n o t a 1 3 . 2 ) 3 7 2 , 4 9 0 2 6 9 , 1 4 7 

o t r o s 3 8 5 . 7 5 6 5 1 7 , 8 2 0 
2 , 1 6 6 , 9 5 4 1 , 8 5 0 , 6 9 4 

2 3 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e ) 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s financieros ( 3 0 d e M a r z o d e l 
2 0 1 8 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía, p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s , 

2 4 . A P R O B A C I O N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s financieros p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l o s c u a l e s s o n e m i t i d o s b a j o 
N I I F , h a n s i d o a p r o b a d o s c o n f e c h a 2 d e A b r i l d e l 2 0 1 8 p o r l a G e r e n c i a G e n e r a l d e l a Compañía y d e l a 
J u n t a G e n e r a l d e a c c i o n i s t a s . 
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