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Rocafuerte 744 y Luis

Acman Cia. Ltda. bieo 3 Ofcna
Accounting, Consulting & Management Telefu.:(593-4) 2-305-292

(593-4) 2-305-312
Mévil: 099-065478
Casilla 09-01-15201
Guayaquil — Ecuador

OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Junta General de Accionistas de
BRANDASA S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de BRANDASA S.A. al 31 de diciembre
del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que
nuestra auditoria provee una base razonable para expresar nuestra opinién.

La compaiiia, acogiéndose a opciones establecidas en la legislacion vigente, mantiene
registrado en otros activos, neto $263.929, correspondiente a pérdidas por diferencia
en cambio. Al 31 de diciembre del 2001, la compaiiia no ha realizado amortizacion
alguna. Este tratamiento contable, si bien estd permitido por las normas vigentes, no
esta de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Adicionaimente al 31
de diciembre del 2001, la compafia mantiene registrado en otros activos diferidos la
suma de $ 66.721, correspondiente a los ajustes por indice de inflacién de las partidas
no monetarias.

En nuestra opinién, excepto por lo expresado en el parrafo anterior, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de BRANDASA S. A, al 31 de diciembre del 2001 y
2000, y los resultados de sus operaciones, y los cambios en su situacion financiera por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Marzo 19 del 2004

/
Ao ot s
‘Acman Cia. Ltda. niel Martinez P.

SC-RNAE-2 No.472 Socio
Registro Profesional 23.251
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BRANDASA S.A.
BALANCE GENERAL

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

(Expresado en ddlares)

ACTIVO
2001 2000

Activo Corriente:

Caja y bancos (Nota B) 80 40

Inversiones (Nota C) 223 434

Cuentas por Cobrar, neto (Nota D) 10,063 1,445

Inventarios (Nota E) 57,772 30,209

Pagos anticipos 4,641 1,294

Otros activos corrientes 419 5,881

Total activo corriente 73,198 39,303
Propiedad, planta y equipos, neto (Nota F) 264,353 304,156
Otro activo, neto (Nota G) 377,026 377,026
Total del activo 714,577 720,485
PASIVO Y PATRIMONIO

2001 2000

Pasivo corriente:

Cuentas por pagar (Nota H) 14,792 19,967

Impuestos por pagar (Nota I) 1,214 673

Gastos acumulados por pagar (Nota J) 387 3,285

Total del pasivo corriente 16,393 23,925
Pasivo a largo plazo (Nota K) 335,431 335,431
Total del pasivo 351,824 359,356
Patrimonio:
Capital Social 4,000 4,000
Aportes para futura capitalizacion 5,661 5,661
Reservas 427 427
Capital adicional (Nota L) 350,211 350,211
Utilidades no distribuidas 830 -
Utilidades no distribuidas del ejercicio 1,624 830
Total patrimonio 362,753 361,129
Total del pasivo y patrimonio 714,577 720,485

Vea notas a los estados financieros
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BRANDASA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

(Expresado en doélares)

2001 2000
INGRESOS:
Ventas netas 309,225 276,376
Otros ingresos 890 2,129
Total ingresos 310,115 278,505
COSTOS Y GASTOS:
Costos de ventas 149,511 149,621
Gastos de administracion y ventas 126,811 104,300
Otros egresos 32,169 14,836
Resultado por exposicion a la inflacion - 8,918
Total costos y gastos 308,491 277,675
830

Utilidades no distribuidas 1,624

Vea notas a los estados financieros
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Saldo al 1 de enero del
2000

Aplicacion NEC 17

Utilidad no distribuida del
afio 2000

Saldo al 31 de diciembre
del 2000

Transferencias de cuentas

Utilidades no distribuidas
afio 2001

Saldo al 31 de

%iembre del 2001

BRANDASA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

(Expresado en dolares)

Aportes para

Capital Reserva para Reexpresion Capital Utilidades No Total
Pagado Capiftl;tlgaacién Reservas revalorizacion ~ Monetaria Adicional distribuidas
4,000 5,661 427 9,986 89,540 - 149 109,763
- - - 182,439 68,246 - (149) 250,536
- - - - - - 830 830
4,000 5,661 427 192,425 157,786 - 830 361,129
- - - (192,425) (157,786) 350,211 - -
- - - - - - 1,624 1,624
4,000 5,661 427 - - 350,211 2,454 362,753
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BRANDASA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

(Expresado en dolares)

Actividad de Operacion

Utilidad no distribuida

Ajustes para conciliar la pérdida neta con los

recursos

generados por actividades de operacion:
Depreciaciones y amortizaciones

Cambios neto en los activos y pasivos:
Aumento de cuentas por cobrar
Aumento de inventarios
Disminucién (aumento) de otros activos
Disminucion (aumento) de cuentas por pagar
Aumento en otros pasivos

Efectivo neto proveniente de las actividades de

operacion

Actividades de inversion:
Aumento en activo fijo
Pago de pasivo largo plazo
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Aumento en efectivo

Saldo de efectivo al inicio del afio

Saldo de efectivo al final del afio

2001

1.624

40.764

(11.754)
(27.563)
5.462
(5.175)

(2.357)
1.001

(961)
90
(961)

40

40

80

Vea notas a los estados financieros

2000

830

33.344

(2.386)
(8.952)
(1.266)

5.808

(3.401)
23.977

0
(24.845)
(24.845)

(868)

908

40
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BRANDASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS

BRANDASA S.A., se constituy6é el 10 de mayo de 1991 en la ciudad de Guayaquil —
Ecuador e inscrita el 4 de junio de 1991 en el Registro Mercantil. Desarrolla sus
actividades en la Hacienda Rancho Maravilla, ubicada en el Km. 8,5 de la via San
Juan-Vinces de la parroquia E! Bejucal, cantén Baba, provincia de Los Rios,
conformada por 2 solares de aproximadamente de 131.74 hectareas. Su actividad
principal es el cultivo de productos agricolas como el banano, arroz, maiz.

Crisis_econdmica en Ecuador: A partir del segundo semestre de 1998, Ecuador
atraviesa un periodo continuo de crisis econémica, experimentando profundas
dificultades causadas por la reduccion de su actividad econdmica, iliquidez de sus
mercados financieros y volatilidad de la tasa de cambio y de las tasas de interés.
Durante el periodo de crisis, el Sucre ha experimentado una devaluacién importante
frente al Délar de E.U.A., pasando de 6.800 Sucres por cada Délar de E.U.A. al 1 de
Enero de 1999 a 25.000 por cada Délar de E.U.A. al 10 de Enero del 2000.

Como resultado de la crisis econémica basicamente y por la devaluacion importante
del Sucre en relacion con el Délar de E.U.A., al 9 de Enero de 2000, el Gobierno
Ecuatoriano anuncié la Dolarizacion de su economia. Como parte de este proceso, el
10 de Enero de 2000 el Banco Central del Ecuador fij6 el tipo de cambio en 25.000
Sucres por cada Délar de E.U.A.

Base de Presentacion de los Estados Financieros: Los estados financieros han sido
preparados en el afo 2000 siguiendo la base del esquema monetario (Dolarizacion) y
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y en
el afio 2001 se han preparado en dolares de los Estados Unidos de América y de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Nuevos principios de contabilidad ecuatorianos: En el Ecuador se adoptaron diecisiete
principios de contabilidad generalmente aceptados, conocidos como Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y estan en vigencia a partir de Enero de 1999.
Actualmente las NEC adoptadas son veintiocho normas. En el futuro, se planea
adoptar formalmente todas las Normas Internacionales de Contabilidad; sin embargo,
por aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las NiC
proveeran los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en el Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC,
excepto por los requerimientos de presentar informacion comparativa y el estado de
flujos de efectivo. Considerando la devaluacion importante del Sucre frente al Dolar de
E.U.A. ocurrida desde Septiembre de 1998, no seria adecuado presentar estados
financieros comparativos, sin antes ajustar los estados financieros del afio anterior, a
niveles de poder adquisitivo actual.

Conversidon_de estados financieros: Con los estados financieros a la fecha de
transicion expresados en sucres, que incluyen la correccion monetaria integral por
inflacion a esa fecha e incluye ademas el ajuste por el indice especial que cubre la
brecha, entre la inflacidbn y la devaluacion, se procedié con tipo de cambio de S/.
25.000, para obtener los estados financieros en dolares. Para aplicar el esquema de

=
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BRANDASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS (continuacion)

Dolarizacion la Compainia aplicé la NEC 17., que incluye los siguientes términos:

Fecha de Transicion: Determinada en Marzo del 2000.

Periodo de transicion: Desde Diciembre 31 de 1991 hasta Marzo 31 del 2000.

Ganancia o pérdida por posicién monetaria neta: Constituye el resultado de ajustar por
indice de inflacién las partidas no monetarias durante el periodo de transicion, la cual
por disposiciones vigentes se registrard en la cuenta denominada Resultado por
Exposicion a la Inflacion, siendo esta cuenta del estado de resultados. Al 31 de
Diciembre del 2001, la compafia mantiene registrado en otros activos diferidos la
suma de US $ 66.721,22, correspondiente a los ajustes por indice de inflacion de las
partidas no monetarias.

indice especial de correccion de brecha: Constituye la diferencia entre el indice de
devaluacién acumulada y el indice de inflacion acumulada desde el 31 de Diciembre
de 1991 o la fecha de origen en caso de ser posterior, hasta el 31 de Marzo del 2000.

Porcentaje de ajuste por inflacion: El porcentaje de ajuste al 31 de Marzo del 2000 fue
del 32.81% y representa la variacién porcentual que registro el Indice General de
Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INEC), entre el 30 de Noviembre de 1999 y el 28 de Febrero del 2000. El porcentaje
proporcional mensual es el resultado de dividir el porcentaje de ajuste anual entre tres.

Porcentaje de ajuste de correccion de brecha: El porcentaje de ajuste de correccion de
brecha al 31 de Marzo del 2000 fue de 3,59% y representa la variacién porcentual del
indice general de precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), entre el 30 de Noviembre de 1999 y la tasa de
conversion de S/. 25.000.

Reserva por revalorizacion del patrimonio: Es la cuenta patrimonial en la que se
registra los ajustes por inflacion a las cuentas patrimoniales, con excepcion de
Utilidades no distribuidas o pérdidas acumuladas. Los saldos de fa cuenta reserva por
revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas, reexpresion monetaria deudora o para capitalizarse.

Inventarios: Estan valorizados al costo de adquisicion.

Propiedad, planta y equipos: los activos fijos adquiridos durante el afo 2000 y 2001,
fueron registrados al costo de adquisicion.

b
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BRANDASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS

SIGNIFICATIVAS (continuacién)

La depreciacion ha sido calculada usando el método de la linea recta de acuerdo con

los siguientes porcentajes:

Edificios
Instalaciones
Muebles y enseres

Magquinarias y equipos

Equipos de oficina
Vehiculos
Plantaciones
Herramientas

5%
10 %
10 %
10 %
10 %
20 %
10 %
10 %

Reserva legal: De acuerdo a la Ley de Compariias se debe formar un fondo de
reserva hasta que alcance, por lo menos, al 50% del capital social. Para este objeto,
de las utilidades anuales liquidas y realizadas, debe segregarse un 10%. Esta reserva
no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas

o para incremento de capital.

B - CAJA Y BANCOS

Caja Chica
Total

C - INVERSIONES

Fondgreso
Fondo Efectivo
Fondolar

Total

D - CUENTAS POR COBRAR

Forcasas

Proveedores Varios

Préstamos y Anticipos Empleados
Total

2001

80
80

2001
223

223

2001
6,999

3,064

10,063

2000

40
40

2000

223
81
130

434

2000

192
252
1,001

1,445
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BRANDASA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

E — INVENTARIOS

Inventarios de productos en proceso:

(Expresado en dolares)

Banano
Arroz
Maiz

Inventario de suministros y materiales

Mureato Granulado
Politubo

Glifosato
Combustible

Tretubo fundas para racimo

Urea

Fundas al vacio normal

Clarificador
Otros
Otros inventarios:
Ganado vacuno
Total

2001

48,172
0
0

120
191
149
400
145

23
210

65
758

7,539

57,772

2000

24,147
2,000
767

1,052
470
441

281
209
207
101
534

0
30,209

Ciertas diferencias entre los saldos de inventario inicial y final, no estan conciliadas.

F - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Costo mas
revalorizacion:
Terreno

Edificio
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos
Instalaciones
Herramientas
Plantaciones
Terrenos y Mejoras

Menos:
Depreciacién acumulada
Total, neto

Saldoal 1  Aplicacion  Bajas y/o Saldg al 31 Saldg al 31
de Enero NEC 17 Tran§ferenc Dicie?nbre Adiciones Dicie;bre
del 2000 Adiciones ias del 2000 del 2001

5,655 114,965 - 120,620 - 120,620
33,396 49,528 - 82,924 - 82,924
30,673 40,038 - 70,711 - 70,711
3,170 4,136 - 7,306 100 7,406
6,196 8,627 - 14,823 - 14,823
120,731 132,412 - 253,143 - 253,143
4,753 16,446 - 21,199 861 22,060
13,869 - (8,597) 5,272 - 5,272
54,892 - (54,892) - - -
273,335 366,152 (63,489) 575,998 961 576,959
115,165 156,677 - 271,842 40,764 312,606
158,170 209,475 (63,489) 304,156 (39,803) 264,353
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BRANDASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

(Expresado en dolares)

G - OTRO ACTIVO

2001 2000
Gastos de organizacion y constitucion 77 77
Gastos de Investigacion 46,299 46,299
Pérdida en Cambio Diferida (1) 263,929 263,929
Ajuste brecha (2) 66,721 66,721
Total 377,026 377,026

(1) La compaiiia, acogiéndose a opciones establecidas en la legislacion vigente,
mantiene registrado en otros activos, neto $263,929, correspondiente a pérdidas por
diferencia en cambio, la compafia no ha realizado amortizacion alguna. Este
tratamiento contable, si bien estd permitido por las normas vigentes, no esta de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

(2) Al 31 de diciembre del 2001, la comparia mantiene registrado en otros activos
diferidos la suma de US $ 66.721,22, correspondiente a los ajustes por indice de
inflacion de las partidas no monetarias.

H - CUENTAS POR PAGAR, CORTO PLAZO

2001 2000
Unién de Bananeros Ecuatorianos S.A. 7,859 11,728
Acreedores Varios 6,933 1,677
Otros pasivos corrientes 0 6,562
Total 14,792 19,967
| - IMPUESTOS POR PAGAR

2001 2000
Retenciones en la Fuente 1,080 673
Impuesto al Valor Agregado 134 0
Total 1,214 673
J -~ GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2001 2000
Aportes al 1.LE.S.S. 356 2,925
Fondo de Reserva 0 329
Otros provisiones 31 31
Total 387 3,285
K- CUENTAS POR PAGAR, LARGO PLAZO

2001 2000
Accionistas 335,431 335,431

10
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BRANDASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

L - CAPITAL ADICIONAL

Incluye los saldos de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria, que segun disposiciones legales vigentes, debe revelarse como parte de la
cuenta patrimonial capital adicional.

M - RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la compafia debid registrar la suma de
USS$. 66,721.22 en el Estado de Resultados, y no como Otro Activo Diferido, por lo que
el Estado de Resultados presentado a los organismos de control difiere por dicho
importe.

N — SITUACION FISCAL

A la fecha de emision de este informe (marzo 19 del 2004), los registros contables de
Brandasa S.A. no han sido revisados por las autoridades tributarias.

Se observaron instancias en las cuales Brandasa no cumple totalmente con
determinadas disposiciones de caracter legal-tributario, lo cual podria originar
observaciones por parte de las autoridades, en el caso de una revision. La
administracién de Brandasa S.A. considera que, de existir revisiones posteriores, las
posibles observaciones que surjan no seran significativas.

O - CONTROL INTERNO

La administracién de Brandasa, es la unica responsable por el disefio y operacion del
sistema de control interno contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, la
administracion realiza estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios
esperados de los procedimientos de control interno y los costos correspondientes. El
objetivo del sistema de control interno contable es proporcionar a la Administracion
una razonable (no absoluta) seguridad de que los activos estan.salvaguardados contra
pérdidas por su uso o disposicidn no autorizados, y que las transacciones han sido
efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la Administracion y registradas
adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo
con las normas legales y de contabilidad de general aceptacion en el Ecuador.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable,
es posible que existan errores e irregularidades no detectadas. lgualmente la
proyeccion de cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeta al
riesgo de que los procedimientos se tornen inadecuados por cambios en la
condiciones o que el grado de cumplimiento de los mismos se deteriore.

Nuestro estudio y evaluacion, fueron realizados con el exclusivo proposito de
establecer la naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria
necesarios para expresar una opinion sobre los estados financieros de la compafia.
Nuestro estudio y evaluacion fueron mas limitados que los necesarios para expresar

§‘ uT\ opinién sobre el sistema de control interno contable en su conjunto.
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BRANDASA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 y 2000

P - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe, (19 de marzo del 2004), la Compaiia se encuentra
tramitando un aumento de capital, por $6.000.00, con lo cual el capital de la compaiiia
quedaria fijado en $.10.000,00.

Con fecha 16 de Julio del 2002, realizdé una declaracion juramentada el Presidente de
Brandasa S.A., en la que manifiesta “que en el mes de marzo del dos mil uno se
inundaron las bodegas de la Hacienda Rancho Maravilla, de propiedad de la
compaiiia, ubicada en el kilbmetro ocho y medio de la via San Juan - Vinces,
parroquia El Bejucal, Cantén Baba, Provincia de Los Rios, que en las bodegas
inundadas se guardaban los documentos contables de Brandasa S.A., por lo cual se
perdieron gran parte de los soportes contables de afio dos mil, quedando totalmente
destrozados e ilegibles”, por lo que la compafiia ya no dispone de cierta informacién
del afio 2000. Adicionalmente manifiesta que pagé intereses por deudas a sus
accionistas y “que por los pagos no se realizd la retencion del cinco por ciento”.
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