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Anditores & Consulteres Independientes Colén 602 y Boyaci
Emalil: bancres@hotmail.es
Telefax: 2-306234 - Telf.: 2-207873
Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A,

Hemos auditado el balance general adjunto de EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A., Al
31 de Diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado a esa fecha, asi como el resumen de politicas
contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de Ia gerencia sobre los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacidén y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno adecuados para
la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; la seleccién y
aplicacidén de apropiadas politicas de contabilidad, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestras auditorias. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados
financieros estdn libres de representacién errénea de importancia relativa.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién
de las normas y pricticas contables utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideremos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.
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Anditores & ConsnMeres Independientes Colén 602 y Beyach
Emsil: bancres@hotmail.es
Telefax: 2-306234 - Telf.: 2-207873
Guayaquil - Ecuader

Opinién

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A,, al
31 de diciembre del 2010, y de su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) autorizadas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Asunto de Enfasis

La compafifa deberd aplicar las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIHF” a
partir del 1 de Enero del 2011, de acuerdo con disposiciones legales de la Superintendencia de
Compafiias, para tal efecto se establece como perfodo de transicion el afio 2010 y presentard sus
estados financieros comparativos a partir del gjercicio econdmico del afio 2011,
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S. A.

BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S.$)
ACTIVOS

CORRIENTES:

Caja y Bancos

Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

TOTAL

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

i’ASIVOS Y PATRIMONIO

CORRIENTES:
Préstamos bancarios
Cuentas por Pagar
Gastos Acumulados
TOTAL

DEUDA LARGO PLAZO

PATRIMONIO

Capital Suscrito

Aporte para aumento de capital
Reserva legal

Reserva de capital

Utilidad (Pérdida) afios anteriores, neto
Utilidad (Pérdida) de! Ejercicio
TOTAL

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

N th b W

10
11

12

13

493.582,88
4.752.625,37
1.112.316,07

461.728,65
6.820.252,97

1.564.517,75

488.379.71

8.873.150,43

658.007,69
5.259.680,04
130.693.86
6.048.381,59

1.349.267,84

946.000,00
627,34
28.845,85
855.405,00
(376.245.30)
20.868.11
1.475.501,00

8.873.150,43




EXPORTACIONES DUREXPORTA 8. A.

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S. $)

Ventas Netas

Costo de venta

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Administrativos

Depreciacion

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL
OTROS INGRESOS (GASTOS):

Intereses Financieros

Otros gastos bancarios
TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Ver notas a los estados financieros

13.633.915,08
12.958.274,56

675.640,52

391.056,91
23.386,20
414.443.11

261.197,41

(215.023,97)
(25.305.33)
(240.329.30)

20.868.11




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S.$)

Capital Aporte Reserva  Reserva Resultados
Social Aumento  De capital Legal Acumulados
Capital
Saldo inicial al 1 de
Enero del 2010 946.000,00 627,34 855.405,00 24.446,91 (371.846,96)
Apropiacion reserva legal
sobre utilidades afio 2009 4.398,34 (4.398,34)
Utilidad del ejercicio
antes de participacion
trabajadores e impuesto a
la renta 20.868,11
Saldo al 31 de
Diciembre 2010 246000.00  §2734 B5540500 2834525 (355.37719)

Ver notas a los estados financieros




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en U.S. $)

Flujo de Efectivo proveniente en actividades de Operacién:

Utilidad del Ejercicio

Ajustes por:

Depreciacion y amortizaciones

Provision intereses financieros, sueldos y beneficios sociales

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el
capital de trabajo

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Aumento en cuentas por cobrar, clientes

Aumento en otras cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos anticipados

Aumento en cargos diferidos

Aumento en cuentas por pagar

Disminucién en gastos acumulados

Efectivo neto proveniente en Actividades Operativas:

Flujo de efectivo usado en Actividades de Inversion:
Aumento en Propiedades y Equipos,

Flujo de efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento
Préstamo bancario, y/o terceros, neto

Aumento{Disminucidn) en efectivo

Efectivo al principio del affo
Efectivo al final del alo

Ver notas a los estados financieros

20.868,11

304.242,11
130.693,86
455.804,08

(634.150,16)
(369.198,92)
(105.950,19)
(85.055,95)
(47.727,67)
1.126.318,92
(122.892.54)
217,147,857

(19.496,41)

5.392,98

203.044,14
290.538.74

423.582.88
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

La Compafifa fue constituida en el afio 1991 de acuerdo con leyes de la Republica del Ecuador,
con el nombre de EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A. y tiene como principal actividad
la exportacidn y comercializacion de mangos, de todo tipo de frutales y de otros productos
similares, asf como la agropecuaria, agricultura y ganaderia en todas sus fases.

En el afio 2008 inicid la actividad de exportacion de malangas, yucas, platanos hacia mercado de

los Estados Unidos de Norteamérica, misma que continlian en practica. A inicios del 2010 la
empresa incursioné con las exportaciones de banano con paulatinos aumentos en el volumen de
ventas.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION

Las politicas contables de la compafiia son las determinadas por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), siendo el Organismo Técnico de la Federacién Nacional de Contadores con
la participacién de delegados de la Superintendencia de Compafiias y del Servicio de Rentas
Internas, quienes elaborardn las Normas de Contabilidad o sus reformas, las mismas que serdn
publicadas en el Registro Oficial.

Normas Internacionales de Informacién Financiera.- Por disposiciones legales de la
Superintendencia de Compafifas y de acuerdo con la Resolucién No.08.G.DSC.010 de fecha
Noviembre 20 de 2008 y publicada en ¢l R.O. 498 de Diciembre 31,2008, se establece el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF”, que a partir de los afios 2010, 2011 y 2012 deben implementar las compafiias sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

Caja y Bancos.- Representa el efectivo disponible y saldos a favor de la compafifa en bancos
locales y del exterior.

Inventarios.- Estdn rcgistrados al costo promedic de compras que no excede el valor de
mercado.

Propiedades y Equipos.- Son registradas al costo de adquisicién. La depreciacién relacionada
con activos del drea de produccién como son: Maquinaria, Edificio y Herramienta, se la deprecia
en base a linea recta. Los activos relacionados con el drea administrativa son depreciados en
linea recta de acuerdo con las tasas de depreciacion segin la Ley de Régimen Tributario Interno.

Participacién de trabajadores.- Estd constituido de acuerdo con disposiciones legales a las
tasas del 15%, y es aplicado a las utilidades retenidas en el siguiente ejercicio econdmico

Impuesto a la renta.- La tarifa impositiva es del 25% sobre la base imponible o utilidad
contable o utilidad gravable desples de conciliacién tributaria. Si el impuesto causado aplicado a
la base imponible o utilidad contable o utilidad gravable después de conciliacién tributaria, es
inferior al anticipo calculado o determinado de impuesto a la renta para el ejercicio fiscal
corriente, de acuerdo a lo estipulado en el Art.41 numeral 2 literal (b), este Gltimo se convierte en
el impuesto a la renta del afio, al que se aplicard los pagos anticipados de impuesto y las
retenciones en la fuente del afio. El valor del impuesto a la renta se aplica a las utilidades
retenidas en el siguiente ejercicio econémico.




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Reserva de Capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacién del
patrimonio y reexpresién monetaria al 31 de Diciembre de 1999, y el efecto del indice especial
de correccidn de brecha por la aplicacion de la NEC 17. Este valor puede ser capitalizado y/o
absorber pérdidas; no est4 disponible para distribuir dividendos.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2007 ‘ 3,32
2008 8,83
2009 4,31
2010 3,33

3. CAJA Y BANCOS

Caja general y fondo fijo 4.504,20
Bancos 489.078.68
TOTAL 493.582,88

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes locales y del exterior 2.906.196,16
Clientes fruta importada 401.724,23
Varios deudores 264.848,71
Funcionarios, accionistas y empleados 117.978,54
Compafiias Relacionadas 690.304,73
Anticipo a productores de mangos 271.611,68
Otros 99.961,32
TOTAL 4.152,625,37

Clientes locales su promedio de cobro es de 30 dias; clientes del exterior su promedio de cobro
estd dado entre 45 y 60 dias.

La compafifa no efectiia provisiones para cuentas incobrables por cuanto sus negociaciones tanto
con los clientes locales como con los del exterior tienen una recuperacion de cartera que no
supera los 120 dias.




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

5. INVENTARIOS

Materiales 104.371,68
Mango 636.113,63
Frutas de exportacién 82.835,95
Frutas importadas 280.927,21
Importaciones en trénsito 8.067,60
TOTAL L112.316,07

Frutas importadas representa las compras de uvas, manzanas, peras, duraznos originarios de
Chile bésicamente. Frutas para exportacion representa las adquisiciones locales de malangas,
bananos y plitanos que se exportan al mercado norteamericano. El inventario de mangos estd
representado por cajas de 4 kilos empacadas en las instalaciones de compafiia y destinadas para
la exportacién, luego de la seleccion del proceso de empaque. El mango no calificado para la
exportacion se lo comercializa en el mercado nacional.

6. GASTOS ANTICIPADOS

Crédito fiscal IVA 217.893,97
Retenciones en la fuente impuesto a la renta ($ 40.300,55 por el 2010) 127.592,20
Anticipo impuesto a la renta, por el afic 2010 $ 43.199,88 116.242.48
TOTAL 461.728.65

Crédito fiscal IVA representa valores a recuperar ante el SRI, mediante trdmite administrativo
por devolucién de IVA exportador.

El impuesto a la renta del afio 2010, est4 constituido por el valor del anticipo que se determiné en
la declaracion de impuesto a la renta del afio 2009 por $.84.802, 23 de acuerdo con disposiciones
legales de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Los saldos de créditos tributarios por retenciones en la fuente, solo pueden ser aplicados a
futuros pagos de impuesto a la renta mientras no prescriban, esto es hasta tres afios. De igual
manera los saldos de anticipo de impuesto a la renta que se determinaron hasta el afio 2009.

7. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Saldo Inicial  Adiciones Saldo Final
Terrenos 489.927,20 489.927,20
Edificios e instalaciones 1.196.682,09  432.406,84 1.629.088,93
Vehiculos 115.335,96 115.335,96
Magquinarias y equipos 2.090.095,78 66.213,98  2,156.309,76
Equipo de oficina 43.937,26 254,40 44.191,66
Equipo de computacién 101,154,43 3.194,56 106.348.99
Pasan 4.037.132,72  504.069,78  4.541.202,50
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

7. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (Continiia)

Saldo Inicial  Adiciones Saldo Final

Vienen 4.037.132,72  504.069,78  4.541.202,50
Herramienta 66.155,72 66.155,72
Equipos de radio 2.212,87 2.212,87
Proyecto en curso 48457337 (484.573.37) 0.00
Total 4.590.074,68 19.496,41 4.609.571,09
(-) Depreciacién (2.771.908.38) (273.144,96) (3.045.053.34)
Neto 1.818.166,30 1.564,517,75

Terrenos y edificios estdn dados en hipoteca abierta como garantfa de obligaciones bancarias. La

escritura de hipoteca se encuentra inscrita en el Registrador de la Propiedad en Octubre del afto
2003.

8. OTROS ACTIVOS

Diferencial Cambiario, neto de amortizacion $ 278.118,03 241.066,92
Inversiones a Largo plazo 138.732,71
Gavetas y bines, neto de amortizacion $ 202.042,68 88.013,34
Otros 20.566.74
TOTAL 488.379,71

Inversiones a Largo plazo incluye $ 52.011,26 de Fondos Redimibles Corpei a 10 afios plazo, los
que pueden ser negociados con un descuento. También registra $ 59.138,96 por valores dados en

garantia a compafifas navieras y a la aduana por operaciones relacionados con importaciones y
exportaciones.

Los valores por diferencial cambiario y por inversion en gavetas de acuerdo con NIIF (Normas
Internacionales de Informacion Financiera) deberan ser ajustados contra resultados de afios
anteriores para el cierre del ejercicio econdmico del afio 2011.

9. DOCUMENTOS POR PAGAR

Saldo de préstamos bancario con pagos mensuales de capital e intereses con
tasa de interés entre el 7.50% y 9,62% anual. Vencimientos entre Enero y abril
2011. 138.007,69-

Préstamos concedidos en el afio 2010 con vencimientos de capital e intereses
en: Enero 2011 $ 200.000 y febrero 2011 $ 200.000. Tasas de interés entre el

9% y 9,88% anual. 400.000,00

Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (Nota 12) 120.000.00

TOTAL §58,007,69
10



EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

10. CUENTAS POR PAGAR
Productores 2.127.464,89
Proveedores 1.047.592,67
IESS y SRI 77.933,46
Anticipo clientes exterior 1.606.214,38
Proveedores de frutas importadas 194.129,30
Compaiifas relacionadas 170.000,00
Otros 36.345,34
TOTAL 5.259.680,04

Anticipo clientes del exterior representa valores entregados por el importador de la fiuta
(cliente).Estos valores incluyen los servicios de tratamiento y/o empague asi como la venta del
cartén que constituyen ingresos de Durexporta, la diferencia corresponde al valor de la fruta que
constituyen los ingresos del productor.

Productores, constituye el valor facturado por la entrega del mango para la exportacion y se
liquida cuando el cliente del exterior paga el valor que impoit6.

11. GASTOS ACUMULADOS

Sueldos y Beneficios Sociales por pagar 51.706,38
Intereses 78.987.48
TOTAL 130.693.86

12. PASIVOS A LARGO PLAZO

Préstamo bancario local por $ 300.000,00 con pago de cuotas mensuales de
capital e intereses. Ultima cuota vence en Febrero 2012. Tasa nominal del 9,62%

anual reajustable cada 180 dfas. Saldo. 140.000,00
Menos.-Vencimiento corriente afio 2010.Nota 9 120.000,00
Neto 20.000,00

Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Junio 2014, renovable a 4
afios plazo. Tasa de interés 2,5% anual con pagos semestrales, 283.334,00

Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Junio 2014 y Septiembre
2012 por $350.000 y $600.000 renovables a 4 afios plazo. Interés 9,50% anual

con pagos trimestrales. 950.000.,00
Pasan 1.253.334,00
11




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

12. PASIVOS A LARGO PLAZO (Contintia)

Vienen 1.253.334,00
Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Octubre 2013 renovable a 4

aflos plazo, Tasa de interés del 10% anual con pagos trimestrales. 75.000,00
Préstamo a tercero con vencimiento de capital en Febrero 2012 renovable a dos

afios plazo. Tasa de interés del 10% anual con pagos trimestrales. 18.003,57
Accionistas, no generan intereses. 2.930,27
TOTAL 1.349,267.84

13. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito esta constituido por 23.650.000 acciones con un valor nominal de U$ 0.04
cada una,

14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes {(Mayo

12, 2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

12



