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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

Hemos auditado el balance general de EXPORTACIONES DUREXPORTA S. A. al 31 de
dictembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambio en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de las normas y practicas
contables utilizadas y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinion excepto por lo expresado en la NOTA 8 , los referidos estados financieros

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus

operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S. A.

BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en U.S.$)

ACTIVOS

CORRIENTES:

Caja y Bancos

Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

(Gastos Anticipados
TOTAL

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

CORRIENTES:

Préstamos bancarios
Cuentas por Pagar

(astos Acumulados
TOTAL

DEUDA LARGO PLAZO

PATRIMONIO

Capital Suscrito

Aporte para aumento de capital
Reserva legal

Reserva de capital

Déficit Acumulado

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
TOTAL

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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125.533,44
2.789.558,74
178.492,00
282.436.08
3.376.020,26

1.611.120,43

424.166.07

2.411.300,76

398.249,58
2.126.036,12
104.904.05
2.629.189,75

1.369.267,84

946.000,00
627,34
24.446 91
855.405,00
(184.773,73)

(228.856.35)
1.412.849,17
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S. A.

ESTADO DE RESULTADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en U.S.$)
Ventas Netas 8.605.094,37
Costo de venta 8.404.361,29
MARGEN BRUTO 200.733.,08
GASTOS OPERACIONALES: '
Administrativos 307.822,90
Depreciaciéon y cuentas incobrables 22.718.40
330.541.30
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL (129.808,22)
OTROS INGRESOS (GASTONS):
Intereses Financieros (144.793,01)
Otros gastos bancarios (38.869,35)
Intereses ganados y otros ingresos no operacionales 34.614.23
TOTAL (99.048,13)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (228.856,33)
Ver notas a los estados financieros L
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en U.S.$)

Capital Aporte Reserva  Reserva Resultados

Social Aumento De capital Legal Acumulados
Capital

Saldo 1nicial al 1 de
Enero del 2008 946.000,00 627,34 855.405,00 11.380,05 (331.225,21)
Apropiacion afio 2007 13.066,86 (13.066,86)
AjJuste credito tributario
Impuesto al valor
agregado | 159.518,34
Pérdida del ejercicio (228.856,35)
Saldo al 31 de |
Diciembre 2008 946.000,00 627,34 855.405,00 24.446,91 (413.630,08)

VYer notas a los estados financieros
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en U.S. §)

Flujo de Efectivo proveniente en actividades de Operacion:

Utilidad del Ejercicio (228.856,35)
Ajustes por:

Depreciacion 277.819,32
Provisidn intereses financieros, sueldos y beneficios sociales 104.904.05
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el :

capital de trabajo | 153.867,02
Cambios en activos y pasivos de operacion:

Disminucidn en cuentas por cobrar, clientes 1.512.361,89
Aumento en otras cuentas por cobrar (72.170,60)
‘Disminucion en inventarios 34.029.63
Aumento en gastos anticipados (56.689,23)
Disminucidén en cuentas por pagar, proveedores (486.618.,40)
Disminucidn en cuentas por pagar, productores (1.294.264,51)
Disminucion en gastos acumulados (85.393.26)
Efectivo neto proveniente en Actividades Operativas: 476.607,82

Flujo de efectivo usado en Actividades de Inversion:

Aumento en Propiedades y Equipos, (147.648.31)
Flujo de efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento

- Deuda largo plazo (112.000,00)
Préstamo bancario, y/o terceros 391.465.62
Efectivo neto provenientes de Actividades de Financiamiento 279.465.62
Aumento(Disminucion) en efectivo | (145.742.,49)
Efectivo al principio del afio 271.275,93
Efectivo al final del aio | 1 44

Ver notas a los estados financieros
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

La Compariia fue constituida en el afio 1991 de acuerdo con leyes de la Republica del Ecuador,
con el nombre de EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A. y tiene como principal actividad
la exportacidon y comercializacion de mangos, de todo tipo de frutales y de otros productos
similares, asi como la agropecuaria, agricultura y ganaderia en todas sus fases.

En el afio 2008 ha iniciado la actividad de exportacidon de malangas, yucas, platanos hacia
mercado de los Estados Unidos de Norteamérica.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION

Las politicas contables de la compafiia son las determinadas por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), siendo el Organismo Técnico de la Federacién Nacional de Contadores con
la participacion de delegados de la Superintendencia de Compaiiias y del Servicio de Rentas
Internas, quienes elaboraran las Normas de Contabilidad o sus reformas, las mismas que seran
publicadas en el Registro Oficial.

Caja y Bancos.- Representa el efectivo disponible y saldos a favor de la compaiiia en bancos
locales y del exterior.

Inventarios.- Estan registrados al costo promedio de compras que no excede el valor de
mercado.

Propiedades y Equipos.- Son registradas al costo de adquisicién. La depreciacidn relacionada
con activos del area de produccion como son: Maquinaria, Edificio y Herramienta, se la deprecia
en base a linea recta. Los activos relacionados con el area administrativa son depreciados en
linea recta de acuerdo con las tasas de depreciacion segun la Ley de Régimen Tributario Interno.

Reserva de Capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria al 31 de Diciembre de 1999, y el efecto del indice especial
de correccidn de brecha por la aplicacion de la NEC 17. Este valor puede ser capitalizado y/o
absorber pérdidas; no esta disponible para distribuir dividendos.




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
2005 4
2006 4
2007 3,32
2008 | 8.83

3. CAJA Y BANCOS

Fondo Fijo 4.056,39
Bancos | 121.477.05
TOTAL 12 4

Caja general incluye $ 440.185,34 que representa titulos valores con vencimientos entre 15 y 45
dias en cancelacion de facturas por venta de servicios de enfriamiento y venta de fruta
importada.

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes locales y del exterior 1.669.493,64
Varios deudores 44.344,35
Funcionarios y Empleados 65.002,26
Compaiiias Relacionadas 367.863,30
Anticipo a productores 272.334,00
Otros documentos por cobrar 440.185,34
Menos.- Documentos descontados (69.664.15)
TOTAL 2.789.558,74

Clientes locales su promedio de cobro es de 30 dias; clientes del exterior su promedio de cobro
esta dado entre 45 y 60 dias.

Otros documentos por cobrar estan representados por titulos valores, con vencimientos entre 15
y 45 dias. Estos documentos se descuentan mediante el instrumento financiero factoring, cuyo
saldo de la porcion descontada se incluye en la nota.



EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

La compafiia no efectia provisiones para cuentas incobrables por cuanto sus negociaciones tanto
con los clientes locales como con los del exterior tienen una recuperacion de cartera que no

supera los 120 dias.

5. INVENTARIOS
Materiales 68.717,71
Materiales en transito 11.832,00
Frutas importadas 64.809,71
Frutas para exportacion 33.132.58
TOTAL 178.492.00

Frutas importadas representa las compras de uvas, manzanas, peras, duraznos originarios de
Chile basicamente. Frutas para exportacién representa las adquisiciones locales de malangas,
yucas y platanos que se exportan al mercado norteamericano.

6. GASTOS ANTICIPADOS

Crédito fiscal IVA 207.984,61
Retenciones en la fuente ($ 26.354,38 por el 2008) 59.928,33
Anticipo impuesto a la renta 14.523.14
TOTAL 282.436,08

Crédito fiscal IVA representa valores a recuperar ante el SRI, mediante tramite administrativo
por devolucién de IVA exportador.

7. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
Los movimientos de propiedades y equipos fue como sigue:

Saldo Inicial Adiciones Saldo Final
Terrenos 424.927,20 65.000,00 489.927.20
Edificios e instalaciones 1.196.682,09 1.196.682.09
Vehiculos 90.335,96 90.335,96
Maquinarias y equipos 2.054.027,94 14.244 80 2.068.272.74
Equipo de oficina 41.737,76 722.40 42.460,16
Equipo de computacion 84.455,52 4.858,56 89.314,08
Herramienta 64.743,15 1.412,57 66.155,72
Equipos de radio 2.212 87 2.212 87
Proyecto en curso 0,00 61.409.98 61.409,98
Total 3.959.122.49  147.648.31 4.106.770,80
(-) Depreciacion (2.217.831.05) (277.819,32) (2.495.650.37)
Neto 1.741.291,14 1.611.120.43



EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

Terrenos y edificios estan dados en hipoteca abierta como garantia de obligaciones bancarias. La
escritura de hipoteca se encuentra inscrita en el Registrador de la Propiedad en Octubre del afio

2003.

Los terrenos adquiridos en el afio 2008 estén libres de gravamenes y seran destinados para la
instalacion de equipos de refrigeracion.

8. OTROS ACTIVOS

Diferencial Cambiario, neto de amortizacién $ 278.118,03 241.066,92
Inversiones a Largo plazo 63.231,53
Gavetas y bines, neto de amortizacién $ 138.071,40 117.187,51
Otros 2.680.11

TOTAL . 424,166,07

Las pérdidas cambiarias generadas hasta diciembre de 1999, de acuerdo con disposiciones
legales de la Superintendencia de Compaiiias y del Servicio de Rentas Internas podian ser
activadas en su totalidad o en parte y amortizadas a partir del afio 2000 hasta cinco afios. Las
pérdidas cambiarias como principio contable constituyen gastos en el periodo que se originaron.

Gavetas y bienes representan inversiones efectuadas hasta diciembre 31 del 2004 mas las nuevas
compras, que seran amortizadas al 20% anual de acuerdo con disposiciones legales.

Inversiones a Largo plazo incluye $ 41.925,01 de Fondos Redimibles Corpei con vencimientos a
partir del 2010(septiembre).

9. DOCUMENTOS POR PAGAR

Préstamos bancarios locales con vencimientos entre enero y marzo 2009.

Tasa de interés 11% anual. 398.249,58
10. CUENTAS POR PAGAR

Productores 1.074.870,13
Proveedores 539.485,17
IESS y SRI 18.822,90
Anticipo clientes exterior 344.549,78
Fundacién Mango Ecuador 1.337,79
Proveedores de frutas importadas 55.677,42
Compaiiias relacionadas 14.587,17
Otros 76.705.76
TOTAL 2.126,036,12
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.POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Anticipo clientes del exterior representa valores entregados por el importador de la fruta
(cliente).Estos valores incluyen los servicios de tratamiento y/o empaque asi como la venta del
carton que constituyen ingresos de Durexporta, la diferencia corresponde al valor de la fruta que

constituyen los ingresos del productor.

Productores, constituye el valor facturado por la entrega del mango para la exportaciéon y se

liquida cuando el cliente del exterior paga el valor que importo.

11. GASTOS ACUMULADOS

Sueldos y Beneficios Sociales por pagar
Intereses

TOTAL

12. PASIVOS A LARGO PLAZO

Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Junio 2010. Tasa de interés
12% anual con pagos semestrales.

Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Junio y Septiembre 2009
por $350.000 y $600.000 en Septiembre 2012 renovables a dos afios plazo.
Interés 10% anual con pagos trimestrales.

Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Octubre 2009 renovable a
dos afio plazo. Tasa de interés del 10% anual con pagos trimestrales

Préstamo a tercero con vencimiento de capital en Febrero 2008 renovable a dos
afios plazo. Tasa de interés al 10% anual pagadero trimestralmente.

Préstamo a tercero con vencimiento de capital en Febrero 2008 renovable a dos
afios plazo. Tasa de interés del 10% anual con pagos trimestrales.

Accionistas, no generan intereses
TOTAL

64.240,27
40.663.78

104.904,05

283.334,00

950.000,00

75.000,00

40.000,00

18.003,57

1. 7,84




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS.ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

13. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito estd constituido por 23.650.000 acciones con un valor nominal de U$ 0.04
cada una.

14. EVENTO SUBSECUENTE

Como parte de las acciones del gobierno nacional para afrontar la crisis financiera internacional,
en enero del 2009 el Consejo de Comercio Exterior e Inversiones (Comexi) establecié cupos de
importacion y elevacion de aranceles. Esta medida ha impactado significativamente las
importaciones de fruta iniciadas en el 2009, con imposicién de aranceles del 15% al 20%
advalorem, y el establecimiento de cupos equivalentes al 70% del promedio de importaciones
entre los afios 2006-2008.
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