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BANCRES CIA. LTDA. |
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

Rocafuerte #744 y Luis Urdaneta
Telfs.: 306234

Casilla: 09-01-11355

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

Hemos auditado el balance general de EXPORTACIONES DUREXPORTA S. A. al 31 de
diciembre del 2005 y los correspondientes estados de resultados, de cambio en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditorfa.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable que los
-estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas . en los
estados financieros. Incluye también [a evaluacion de las normas y practicas contables utilizadas y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Cons;deramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion. .

En nuestra opinion excepto por lo expresado en la NOTA 8 , los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A. al 31 de diciembre del 2005, los resultados de sus
operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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EXPORTACIONES DUREXPORTA 8. A.

BALANCE GENERAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

ACTIVOS
CORRIENTES:

Caja y Bancos

Documentos y Cuentas por Cobrar

Inventarios
Gastos Anticipados
TOTAL

ACTIVOS FLJOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO
PASIVOS Y PATRIMONIO
CORRIENTES:

Prestamos bancarios

Cuentas por Pagar

Gastos Acumulados

TOTAL

DEUDA LARGO PLAZO
PATRIMONIO

Capital Suscrito

Aporte para aumento de capital
Reserva legal

Reserva de capital

Déficit Acumulado

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio
TOTAL

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

AW

10
11

12

13

DOLARES

439.794,55
3.380.352,53
131.990,09
86.805,79
4.038.942,96

1.638.321,70

413.699.77

6.090.964,43

226.000,02
2.712.839,36
87.258.17
3.026.097,55

1.667.710,31

946.000,00
627,34
8.437,61
855.405,00
(449.534,65)
36.221,27
1.397.156,57

6.090.964,43
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EXPORTACIONES DUREXPORTA 8. A.

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

DOLARES
Ventas Netas 5.529.930,09
Costo de venta 5.031.486.70
MARGEN BRUTO 498.443,39
GASTOS OPERACIONALES:
Administrativos 254.360,91
Depreciacion 25.820,76
© 280.181,67
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 218.261,72
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses ganados 15.721,97
Intereses Financieros (167.744,31)
Otros gastos bancarios (9.421,70)
TOTAL (161.444.04)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO 56.817,68
15% participacion trabajadores 8.522,65
25% Impuesto a la renta 12.073,76
UTILIDAD (PERDIDA) NETA 36.221,27
Ver notas a los estados financieros
2
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

DOLARES
Capital  Aporte Reserva Reserva
Social Aumento . De capital Legal

Capital

Saldo inicial al 1 de
Enero del 2005 946.000,00 627,34
Apropiacion utilidades

afio 2004

Utilidad del ejercicio
neto de participacion
trabajadores e Impto.
a larenta

Ajuste afios anteriores

Saldo al 31 de

855.405,00 4.975,03

3.462,58

Resultados
Acumulados

(445.812,07)

(3.462,58)

36.221,27

(260,00)

Diciembre 2005 946.000.00 627,34

Ver notas a los estados financieros

85540500 8.437.61
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

DOLARES
Flujo de Efectivo proveniente en actividades de Operaci6n:
Utilidad del Ejercicio 36.221,27
Ajustes por:
Depreciacion 213.938,44
Amortizaciones 35.814,24
Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta 20.596.41
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el
capital 306.570,36
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Aumento en cuentas por cobrar, clientes (62.398,17)
Anticipo a productores, neto de pasivo (484.391,97)
Disminucién en inventarios 22.483,36
Aumento en gastos anticipados (7.539,78)
Aumento en cuentas por pagar, proveedores 7.735,73
Aumento en gastos acumulados 4.301,26
Efectivo neto proveniente en Actividades Operativas: (519.809,57)
Flujo de efectivo usado en Actividades de Inversion:
Aumento en Propiedades y Equipos, (245.312,34)
Otros activos (5.761.97)
Efectivo neto usado en Actividades de Inversién (251.074,31)
Flujo de efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento
Deuda largo plazo 393.002,31
Préstamo bancario, y/o terceros (339.000,69)
Efectivo neto provenientes de Actividades de Financiamiento 54.001,62
Aumento(Disminucion) en efectivo (410.311,90)
Efectivo al principio del afio 850.106.45
Efectivo al final del aiio 439.794,55

Ver notas a los estados financieros
4
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

La Compaiiia fue constituida en el afio 1991 de acuerdo con leyes de la Republica del Ecuador, con
el nombre de EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A. y tiene como principal actividad la
exportacion y comercializacion de mangos, de todo tipo de frutales y de otros productos similares,
asi como la agropecuaria, agricultura y ganaderia en todas sus fases.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION

Las politicas contables de la compafiia son las determinadas por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), siendo el Organismo Técnico de la Federacion Nacional de Contadores con la
participacion de delegados de la Superintendencia de Compaiiias y del Servicio de Rentas Internas,
quienes elaboraran las Normas de Contabilidad o sus reformas, las mismas que seran publicadas en
el Registro Oficial. '

Caja y Bancos.- Representa el efectivo disponible y saldos a favor de la compaiiia en bancos locales
y del exterior e incluye depdésitos en una cuenta de inversion en el exterior de disponibilidad
inmediata ‘ o

Inventarios.- Estan registrados al costo promedio de compras que no excede el valor de mercado.

Propiedades y Equipos.- Son registradas al costo de adquisicion. La depreciacion relacionada con
activos del drea de produccién como son: Maquinaria, Edificio y Herramienta, se la deprecia en base
linea recta. Los activos relacionados con el area administrativa son depreciados en linea recta de
acuerdo con las tasas de depreciacion segun la Ley de Régimen Tributario Interno.

Participaciéon de trabajadores e impuesto a la renta.- Estin constituidos de acuerdo con
disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para impuesto a la
renta y son registrados en los resultados del afio.

Reserva de Capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria al 31 de Diciembre de 1999, y el efecto del indice especial de correccion de
brecha por la aplicacion de la NEC 17. Este valor puede ser capitalizado y/o absorber pérdidas; no
esta disponible para distribuir dividendos.
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2002 ‘ 9
2003 6
2004 2
2005 4

3. CAJAY BANCOS

DOLARES
Caja general y Fondo Fijo ' 57.087,71
Bancos » 79.157,90
Deposito a la vista 303.548.94
TOTAL 439.794,55

Depdsitos a la vista esta constituido por anticipos y/o pagos entregados por la importacion de cajas
de mango realizada por clientes del exterior, depositados en una cuenta de inversion en el Bank of
América del exterior, de disponibilidad inmediata.

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

DOLARES
Clientes locales y del exterior 2.678.382,98
Varios deudores 976,61
Funcionarios y Empleados - 16.665,38
Anticipo a Productores , 678.785,89
Compafiias Relacionadas :  5.541.67
TOTAL : ; 338035253

6
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Clientes locales su promedio de cobro es de 30 dias; clientes del exterior su promedio de cobro esta
dado entre 45 y 60 dias.

Anticipo productores se liquida una vez que el cliente del exterior ha cancelado la compra de las
cajas de mango. El promedio de liquidacion esta dado en 120 dias.

La compafiia no efectua provisiones para cuentas incobrables por cuanto sus negociaciones tanto
con los clientes locales como con los del exterior tiene una recuperacion de cartera que no supera los
120 dias.

5. INVENTARIOS

DOLARES
Cajas de carton ' , 21.009,92
Fertilizantes - ; 39.607,43
Pallets R . 5.342,26
Esquineros ' 12.975,98
Etiquetas ’ ' 1.069,50
Pegamento carton : 1.711,48
Diesel . 17.832,91
Otros 32.440.61
TOTAL v 131,990,09

6. GASTOS ANTICIPADOS
» DOLARES
Crédito fiscal IVA ‘ : 53.710,65
Crédito fiscal retenciones en la fuente hasta 2004 21.752,69
Crédito fiscal retenciones en la fuente 2005 11.342.45
TOTAL . ' 86.805,79

Por el crédito fiscal del IVA la compafiia realiza tramite administrativo ante el Servicio de Rentas
Internas para la devolucion del valor de acuerdo con disposiciones legales. En el afio 2005 obtuvo
devolucioén por $ 40.681,06.
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

7. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS
Los movimientos de propiedades y equipos fue como sigue:

Saldo Inicial - Adiciones Saldo Final

Terrenos , - 424.927,20 13.302,66 424.927,20
Edificios e instalaciones 1.011.496,65 ‘ 1.024.799,31
Vehiculos 56.302,02 12.444 .44 68.746,46
Magquinarias y equipos 1.441.496,41 186.501,02 1.627.997,43
Equipo de oficina 35.216,60 3.229,16 38.445,46
Equipo de computacion 35.745,83 38.812,67 - 74.558,50
Herramienta 54.004,63 3.743,12 57.747,75
Proyecto en cutso 86.091.57 (12:720.43) 73.371.14
Total 3.145.280,91 245.312,34  3.390.593,25
(-). Depreciacion (1.537.703.11) (214.568,44) (1.752.271,55)

Neto ” 1.607.577,80 1.638.321,70

Terrenos y edificios estan dados en hipoteca abierta como garantia de obligaciones bancarias. La
escritura de hipoteca se encuentra inscrita en el Registrador de la Propiedad en Octubre del afio 2003

8. OTROS ACTIVOS
DOLARES

Diferencial Cambiario, neto de.amortizacion $265.566 253.619,29
Inversiones a Largo plazo 28.754,27
Gavetas y bines, neto de amortizacién $ 35.184,24 124.743,98
Otros ' 6.582.23
TOTAL ' 413.699.77

Las pérdidas cambiarias generadas hasta diciembre de 1999, de acuerdo con disposiciones legales de
la Superintendencia de Compaiiias y del Servicio de Rentas Internas podian ser activadas en su
totalidad o en parte y amortizadas a partir del afio 2000 hasta cinco afios. Las pérdidas cambiarias
como principio contable constituyen gastos en el periodo que se originaron.

Gavetas y bienes representan inversiones efectuadas hasta diciembre 31 del 2004, que seran
amortizadas al 20% anual de acuerdo con disposiciones legales.

Inversiones a Largo plazo incluye $ 26.385,51 de Fondos Redimibles Corpei




7177777979779999999933399533333333333333333333)))

EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

9. DOCUMENTOS POR PAGAR

DOLARES

Préstamo bancario hipotecario con vencimientos entre Enero y Marzo del 2006, :
tasa del 10.50% anual 226.000,02
10. CUENTAS POR PAGAR
DOLARES
Productores : 1.191.458,64
Proveedores 631.161,08
IESS y SRI : 29.849,78
Anticipo clientes exterior 746.667,44
Fundaciéon Mango Ecuador 70.484,25
Otros » 43.218.17
TOTAL . . 2.712.839.36

Anticipo clientes del exterior representa valores entregados por el importador de la fruta
(cliente).Estos valores incluyen los servicios de tratamiento y/o empaque asi como la venta del
carton que constituyen ingresos de Durexporta, la diferencia corresponde al valor de la fruta que
constituyen los ingresos del productor.

Productores, constituye el valor facturado por la entrega del mango para la exportacion y se liquida
cuando el cliente del exterior paga el valor que importd.

Fundacién Mango constituye el reconocimiento de $ 0,02 centavos por cajas exportadas.

11. GASTOS ACUMULADOS

‘ DOLARES
Sueldos y Beneficios Sociales por pagar 37.403,54
Intereses , 49.854.63

TOTAL | 87.258,17
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

12. PASIVOS A LARGO PLAZO

DOLARES
Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Junio 2006 renovable a dos
afios plazo. Tasa de interés 12% anual con pagos semestrales. 283.334,00
Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Noviembre 2006 renovable ‘
a dos afios plazo. Tasa de interés 10% anual con pagos trimestrales. 90.000,00
Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Junio y Septiembre 2006
por $250.000 y $700.000 respectivamente renovables a dos afios plazo. Interés
10% anual con pagos trimestrales. 950.000,00
Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Octubre 2007. Tasa de
interés del 10% anual con pagos trimestrales 75.000,00
Préstamo a tercero con vencimiento de capital en Febrero 2006 renovable a dos
afios plazo. Tasa de interés al 11% anual pagadero trimestralmente. - 40.000,00
Accionistas, no generan intereses : 229.376.31
TOTAL 1.667.710,31

13. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito est4 constituido por 23.650.000 acciones con un valor nominal de U$ 0.04 cada
una.

14. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2005 y la fecha del informe de los auditores independientes (Abril 30
del 2005) no se produjeron eventos que en opinién de la administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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