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BANCRES CJA. LTDA.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

Rocafuerte #744 y Lnis Urdaneta
Telfs.: 306234

Casilla: 09-01-11355

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
EXORTACIONES DUREXPORTA S.A.

Hemos auditado el balance general de EXPORTACIONES DUREXPORTA S. A. al 31 de
diciembre del 2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambio en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaififa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye ¢l examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y practicas contables utilizadas y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinién excepto por lo expresado en la NOTA 8 , los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la sitnacién financiera de
EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A, al 31 de diciembre del 2003, los resultados de sus
operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) promulgadas en la resolucion 99-1-3-3-007, que en
determinados principios son modificados  por practicas contables  autorizadas por Ia
Superintendencia de Compafiias del Ecuador asi como por disposiciones tributarias legales.

Mayo § del 2004




EXPORTACIONES DUREXPORTA S. A.

BALANCE GENERAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Bancos

Documentos y Cuentas por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

TOTAL

ACTIVOS FIJOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieres

NOTAS

[ 37— 73

DOLARES

617.372
3.114.846
308.989
78.642
4.119.849

1.686.964

548 884
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PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por Pagar
Cuentas por Pagar
Gastos Acumulados
TOTAL

DEUDA LARGO PLAZO

PATRIMONIQO DE LOS ACIONISTAS
Capital Suscrito

Reserva de Capital

Déficit Acumulado

Aporte para aumento de capital

Utilidad (Pérdida) de! Ejercicio

TOTAL

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

10
11

12

13

DOLARES

516.746
2.961.706
55.350
3.533.802

1.468.421

946.000
855.406
(498.309)
627
__49.750
1.353.474

—6.355.607

etd
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S. A.

ESTADO DE RESULTADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Ventas Netas
Costo de venta

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Personal y administracién

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses ganados

Intereses Bancarios

Amortizacion diferencial cambiario
Intereses a particulares

Ingresos varios

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

DOLARES

5.691.986
4.665.202

1.026.784

10.936
(62.681)
(140.623)
(123.099)
27
(315.440)

*2
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

DOLARES

Capital  Aportes aumento Reserva de Resultados

Social Capital Capital Acumulados
Saldo Inicial al 01 de Enero del
2003 946.000 627 855.406 (467.544)
Utilidad del ejercicio 49750
Ajustes a resultados de
Ejercicios anteriores (30.765)
Saldo al 31 de Dic., 2003 946,000 627 855,406 {448.559)

Ver notas a los estados financieres

L]
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2603

DOLARES
Flujo de Efectivo proveniente en actividades de Operacion:
Utilidad del Ejercicie 49750
Ajustes por:
Depreciacion 255.124
Amortizacion diferencial cambiario 140.626
Provisiones de gastos acumulados 55.350
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en ¢l
capital 500.850
Cambios en actives v pasives de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar, clientes (448.540)
Anticipo a productores, neto de anticipo recibido del exterior 597.919
Aumento en inventarios (80.791)
Aumento en gastos anticipados (54.273)
Aumento en cuentas por pagar, proveedores 613.868
Disminucién en gastos acumulados (79.930)
Aumento Impuestos por pagar _.10.969
Efectivo neto proveniente en Actividades Operativas: 559.222
Flujo de efective usade en Actividades de Inversién:
Propiedades y Equipos, neto : (147 .540)
Aumento en cuentas par cobrar, no comerciales (744 148)
Otros activos _(16.302)
Efectivo neto usado en Actividades de Inversién {907.990)
Flujo de efectivo proveniente de Actividades de Financiamiento
Deuda largo plazo 7.325
Disminucion en cuentas por pagar, no comerciales (45.266)
Préstamo bancario, y/o terceros 96.746
Efectivo neto provenientes de Actividades de Financiamiento 58.805
Aumento{Disminucion) en efectivo 210.887
Efectivo al principio del afio 406.485
Efectivo al final del afio 617,372
Ver notas a los estados financieros -
4
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

La Compatiia fue constituida en el afio 1991 de acuerdo con leyes de la Repuablica del Ecuador, con
el nombre d¢ EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A. y tiene como principal actividad la
exportacion y comercializacion de mangos, de todo tipo de frutales y de otros productos similares,
asi como la agropecuaria, agricultura y ganaderia en todas sus fases.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y BASES DE PRESENTACION

Las politicas contables de la compaiiia son las determinadas por las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), siendo el Organismo Técnico de 1a Federacion Nacional de Contadores con la
participacion de delegados de la Superintendencia de Compaiiias y de! Servicio de Rentas Internas,
quienes elaboraran las Normas de Contabilidad o sus reformas, las mismas que seran publicadas en
el Registro Oficial.

Valuacién.- Los rubros no monetarios del balance general estan valuados de la siguiente manera:
Inventarios.- Estan registrados al costo promedio de compras que no excede el valor de mercado.

Propiedades y Equipos.- Son registradas al costo de adquisicion. La depreciacion relacionada con
activos del 4rea de produccion como son: Maquinaria, Edificio y Herramienta, se la deprecia en base
a kilos procesados. Los activos relacionades con el area administrativa son depreciados en linea
recta de acuerdo con las tasas de depreciacion segiin la Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la Renta.- Las declaraciones del Impuesto a la Renta no han sido revisadas por las
autoridades tributarias.

Reserva de Capital.- Incluye los saldos de las cuentas, reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria al 31 de Diciembre de 1999, y el efecto del indice especial de correccién de
brecha por la aplicacion de la NEC 17,
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ao terminado

Diciembre 31 Inflacién Anual Promedio Anual Promedio Mensual
% Y% %o

2000 91.00 9551 5.61

2001 22.44 4027 1.72

2002 9.36 12.56 0.75

2003 6.07 7.95 0.49

3. CAJAY BANCOS

DOLARES
Fondo Fijo 52.943
Banecos 217.174
Deposito a la vista 347.255
TOTAL 617,372

Depositos a la vista esta constitnido por anticipos entregados por la importacion de cajas de mango

realizada por cliente del exterior

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

DOLARES
Clientes Locales 340.885
Clientes del Exterior 580.619
Varios deudores 197.156
Funcionarios y Empleados 19.940
Anticipo a Productores 849.723
Compaitias Relacionadas 626.523
TOTAL -3.114.846

6
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Clientes locales su promedio de cobro es de 30 dias; clientes del exterior su promedio de cobro esta
dado entre 45 y 60 dias.

Anticipo productores se liquida una vez que el cliente del exterior ha cancelado la compra de las
cajas de mango. El promedio de liquidacion esta dado en 120 dias.

La compaiiia no efectiia provisiones para cuentas incobrables por cuanto sus negociaciones tanto

con los clientes locales como con los del exterior tiene una recuperacion de cartera que no supera los
120 dias. '

5. INVENTARIOS
DOLARES
Proceso 26.691
Terminados 158.159
Insumos 14.155
Rechazo ' 43.325
En Transito 65.788
Combustible ’ 871
TOTAL 308,989
6. GASTOS ANTICIPADOS
DOLARES
Impuestos Anticipados 49.031
Otros anticipos por liquidar 29.611
TOTAL 78,642
-
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

7. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fue como sigue:

Salde Inicial Adiciones Saldo Final

Terrenos 424927 424 927
Edificios 999.510 999.510
Vehiculos 12.198 48.402 60.600
Magquinarias 1.322.649 11.408 1.334.057
Equipo de oficina 34584 74 34.658
Equipo de computacién 24.600 6.415 31.015
Herramienta 49.004 3.667 52.671
Provecto en curso 0 77.574 77.574
Total 2.867.472 147.540 3.015.012
(-) Depreciacion (1.072.923) (255.125)  (1.328.048)
Neto 1.794.549 1.686.964

Terrenos y edificios estan dados en hipoteca abierta como garantia de obligaciones bancarias. La
escritura de hipoteca se encuentra inscrita en el Registrador de la Propiedad en Octubre del afio 2003

8. OTROS ACTIVOS

DOLARES
Diferencial Cambiario 519185
Inversiones largo plazo 17 811
Otros 11.888
TOTAL 548,884

Las pérdidas cambiarias generadas hasta diciembre de 1999, de acuerdo con disposiciones legales de
la Superintendencia de Compafiias v del Servicio de Rentas Internas podian ser activadas en su
totalidad o en parte y amortizadas a partir del afio 2000 hasta cinco afios.

Las pérdidas cambiarias como principia contable constituyen gastos en el periodo que se originaron,

8
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2603

9. DOCUMENTOS POR PAGAR

Préstamo hipotecario con vencimiento de capital en Marzo 2004, tasa de
interés 13% anual al vencimiento

Préstamo prendario con vencimiento en Enero del 2004, tasa de interés entre
el 14% y 18% anual. Capital e intereses pagaderos mensualmente mediante
dividendos fijos

Préstamo del exterior con vencimiento en Enero 2004, tasa de interés 6.84%
anual. Pago del Capital al vencimiento y los intereses mensualmente

Préstamo del exterior con vencimiento en Febrero 2004, tasa de interés 6.84%
anual. Pago del Capital al vencimiento y los intereses trimestralmente

Préstamo con tercero con vencimiento en Enero 2004, tasa de mterés 14%
anual. Pago de capital e intereses al vencimiento
TOTAL

10. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Nacionales
Impuestos por pagar
Anticipo clientes exterior
Funcionarios

TOTAL

11. GASTOS ACUMULADOS

Beneficios Sociales
Intereses
TOTAL

DOLARES

200.000

100.000

150.000

30.000
516.746

DOLARES
1.160.641
18.710
1.778.659
L3696

Anticipo clientes del exterior representa valores entregados por el importador de la fruta (cliente) y
que se liguida con los productores por la fruta recibida originalmente, descontandose los servicios de
tratamiento y/o empaque y las ventas del carton

DOLARES

8.952

_46.398
55,35

55,350

Wi
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

12. PASIVOS A LARGOPLAZO

Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Junio 2006. Tasa de interés
12% anual con pagos semestrales.

Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Noviembre 2006. Tasa de
interés 10% anual con pagos trimestrales.

Préstamo del exterior con vencimiento de capital en Junio y Septiembre 2006
Por $250.000 y $700.000 respectivamente. Interés 10% anual con pagos
Trimestrales

Préstamo con vencimiento de capital en Febrero 2005. Tasa de interés 10%
anual con pagos trimestrales

Documentos por pagar a proveedor

Accionistas, no generan intereses
TOTAL

DOLARES

283.333

90.000

950.000

40.000
64.088

_.41.000

1.468.421

Documentos por Pagar Proveedores estan representados por la suscripcion de un contrato de
permuta a largo plazo, mediante el cual Durexporta se comprometié a la adquisicion exclusiva de
cartones durante cinco afios de produccion, a cambio de lo cual el proveedor entrego dos maquinas
pegadoras de carton a la firma del contrato. Para el pago de esa obligacion se destina una parte del

precio del cartén al servicio de la deuda, no genera intereses.

13. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito esta constituido por 23.650.000 acciones con un valor nominal de US$ 0.04 cada

una,




