BANCRES ClA. LTDA.

AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
 EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

Hemos auditade—eRalance general de EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A. al 31 de
diciembre YHMIOs correspondientes estados de resultados, de cambio en el patrimonio de los
accionistas y de-flujo de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion

sobre estos estados financieros, basada en nuestra anditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditona generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
. base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas y practicas contables
utilizadas y de las estitmaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluaciéon de la
presentacidon general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opnidn.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A. al 31
de diciembre de 1999, los resultados de sus operaciones vy los flujos de caja por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatonianas de Contabilidad (NEC) promulgadas en la
resolucion 99-1-3-3-007, que en determinados principios son modificados por practicas contables
autorizadas por la Superintendencia de Compailias del Ecuador asi como por disposiciones

tributarias legales.
Dt

Mayo, 31 del 2000

Ing. Carlos B ¢jar Morales
GERENDE GENERAL
Registro 10.715

Rocafuerte 744 y Luis Urdaneta
Telfs. 207872 - 207873 - Fax: 207570
Guayaqguil - Ecaador




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

BALANCE GENERAL -
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

NOTAS MILES DE

' SUCRES

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 4.784.136
Documentos y Cuentas por Cobrar 4 12.140.263
Inventarios 5 2.349.590
Gastos Anticipados 6 674.644
TOTAL 15.948.633
INVERSIONES 7 84.472
PROPIEDADES 8
Total al costo 8.877.082
Depreciacion acumulada (2.157.657)
Propiedad al costo, neta 6.719.425
Reexpresion, neta 14.479.291
Propiedad, neta 21.198.716
OTROS ACTIVOS 9 23.535.326
TOTAL ACTIVO ;

Ver notas a los estados financieros

64.767.147




PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Documentos por Pagar

Cuentas por Pagar

Impuestos por Pagar

Gastos Acumulados

Vencimiento Corriente Deuda a Largo Plaza
TOTAL

PASIVO A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Suscrito

Aporte Aumento de Capital
Utihdad (Pérdida) del Ejercicio
TOTAL

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO :

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

10
11

12
13

13

14

MILES DE

SUCRES

15.933.430
11.031.436
13,700
2.208.202

2.712 499
1 67

21,437,500

3.700.000
8.737.853
1.009.473

11.428 380

64.767.147



EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

MILES DE
SUCRES
Ventas Netas - 18.109.393
Costo de Venta | 12.318.763
UTILIDAD BRUTA : 5,790.630
GASTOS OPERACIONALES
Administracion y Ventas ' 1.693.108
Impuesto a la Circulacion de Capitales 492.980
Depreciacion ' 258.873
Total 2.444 961
UTILIDAD OPERACIONAL : 3.345.669
OTROS INGRESOS {(GASTOS)
Intereses Ganados 19.504
Intereses Financieros (2.925.178)
[ntereses Pagados . (1.586.201)
Diferencia en Cambio, neta (8.475.187)
Otros mgresos, netos (930)
Total ' - (12.967.992)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO : ' (9.622.323)




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 PE DICIEMBRE DE 1999

MILES DE SUCRES

Aporte Reserva por Utilidades
Aumento Revalorizacion { Reexpresion (Pérdidas)
de Capital | del Patrimonio{ Monetaria Acumuladas

Saldo a Enero 02 de 1999 : 4.097.487
Ajuste de aflos anteriores . (2.648.826)
Pérdida del Ejercicio | (9.622.323)
Aporte de Accionistas 8.737.853
Correccion Monetana, afio 1999

Activos y Pasives, no monetarios 7.164.189

Patrimonic 6.364.029  (4.960.151)  (1.403.878)
Enjugue de Pérdida - (10.461.516) (2.204.038) 12.665.554
Saldo al 31 de Diciembre de 1999 : 3.700.000 8.737.853 0 g (1.009.473)




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Efectivo usado en actividades de operacion
Pérdida del Ejercicio
Usado en actividades de operacién
Depreciacion
Cambios en activos y pasivos de operacion
Aumento en Cuentas por Cobrar, comerciales
- Aumento en Inventarios
Aumento en Gastos Anticipados
Aumento en Gastos Acunmlados e Impuestos por Pagar
Aumento en Cuentas por Pagar
Efectivo neto usado en actividades de operacion:

Efectivo usado en actividades de inversion
Compra de Propiedades y Equipos
Aumento en Inversiones en Acciones

Efectivo neto usado en actividades de inversion:

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento
Aumento de Documentos por Pagar
Pago de Porcion Corniente de Obligaciones a Largo Plazo
Deuda Largo Plazo
Otros, neto de diferimiento de pérdida cambiaria

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento:

Aumento (Dismimicién) en efectivo
Efectivo al principio del afio
Efectivo al final del aio:

MILES DE
SUCRES

(9.622.323)
1.622.252

(1.821.305)
(1.835.394)
(560.551)
1.744.950
_2.224 507
(5.247.864)

(580.172)

(68.305)
(648.477)

10.412.230
2.254.497
15.438.098

17.424 348

10.680.477

4.784.136
21.845
4.762.291



EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

1. POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Descripcion de la Compainia.- La compafiia fue constituida en Ecuador con ¢l nombre de

EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A., siendo su actual actividad es la exportacidn y
comercializacién de mangos, de todo tipo de frutales y de otros productos similares, asi como la
agropecuaria, agricultura y ganaderia en todas sus fases.

Bases de Presentacidén.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) modificadas en ciertos aspectos por principios
contables dispuestos por la Superintendencia de Compaiiias y el Mimsterio de Finanzas del
Ecuador las que difieren de los pnnclplos de contabilidad generalmente aceptados principalmente

en lo sigutente:

a. No contempla el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos
de las varniaciones en el poder adquisitivo del sucre.

b. Permite diferir las pérdidas cambiarias neta de ganancia en cambio

Correccion Monetaria.- Las partidas no monetarias fueron ajustadas en base al indice del precio

al consumidor que se¢ lo determina entre noviembre del ejercicio anterior y noviembre del presente

ejercicio de acuerdo con el Decreto Ejecutivo 2411 de diciembre de 1994 y sus reformas, que
contiene el Reglamento con el propésito de registrar los efectos de la inflacién.

Las cuentas del estado de resultados son presentadas a costos histéricos, excepto el costo de
ventas y los gastos de depreciacion de propiedades, plantas y equipos que inclhuyen los efectos del
sistema de correccion monetana aplicado a las cuentas relacionadas del balance general.

Hemos revisado la aplicacién del sistema de correccion monetaria de acuerdo con lo indicado en la
norma legal para las partidas no monetarias del balance general: Inventarios, Propiedades y
equipos y Patrimonto. ,

Valuacién.- Los rubros no monetarios del balance general estan valuados de la siguiente manera:

Inventarios.- Estdn registrados al costo promedio de compras mads las revalorizaciones por la
aplicacion del sistema de correccion monetaria. El costo revalorizado no excede al valor del

mercado.
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EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

Propiedades y Equipes.- Estan registrados al costo de adquisicion mas las revalonzaciones por la
aplicacion del Sistema de Correccidén Monetaria, Nota 7. El costo reexpresado es depreciado de
acuerdo al método de linea recta en funcidon de los afios de vida util estimada de 20 afios para
edificios, 10 afios para muebles y equipos de oficina, 5 afios para equipos de computacion y
vehiculos.

Reserva Legal.- La ley de compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utithdad
anual para la reserva legal hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo
de esta reserva puede ser capitalizado o destinado a absorber pérdidas incurrdas.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.- Registra los efectos de la aplicacion del sistema
de correccién monetaria sobre las cuentas del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la
correccion monetaria de la cuenta déficit acunmulado. El saldo de esta cuenta esta sujeto a
revalorizacién y no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado hibre de inpuesto
a la renta luego de compensar el saldo deudor de Ia cuenta Reexpresion Monetaria y déficit
acumulado.

Reexpresion Monetaria.- Regisira los efectos de la aplicacién del sistema de correccion
monetaria sobre las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas.
Esta cuenta no esta sujeta a revalorizacién. El saldo deudor o acreedor debe ser transferido a
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio segun lo dispuesto por el Decreto 1628, en su
Disposicion Transitoria Quinta (R.O. 350 Dic. 30,1999). El saldo acreedor transferido, a Reserva
por Revalorizacion del Patrimonio, podra ser capitalizado previo al pago del impuesto a la renta
del 20%.

Moneda Extranjera.- Los activos y pasivos de moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1999
estan registrados al tipo de cambio de S/. 21.000 por US$ 1,00 respectivamente. Al 4 de febrero
del 2000, el tipo de cambio vigente fue de S/. 25.000 por US$ 1,00.

Impuesto a la Renta.- La Ley 98-17, R O.S. 78 Dic. 1, 1998, suspendi6 el Impuesto a 1a Renta
(25%), para el ejercicio econémico de 1999, sustituyéndolo con el tributo del 1% a la Circulacién
de Capitales. La Ley 99-24, R.0O.S. 181 Abril 30, 1999, restituyé el Impuesto a la Renta a partir
de Mayo lero. de 1999 a la tasa del 15% vy aplicables a los resultados generados por los 8 meses
terminados a Diciembre 31 de 1999. Los resultados por los primeros 4 (cuatro) meses de 1999 y
por los 8 (ocho) meses, terminados a Diciembre de 1999 fueron pérdida por S/. 9.711 millones y
utilidad por S/. 104 millones, respectivamente.



EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

Las declaraciones de Impuesto a la Renta fueron revisadas por las autoridades fiscales hasta el afio
1996. No existen glosas pendientes de pago como resultados de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen facultas para refiscaltzar
las declaraciones de impuesto a la renta de la compatiia por los tres ultimos afios.

Consecuentemente, las declaraciones de impuesto a la renta por los afios terminados hasta el 31 de
diciembre de 1995 han prescrito.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La dismimucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de los
estados financieros con los de afios anteriores. La informacion relacionada con el porcentaje de
variacion en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado Porcentaje
Diciembre, 31 de Variacion
~ (Cortado a Nov. 30)
1996 26,16
1997 29,90
1008 45,00
1996 53,00
3. CAJA _
DOLARES MILES DE
Fondo Fijo 16.060
Bancos Locales | 6.193
Bancos en Moneda Extranjera 226.756,33 4.761.883
Total: 226,756,33

4. CUENTAS POR COBRAR

Clientes 7.666.203
Compaiiias Relacionadas 4.299.293
Funcionarios y Empleados _ 51.081
Otros 123.686

Total: - _ 12.140.263



EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacion)

Chentes incluyen US$ 226.108,11 por el servicio del tratamiento y del empaque de la fruta y cuyo
valor es facturado al comprador del exterior. También incluye una contingencia de cobro por S/.
2.088 millones. '

S. INVENTARIOS

MILES DE

' SUCRES
Matena Prima y Materniales 1.699.227
Gavetas 650363
Total: ' . 2.349.590

Por la importacion bajo el régimen de importacion temporal de etiquetas adhesivas se
constituyeron garantias aduaneras per S/. 50 millones.

Por las adquisiciones de cartones para el empaque de la fruta exportada se ha constituido a
nombre de un proveedor una garantia bancaria por US$ 50.000.

6. GASTOS ANTICIPADOS

MILES DE

SUCRES

Seguros 126.910

Impuestos Anticipados 81.019

Otros 466.715

Total: 674.644
7. INVERSIONES

MILES DE

- SUCRES

Electroquil 16.167

Corpet 68.305

Total: 84.472

Las inversiones en Corpei corresponden a cupones de fondos redimibles por pago en las
justificaciones de divisas.




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

8. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

EN MILES DE SUCRES
SALDO ADICIONES RETIROS TRANSF. SALDOS
INICIAL v/o VENTA FINALES

Costo de Adquisicién :

Terrenos 1.304.399 - - -  1.304.399
Edificios 2.256.182 - - 266.534 2.522.716
Maquinarias 4.205.877 14.918 - 82.734 4.303.529
Herramientas 63.509 194.390 - 257.899
Vehiculos 278.210 - - 278.210
Equipos de Oficina 172.712 37.617 - (76.840) 133.489
Equipos de Computacién 0 - - 76.840 76.840
Proyectos en Curso 16.021 358.575 - 374.596 0
Sub-Total : 8.296.910 605.500 - (25.328) 8.877.082
Depreciacion Acummlada 1.518.130 639.527 - - 2.157.657
Total costo, neto : 6.778.780 - (34.027) - {25.328) 6.719.425
Revalorizaciones :

Terrenos 1.580.031 1.528.748 - - 3.108.779
Edificios 4239.601 3.442.765 - - 7.682.366
Maquinarias 6.043.536 5.434.584 - - 11.478.120
Herramientas 67.588 69.818 - - 137.406
Vehiculos 350.866 333.410 - - 684.276
Equipos de Oficina 402.842 195.628 - - 598.470
Equipos de Computacion 0 114.757 ' - - 114.757
Sub-Total : 12.684.464 11.119.710 - - 23.804.173
Depreciacion Acumulada 4.386.637 4.938.246 - - 9.324.883
Total costo, revalorizado : 8.207.827 6.181.464 - - 14.479.290

Propiedad, neta :

e

I

15,076,607 6.147.437 (25.328) 21.198.715




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacion)

La revalorizacién del activo fijo se efectud de acuerdo con disposiciones legales de la correccién
monetaria, nota 1. Las adiciones de la depreciacidn por revalorizacién que ascienden a S/. 4.938
millones incluyen S/. 816.116 de gastos por depreciacion.

Las revalorizaciones del presente ejercicio fueron registradas con crédito a Reexpresion
Monetaria.

9. OTROS ACTIVOS

Representa pérdidas cambiarias neta por el periodo impositivo de mayo a diciembre de 1999, el
mismo que puede ser amortizado en un plazo de hasta 5 afios a partir del afio 2000 de acuerdo a lo
dispuesto por la Disposicion Transitoria Sexta del Decreto 1628 que reformé ¢l Reglamento de
Aplicacién de Ley de Régimen Tributario Interno publicado en el R.O. No. 601, de Dic. 30 de
1994, El Decreto 1628 esta publicado en el R.O. No. 350, de Dic. 12 de 19969.

10.DOCUMENTOS POR PAGAR
Representan documentos bajo firmas de los principales, un resumen de los documentos por pagar
€S COMO Sigue:

DOLARES  MILES DE

SUCRES
Préstamos en moneda extranjera con vencimientos entre 68 y
354 dias e intereses entre el 14% y 21%. 746.830 15.683.430
Préstamo en moneda nacional con vencimiento en 92 dias ¢
interés del 55% anual. 250.000
Total: ' 746.830 15.933.430
11.CUENTAS POR PAGAR
MILES DE
SUCRES
Proveedores Nacionales _ 3.424 450
Companias Relacionadas 1.478.809
Accionistas 498.200
Acreedores Varios _ 3.377.099
Sobregiros Bancarios 73.079
Liquidaciones Cobradas - 2.186.909
Crédito Fiscal (7.110)
Total: 11.031.436
10



EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Proveedores nacionales incluyen US$ 137.711,21.
terceros por US$ 150.000 con intereses entre el 10% y 16% anual.

12.GASTOS ACUMULADOS
Las provisiones y pagos acumulados por el afio terminado al 31 de diciembre de 1999, fueron
como sigue:
MILES DE SUCRES
SALDO
. INICIAL PROVISION

Beneficios Sociales 50.248 133.493

Intereses 428.698 6.480.067

Total: 478.946 6.613.560

13.PASIVO A LARGO PLAZO

Préstamo multisectorial en moneda extranjera con vencimiento
en Diciembre del 2003, pagadero semestralmente con un interés
del 13,43% reajustable semestralmente.

Préstamo en moneda extranjera con vencimiento en Diciembre
del 2001, con un interés del 6,64% pagadero trimestralmente y
capital al vencimiento.

Préstamo en moneda extranjera con un interés del 14% anual y
pagaderos trimestralmente.

Menos:
Porciéon Corriente (préstamo multisectorial)

Total:

PAGOS

(129.427)

(4.754.877)
(4.884.304)

DOLARES

316.666

550.000

283.333

129.166

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999, (Continuacién)

Acreedores varios incluyen préstamos de

Liquidaciones cobradas mchiyen US$ 104.138,52 que corresponden a valores por concepto de
anticipo y liquidaciones de frutas recibidas de compradores del exterior.

SALDO

FINAL

54314
2.153.888

2.208.202

MILES DE
SUCRES

6.650.000

11.550.000
- 5.950.000

2.712 500

21.437.500

11




EXPORTACIONES DUREXPORTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999. (Continuacién)

14.CAPITAL

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital suscrito esta representado por 3.700.000 acciones ordinanias de
S/. 1.000 de valor nominal unitario. A la fecha del informe el capital suscrito y pagado es de S/. 12.400

millones. '

15.EVENTOS SUBSECUENTES

El Congreso Nacional expidié la Ley 2000-4 “Ley para la Transformacion Econémica del
Ecuador” (R.O.S. 34 - Marzo 13, 2000) y promulgada por el Presidente de la Republica.

Los aspectos importantes que incidiran en los estados financieros, entre otros son:

1. A partir de la vigencia de la Ley la relacion del sucre con respecto al dolar sera de S/. 25.000
por US$ 1,00. Paulatinamente se ird reiterando los sucres en circulacién dando paso al ouevo
esquema monetario de la dolarizacion. Se establece un periodo de 180 dias para que el Banco
Central haga el canje de los sucres en circulaciéon por los délares.

2. Las tasas de interés activas y pasivas pactadas en todas las obligaciones en sucres o en dolares
que se encuentran pendientes de pago tendra vigencia hasta el 10 de enero del 2000 y se
reajustaran automaticamente, por una sola vez, a partir del 11 de enero del 2000, con una tasa
activa y pasiva del 16.82% y 9.35% respectivamente y se respetaran las tasas contratadas

vigentes inferiores a las aqui sefialadas.

3. Los pasivos con el sistema financiero a la fecha de vigencia de la ley se reprogramaran si los
mismos son hasta US$ 50.000; si el valor es superior, serdn refinanciados obligatoriamente en
las condiciones que fije el Presidente de la Republica.

4. La contabilidad se llevara en dolares de los Estados Unidos de América y su capital se
expresara en la misma moneda, a partir de Abril 1ero. del 2000. |

5. Las sociedades convertiran las cifras contables de sucres a dﬁlares de los Estados Unidos de
América de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC 17) promulgada por
la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y aprobada conjuntamente por el Director

del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Supernntendencia de Compaiiias.
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