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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
5 de mayo de 1997

A los miembros del Directorio vy
accionistas de

CANGEL C.A. Nacional de Grasas
Lubricantes

. 1. Hemos auditado el balance general adjunto de CANGEL C.A. Nacional de Grasas
Lubricantes al 31 de diciembre de 1996 y los correspondientes estados de pérdi-
das y ganancias, de evolucién del patrimonio y de flujo de fondos por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre estos estades financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimen-

- te aceptadas. Estas normas requieren que una auditaria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen

" exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria in-

cluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la eva-
luacién de los principios de contabilidad utilizadeos v de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de Ja presenta-
cién general de |los estados financieros. Consideramos que nuestra suditoria
provee una base razonable para expresar una opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CANGEL C.A. Nacional de Grasas Lubricantes al 31 de diciembre de 1996y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus flujos de
fondos por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados los cuales no contemplan en forma integral
los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional
segun se explica en la Nota 2 a) a los estados financieros.
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CANGEL C.A. NACIONAL DE GRASAS LUBRICANTES

BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1996
{Expresado en miles de sucres}

Activo

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo

Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 421,224
Compafifas relacionadas 1,085,410
Anticipos a proveedores 293,477
Empl eados 15,836
otros 126,424

1,942,371

Provisidn para cuentas dudosas ( 12,746}

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total del active cerriente

ACTIVO FlJO

OTROS ACTIVOS

279,268

1,929,625

286,214
20,752

2,515,859

2,375,344

Pasivo vy patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Sobregiros bancarios
Proveedores
Comparfifas relacionadas
Pasivos acumulados

Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Otros

Total del pasivo corriente
PROVISIONES A LARGO PLAZO
Jubilacidn Patronal
Bonificacién por desahucio
Otros pasivos

Total del pasive

PATRIMONIO (Vvéase estado adjunto)

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

183,600
148,535
62,69

146,330
272,255
306,154

394,831

1,119,570

108, 494




CANGEL C.A. NACIONAL DE GRASAS LUBRICANTES

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
{Expresado en miles de sucres)

Ingresos por ventas y servicios prestados 4,858,976
Costo de fabricacién y de servicios prestados (2,539,798
(] Utilidad bruta 2,319,177
Gastos
De administracién (1,191,185)
De ventas {_ 269,611} (1,460,7786)
Intereses ganados netos de intere-
reses pagados por S/m.16,716 85,528
. Pérdida en cambio, neta ( 82,764}
i Utilidad operacional 861,165
<
Otros ingresos netos 109,671

Utilidad antes de participacién

e impuesto a la renta 970,836
. Participacién de los empleados en [as
utilidades { 176,912)
Impuesto a la renta (__237.078)
Utilidad neta del ejercicio 556,846

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados
financieros.




CANGEL C.A. NACIONAL DE GRASAS LUBRICANTES

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(Expresado en miles de sucres)

Saldos al 1 de enero de 1996

Apropiacion y distribucién de uti-
tidades segin Acta de Junta de
Accionistas del 22 de marzo de
1996:

Reserva legal
Dividendos declarados en efectivo

Ajustes a los resultados de afios
anteriores

Reexpresion monetaria por el afo
1996

Utilidad neta del ejercicie

Saldos al 31 de diciembre de 1994

(@)

Capital

social (1)

500,000

500,000

Reserva por
revaloriza-
Reserva cién del
legal patrimonio
244,540 2,099,689
5,460 -
- 745,002
250,000 2,844,691

(

Reexpresion Utilidades
monetaria acumul adas Jotal
503,536) 1,019,299 3,359,992

- 4 5,460) -
- (896,561 ( 896,561
- ( 2,365) 2,365)

(225,281) 125,655 645,376
- 556,846 556,846

(728,817} 797,414 3,663,288

Representado por 500,000 acciones ordinarias de valor nominal de §/.1,000 cada una.

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.




CANGEL C.A. NACIONAL DE GRASAS LUBRICANTES

@'

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
{Expresado en miles de sucres)

Flujo de fondos de las operaciones:
Utilidad neta del ejercicio 556,846
Mas - cargos a resultados que no
requirieron uso de fondos:

Provisién para cuentas dudosas 7,624
Depreciacion 761,106
Provisién para jubilacién patronal
. e indemnizaciones 26,304 795,034
1,351,880
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (excluidas
compafiias relacionadas) { 266,187}
Inventarios 523,039
Gastos pagados por anticipado { 1,939)
Proveedores 249,209
* Compaiifas relacionadas [ 345,7486)
Pasivos acumulados 97,708
. Provisiones a largo plazo 21,302
Ajustes a los resuitados de afos anteriores { 2,365) 275,021
Fondos netos generados por las opera-
ciones 1,626,901
. Fondos utilizados en actividades de
inversién:
Adiciones netas de activo fijo { 468,635)
Fondos utilizados en actividades de
financiamiento:
Pago de dividendos { 896,561}
Sobregiros bancarios (_121,214) {1,017, 775}
Aumento neto de fondos 140,491
Efectivo al principio del afo _ 138,777

Efectivo al fin del afio 279,268

'. Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados
financieros.
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b)

c)

CANGEL C.A. NACIONAL DE GRASAS LUBRICANTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 1996

NOTA 1 - OPERACIONES

CANGEL C.A. Nacional de Grasas Lubricantes fue constituida en el Ecuador el
25 de marzo de 1976. El principal objeto social de la Compafia es la produccién
y comercializacién de grasas y aceites lubricantes, asi como proveer servicios
de mezclado, envasado y aimacenamiento de este tipo de productos.

A partir de marzo de 1996, la compania dej6 de producir y comercializar
productos propios, para dedicarse exclusivamente a la prestacién de servicios
de mezclado, envasado y almacenamiento de grasas y aceites lubricantes.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacién de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados sobre ia base del costo histérico,
modificada parcialmente para Inventarios, Gastos pagados por anticipado, Activo
fijo y Patrimonio, de acuerdo con la Ley No.56 de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento (Decreto No.2411) y modificaciones. Este sisterma de correccion
monetaria, reglamentado para propdsitos impositivos, no contempla en forma
integral el efecto de las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda nacional
en la forma recomendada por el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de
Investigaciones Contables de la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador.
No se ha cuantificado dicho efecto sobre la informacién contable contenida en
los presentes estados financieros.

La Superintendencia de Compaiiias no ha establecido alin normas de aplicacién
para 1996 relativo al Sistema de Correccién Monetaria.

Ingresos por servicios
Estos ingresos son registrados cuando se prestan los servicios.

Inventarios -

De acuerdo con las normas de correccién monetaria, los inventarios de materias
primas y materiales y suministros se muestran al valor de la Gltima compra, reex-
presado hasta la fecha de cierre del ejercicio. Los productos terminados vy
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

semietaborados, en la porcién del costo correspondiente a la materia prima,
materiales y suministros utilizados en la fabricacién, fueron valorados utilizando
los costos actualizados de materias primas y materiales v suministros. La
porcién del costo correspondiente a mano de obra y gastos indirectos de
fabricacion, se ajustd al costo del mes de diciembre de 1996.

Los inventarios obsoletos son contabilizados en una cuenta separada y no estan
sujetos a reexpresién.

El valor ajustado de los inventarios no excede su valor de mercado. La diferencia
entre los saldos ajustados y el valor contable de los inventarios antes de la
reexpresion del afio, es acreditada a la cuenta Reexpresién monetaria.

Eif valor contable de los inventarios, antes de la reexpresién del afo, es utilizado
para determinar el costo de los inventarios vendidos y se basa en el costo
histérico o valor reexpresado al cierre del ejercicio anterior, segin corresponda,
calculado para los productos terminados, productos en proceso, materias primas
y materiales y suministros, aplicando el método del costo promedio.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir
las pérdidas por inventarios en mal estado o no aptos para el consumo,
utilizacién o comercializacién.

Activos fijos -

Se muestran al costo mas reexpresiones, menos la correspondiente depreciacién
acumulada. No estdn sujetos a reexpresién los bienes totalmente depreciados.

La reexpresion de estos activos se acredita a la cuenta Reexpresién monetaria.
Las siguientes son las bases de reexpresién que aplicé la Compania sobre los
bienes contabilizados al 31 de diciembre de 1996:

i}  los activos al 31 de diciembre de 1995 vy su correspondiente depreciacién
acumulada se reexpresaron aplicando al costo ajustado a esa fecha, el por-
centaje de ajuste por inflacién anual de 19986, 26,16%:;

i) los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente deprecia-
cién acumulada se ajustaron con base en los porcentajes proporcionales
correspondientes.

El saldo neto reexpresado del rubro Activo fijo no excede, en su conjunto, el
valor de utilizacién econdmica.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

El valor reexpresado de los activos y la depreciaciéon acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a las
operaciones del afio y los gastos por renovaciones o0 mejoras de importancia son
capitalizados.

La depreciacién se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
gue se consideran adecuadas para depreciar el valor reexpresado de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta. Los cargos por
depreciacion sobre los incrementos por reexpresion de cada afio se llevan a
resultados a partir de! ejercicic siguiente a aguél en el cual se registra la
reexpresion.

Cuentas en moneda extranjera -

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del
ejercicio son convertidos a sucres en base a las tasas de cambio apropiadas vi-
gentes a esa fecha. Las diferencias de cambio son contabilizadas en los
resultados del afio.

Jubilacidén patronal de los empleados -

El costo del beneficio jubilatoric a cargo de la Compafiia es provisionado a
resultados del ejercicio con base al método de amortizacién gradual. El monto
es determinado con base en un estudio actuarial practicado por una firma
profesional independiente.

Bonificacién por desahucio -

El costo estimado (calculado con base actuarial) de la bonificaciéon por desahucio
prevista en el Cédigo de Trabajo es provisionado con cargo a resultados.

Provisién para impuesto a la renta -
La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto

del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga.

Los afios 1993 a 1996 estan sujetos a fiscalizacion.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

ii)  Los aumentos o disminuciones efectivos del patrimonio durante el ejercicio
se ajustaron con base a los porcentajes proporcionales correspondientes.

Los incrementos resultantes de la reexpresion de estas cuentas, excepto por
aquellos relacionados con las Utilidades acumuladas, fueron registrados en la
Reserva por revalorizacién del patrimonio. Los ajustes relacionados con las
Utilidades acumuladas, fueron directamente imputados a esta cuenta. Lacontra-
partida de estos ajustes fue llevada a la cuenta Reexpresion monetaria.

NOTA 3 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

La posicién en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1996, expresada en
délares estadounidenses, esta representada por:

S$
Activos
Caja y bancos 34,228
Otras cuentas del activo 18,162
52,390
Pasivos
Comparnifas relacionadas 23,347
23,347
Posicion neta activa en moneda extranjera 29,043
S/
Tasa de cambio por US$1 utilizada al 31
de diciembre de 1995;
. Mercado libre 3,633

A la fecha de emision de estos estados financieros {5 de mayo de 1997), la tasa
vigente en el mercado libre de cambios asciende a 5/.3,870 por US$1.




NOTA 4 - EFECTIVO

El saldo al 31 de diciembre de 1996 representa principalmente retenciones
efectuadas a la Compaiiia por el cliente Petrocomercial, en concepto de garantia
depositada en una cuenta de ahorros del Banco Ecuatoriano de |la Vivienda. La
Compadia podré hacer uso de estos fondos una vez que haya cumplido sus

obligaciones contractuales con Petrocomercial.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

Productos terminados y semielaborados
Materias primas, materiales y suministros
En custodia de terceros

Reexpresion monetaria del afio
Provisién por obsolescencia de inventario

NOTA 6 - ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre de 1996 comprende:

Si.m.
Edificios e instalaciones 853,653
Maquinaria, equipo y muelle 4,018,931
Vehiculos 187,520
Muebles y enseres 379,662
Equipo de cémputo 91,408
5,631,074
Menos:
Depreciaciéon acumulada (3,782,189)
1,748,885
Terrenos y mejoras en terrenos 626,459

Total al 31 de diciembre de 1996 2,375,344

Si.m,

223,365
42,311
733

266,409

59,805
(_40,000)

286,214

Tasa anual de

depreciacion
%

5
10
20
10
20
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NOTA 8 - JUBILACION PATRONAL
{Continuacién}

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal corresponde al 100% del valor

presente de la reserva matemdatica calculada actuarialmente para todos los
empleados de la Compania al 31 de diciembre de 19986.

NOTA 9 - REEXPRESION MONETARIA

La vartacién del afio 1996 en la cuenta Reexpresion monetaria se origind como
contrapartida de los ajustes efectuados en los siguientes rubros:

Si.m.

{Débitos)/

Créditos

Inventarios 59,805

Gastos pagados por anticipado y otros activos 3,317

Activo fijo, neto 582,254
Patrimonio

Capital social y reservas (745,002)

Utilidades acumuladas (125,655}

Total movimiento del afio (225,281}

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, un minimo del 10% de la utilidad neta del
ano debe ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de esta
reserva alcance el 50% del capital suscrito. Estareserva no estd disponible para
distribucién de dividendos en efectivo a los accionistas, pero puede utilizarse
para capitalizaciones o absorcién de pérdidas.

NOTA 11 - TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante
1996 con compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compa-
filas relacionadas a los accionistas de la Compaiifa o compafiias con accionistas
comunes con participacién accionaria significativa.

{Véase pagina siguiente}
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NOTA 11 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacion)

Mobil
PRECINCOMOBIL Sales &
S.A. BALYTAM MOESA Supplies Total
S/.m. S/.m. §/.m. S/.m. S/.m,
Venta de grasas y adi-
tivos 538,628 - 12,321 - 550,949
servicios prestados por
mezclado, envasado y
almacenamiento de lu-
bricantes 2,385,000 2,385,000
Cargos por gastos in-
curridos por cuenta de
. PRECINCOMOBIL y MOESA 354 61,665 62,019
Intereses ganados/por
cobrar sobre présta-
mos otorgados 6,398 1,400 1,225 9,023
Intereses pagados/por
pagar préstamos reci-
bidos 249 249
Asistencia técnica 15,575 15,575
Compras de aceites ba-
- sicos y aditives 11,511 11,511
. Campras de combustibles 282,076 282,074
¢ Dividendos pagados 448,281 448,281

Los saldos de compaiiias relacionadas al 31 de diciembre de 1996 se originan
basicamente en las transacciones descritas anteriormente y comprenden lo

siguiente:
Slm.

. Cuentas por cobrar

PRECINCOM 562,719

Mobil Internatioinal Petroleum Corporation 444,304 (1)

MOESA 63,225

Otras compafifas relacionadas 15,162

1,085,410

Cuentas por pagar

PRECINCOM 123,948

BALYTAM 97,385

Mobil Sales & Supplies 84,821

306,154
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NOTA 11 - TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
{Continuacién)

{1) Pago efectuado por cuenta de Mobil Internaticnal Petrcleum Corporation

a un tercero, a ser deducido de los dividendos por el afio 1996 que le
correspondan a dicha compaififa.

NOTA 12 - SEGUROS

l.a Compafila mantiene la politica de no asegurar los activos fijos, contra los
riesgos de incendio y otros siniestros, segun disposiciones de sus accionistas.

NOTA 13 - EVENTQOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1996 y la fecha de emisién de estos estados
financieros (5 de mayo de 19971 no se produjeron eventos que, en la opinién de
la Administracién de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros.




