Guayaquil, 14 de Mayo de 2009

Senores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIA
Ciudad.-

De mi consideracion:

Adjunto a la presente le remito un ejemplar del informe correspondiente a la
auditoria de los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre

de 2008 de la Compafiia DERIVADO DEL CLORO (DECLOCEM C.E.M.
con numero de expediente 5937

Por la atencion oportuna que se de a la presente, anticipo mis
agradecimientos.

Atentamente,

;. COM. MILTON PEREZ G.
AUDITOR INDEPENDIENTE
REG. No 15895 SC — RNAE- 2 No 495

Adj.- lo indicado




DERIVADO DEL CLORO (DECLOCEM) C.E.M.

ESTADOS FINANCIEROS
A DICITEMBRE 31 DE 2008
JUNTO CON OPINION DEL AUDITOR

ING. MILTON PEREZ G.
AUDITOR INDEPENDIENTE
REG. SC-RNAE-2-N.- 495
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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Directores de
DERIVADOS DEL CLORO (DECLOCEM) C.E.M.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de DERIVADOS DEL CLORO
(DECLOCEM) C.E.M., al 31 de diciembre de 2008, y los correspondientes estados
de resultados, evolucion del patrimonio de los accionistas y flujo de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditona.

2. Excepto por el indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de
que los estados financieros estan libres de manifestaciones errOneas importantes.
Una auditona incluye examinar sobre una base de pruebas selectivas la evidencia
que sustentan las cantidades y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria
también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad usados y las
estimaciones significativas hechas por la administracion, asi como la evaluacion de
la presentacion de los estados financieros en conjunto. Creemos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. Debido a que fuimos contratados como auditores externos de la compafia en Abril
27 del 2009, no nos tue viable observar los inventarios fisicos de activos fijos al 31
de diciembre del 2009, y por lo tanto no nos ha sido posible satisfacernos respecto a
las unidades de los inventarios a esa fecha por medio de otros procedimientos de

auditoria.

4. En nuestra Opinion, excepto por los efectos de los ajustes que podrian requerirse, si
no hubiere existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo comentada en ¢l

parrafo 3, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de DERIVADOS DEL

CLORO (DECLOCEM) C.E.M., al 31 de diciembre de 2008 con los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio Mado en esa fecha, de
acuerdo con los principios de contabilidad generalm ’@ceﬁtaddk n‘thlﬁcados en
ciertos aspectos por normas y practicas contables a t’oﬁzadglé* O estabPe(ildas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. |
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DERIVADOS DEL CLORO (DECLOCEM) C.E.M.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 - 2007

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja v bancos C - 38.432,04
Cuentas por cobrar D 41.412,96 55.500,00
[nventario E 139,80
Total Activo Corriente.....ccceeuveneee 41.412,96 93.932,04
ACTIVO FIJO F
Terrenos 102,66 102,66
Edificios - 44.559,72
Infraestructura - -
Maquinanas & Equipos - -
Total Activo Fijo 102,66 44.662,38
(-) Depreciacion Acumulada - 27.883,06
Total Activo Fijo Neto.......c.cccc..... 102,66 16.779,32
OTROS ACTIVOS G
Diferidos 97.869,34 331.922,27
Otros activos . i,
Total Otros activos.....ccceevveeenen. 97.869,34 331.922,27
Total Activos........... vesessrensens 139.384,96 442.633,63

ING. MiltoN Perez ASOCIA00S ~—=mmmamrmmem s e e e e e e



DERIVADOS DEL CLORO (DECLOCEM) C.E.M.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 - 2007

Nota #

2008 2007

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar H 300,00 5.563,67
Total Pasivo Corriente.............. 300,00 5.563,67
PASIVO A LARGO PLAZO
Cuentas y documentos por pagar -
Prestamo a acionistas - 41.047,83
Total Pasivo a Largo Plazo........ - 41.047,83
TOtAl PASIVO ..covvvrrecnncnroscnsoccercescncoes 300,00 46.611,50
PATRIMONIO 1
Capital Suscrito 30.000,00 80.000,00
Reserva Legal - -
Otras Reservas 304.237,74
Reserva de Capital - 198.963,96
Reserva de Valuacion 105.273,78
Utihdad Acumulada 11.924,19
Utilidad del ejercicio 15.000,00
Perdida del Ejercicio -257.076,97 -3.075,81
Total del Patrimonio...c.c.cceeeeeee 139.084,96 396.161,93
Total Pasivos y Patrimonio............ 139.384,96 442.773,43

Ing. Milron Pérez Asociados
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DERIVADOS DEL CLORO (DECLOCEM) C.E.M.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 - 2007

2008 2007

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA - -

GASTOS:
GASTOS ADMINISTRATIVOS 257.076,97 3.075,81

GASTOS DE VENTA
GASTOS FINANCIEROS

TOTAL GASTOS 257.076,97 3.075,81
UTILIDAD OPERACIONAL -257.076,97 -3.075,81

OTROS INGRESOS ( EGRESOS )
INGRESOS NO OPERACIONALES:
OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES

PERDIDA ANTES DE PARTICIPACION E IMPTO. RE1 -257.076,97 -3.075,81

(-) 15% Participacion trabajadores

( - ) 25% Impuesto a la renta

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO..... -257.076,97 -3.075,81

ING.Milton Perez ASOCIad0S-------==—-m-mmmmsm s em e e e
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Saldos al 1 de enero de 2008
Resultado del Ejercicio
Apropiaciones

Aporte para futura capitalizacién
Uso utilidades del afo 2007
Revalorizacion Patrimonial

Transferencia
Saldos al 31 de Diciembre de 2008

ING.MILTON PEREZ ASOCIADOS

DERIVADOS DEL CLORO (DECLOCEM) C.E.M.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

Capital Capitai Otras Reserva de Reserva Leqal
Social Susc.no Pag Reservas Capital d

( En Dolares)
80.000,00 - 198.963,96 1056.273,78
80.000.00 198.963,96 105.273,78

Util.(Perd)
Acumulada

15.000,00

-3.075,81

11.924 19

Util.{Perd)
Ejercicio

-3.075,81
-257.076,97

3.075,81

-257.076,97

Total

396.161,93
-257.076,97

139.084,96
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DERIVADOS DEL CLORO (DECLOCEM) C.E.M.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

NOTA A. - DESCRIPCION DE LA COMPANIA

OBJETO DE LA COMPANIA:

La companiia se constituye como Derivados dei Cloro Declosa S.A. mediante
escritura publica celebrada el 6 de abril de 1976, autorizada por el Notario
Publico del canton Guayaquil, doctor Gustavo Falconi Ledesma, inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de mayo del mismo afio. Posteriormente se
transformé en compania de economia mixta, codifico su estatuto y cambio su
denominaciéon a Derivados del cloro (DECLOCEM) Compaiia de Economia
Mixta, tal como consta de la escritura publica celebrada en Guayaquil el 1 de
enero de 1980, autorizada por el Notario Quinto del canton, doctor Gustavo
Falconi Ledesma, inscrita en el Registro Mercantil el 5 de mayo del mismo
afio. Mediante escritura publica celebrada en Guayaquil el 12 de julio de
1986, ante el Notario Trigésimo del cantén, la compainia cambio su domicilio
principal a la ciudad de Samborondon. Dicha escritura fue inscrita en el
Registro de Samborondon el 16 de Septiembre de 1986. Ef 12 de noviembre
del 2003 ante el Notario Vigésimo primero del canton Guayaquil, mediante
escritura publica presenta su reactivacion, conversion de sucres a dolares y
aumento de capital por 58.980,00 dblares de los Estados Unidos de America
quedando su capital conformado en $80.000,00, todo esto fue aprobado con
Resolucién # 03-G-DIC-0008159 de la Superintendencia de Compaiiias el 31
de diciembre del 2003.

NOTA B.-— PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Principios Contables Ecuatorianos.-

Las politicas de contabilidad que sigue la compaihia estan de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y las
disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compaiias, que son
utilizadas en la preparacion de los estados financieros, los cuales requieren
gue la administracion efectué ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
para determinar la evaluacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros, y para efectuar la revelaciones que se requieren
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados.

Base de Presentacion.-

La compainia mantiene sus registros contables en dolares, los estados
financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad (NEC)

T e ————— e T e e —— e —r i ————— B e E— A

Ing. Milton Pérez & Asociados



Se resumen a continuacion las practicas contables seguidas por la compania
en la preparacion de sus estados financieros.

Caja y equivalente del Efectivo.-

Incluye efectivo, depédsitos en bancos e inversiones temporales, para efectos
del estado de flujo de caja, la Compaiiia incluye en ésta los saldos de Caja y
Bancos liquidables y convertibles en efectivo hasta 60 dias.

Valuacion de Inventario.-

Los inventarios al 31 de diciembre de 2008 se valoran al costo promedio.

Valuacion de propiedades .-

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion, las mejoras y
renovacion mayores se cargan a las cuentas de Activos Fijos que
correspondan, mientras que ios reemplazos, reparaciones y mantenimientos,
que no extiendan la vida utll de los activos, se cargan al gasto cuando se
iIncurren, los valores contables originales y sus correspondientes
depreciaciones acumuladas se eliminan de fas cuentas al retirarse los activos

fijos.

Depreciaciones de Activos fijos.-

Las depreciaciones han sido calculadas sobre los valores contables
originales, usando el meétodo de linea recta en funcion de los afios de vida util
estimada: 10 afos para equipos, mueble y enseres de oficina, instalaciones,
5 anos para vehiculos y 3 aftos para equipos de computacion.

Participacion de Trabajadores.-

De acuerdo con Ia ley vigente la provision para participacion de trabajadores
esta constituida por una tasa del 15% sobre las utilidades del ejercicio.

Impuesto a la Renta

De acuerdo con la legislacion vigente la provisidn para el impuesto a la renta
esta constituida a la tasa del 25% calculado sobre la utilidad gravable del
ejercicio economico.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente la provisién para la reserva legal esta
constituida por una tasa del 10% anual sobre la utilidad del ejercicio
economico.

Ing. Milton Pérez & Asociados



NOTA C.-CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2008 es como sigue:

USD
CONCEPTO 2008 2007
Caja y Bancos - 38.432,04
Total .o - 38.432,04

Caja.- El Saldo de caja que presenta el Balance al 31 de diciembre de 2008,
corresponden al que existe en caja Chica.

NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar esta constituida como sigue:

USD
CONCEPTO 2008 5007
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes
no relacionados 41.412,96 55.500,00
Total .....cccevuneeene, 41.412,96 55.500,00

La administracion no considero necesario realizar provision para cuentas
iIncobrables en el presente ejercicio econdmico

NOTA E. - INVENTARIO

El Inventario se desglosa de la siguiente manera:

USD
CONCEPTO 2008 2007
Inventario - 139,80
Total ..o - 139,80

‘Ing. Milton Pérez & Asociados
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NOTA F — PROPIEDADES MAQUINARIAS Y EQUIPOS AL COSTO
(ADQUISITIVO)

Al 31 de Diciembre de 2008, el detalle de las propiedades es como sigue:

USD

CONCEPTO 2008 2007

Terrenos 102,66 102,66
Edificios - 44 559 72
Infraestructura - -
Maquinarias & Equipos - -
Total Costo 102.66 44.662,38
(-) Depreciacion Acumulada - (27.883,06)

Total Activo Neto..................... 102.66 16.779,32

Los activos fijos estan registrados al costo de adquisicion y las
depreciaciones no se realizaron debido a que la empresa no genero ingresos
durante el presente ejercicio econdomico.

NOTA G.- CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre de 2008, los cargos diferidos se descomponen como
sigue:

USD

CONCEPTO 2008 2007
Gastos de Organizacidn 332.062,07 27.709,48
25.811,63
Gasto de Investigacion y otros 278.401,16
(-) Amortizacion Acumulada (234.192,73) -
Total Activo Diferidos............... 97.869,34 | 331.922,27

La Cuenta cargos Diferidos corresponde a la acumulacion de Gastos toda vez
que la Compania se mantiene en un estado preoperativo (sin generar
Ingresos) y la amortizacion acumulada a la acumulacion de varios afnos no
realizada en su debida oportunidad.

Ing. Milton Perez & Asociados



NOTA H.— CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 2008, las cuentas por pagar se detallan como sigue a
continuacion:

CONCEPTO oo T 5007
IVA por Ventas
Préstamo Accionistas 0.263,67
Cuentas por Pagar 300,00
Impuesta a la Renta ano 2007
Retencion 1% 300,00
Total Cuentas por Pagar................... 300,00 5.563,67

Los Impuestos se liquidaron en el ano 2008, asi como los prestamos de
Accionistas

NOTA |- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2008, el capital social de la comparnia esta compuesto
por los siguientes accionistas.

NO

CONCEPTO ACCIONES USD
PODERCORP S.A. 320.550 12.822,00
ROUYOU S.A. 1.474.500 58.980,00
MINISTERIO DE DESARROLLO URBANO 189.175 7.567,00
MINISTERIO DE SALUD PUBLICA 15.775 631,00

Total ........................ 2.000.000 80.000,00

L.as acciones son ordinarias y nominativas con un valor nominal de cuatro
centavos de délar de los Estados Unidos de América (U S $ 0.04).

NOTA J-CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2008 la compaiiia no presenta saldos en los Activos y
Pasivos Contingentes.

Ing. Milton Pérez & Asociados
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NOTA K.- EVENTOS SUBSECUENTES

Ningun evento ha ocurrido posterior a la fecha del balance general y la fecha
del dictamen que pudiera requerir ajuste alguno, o revelacion en los Estados
Financieros de DERIVADOS DEL CLORO (DECLOCEM) C.E.M. al 31 de

diciembre del 2008.

Ing. Milton Pérez & Asociados




