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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Fublicos

Informe de los Auditores Independientes

Febrero 15 del 2002

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de

Pastelo S.A.
Guayaquil - Ecuador

1.

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Pastelo S.A. al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados en
nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en el parrafo cuarto, efectuamos nuestra auditoria
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones erroneas € inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como
una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

No observamos la toma de inventarios fisicos al 31 de diciembre de 1999 y del
2000, ya que esas fechas fueron anteriores a nuestra contratacion como auditores
de la compaiiia y no hemos podido satisfacernos de las cantidades del inventario
aplicando otros procedimientos de auditoria. Los saldos del inventario al 31 de
diciembre del 1999 y del 2000 tienen efecto en la determinacion de la utilidad neta
y del flujo de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000.
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Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia tomando como base la resolucion
No0.99-1-3-3-0011, publicada en el Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre de
1999, difiri6 la pérdida en cambio neta por S/.1.916.150.000 equivalentes a US
$76.646 y la amortiza a partir del afio 2000, en un periodo de hasta 5 aifios.
Durante el periodo del afio 2000, la Compaiiia afecté a resultados US$ 18.965. De
acuerdo con normas y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador, las
pérdidas en cambio deben registrarse en los resultados del afio en que se originan.
El efecto de los referidos registros fue sobreestimar el activo y la pérdida neta del
afio. |

Debido al asunto discutido en el parrafo tercero precedente, ¢l alcance de nuestro
trabajo no fue suficiente para permitir expresar, y no expresamos, una opinion
sobre los resultados de operacion, la evolucion del Patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000.

6. En nuestra opinion, excepto por el efecto de diferir la pérdida en cambio neta, segiin

se¢ explica en el parrafo tercero, €l balance general presenta razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Pastelo S.A., al 31 de
diciembre del 2000, de conformidad con Normas y Practicas de Contabilidad
establecidas en el Ecuador.

Las condiciones econdémicas que imperaron en el pais durante el afio 2000 han
estado fuertemente influenciadas desde afios anteriores por un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, entre otros, por altas tasas de inflaciéon y devaluacion del
sucre, crisis generalizada del sistema bancario y financiero, acceso restringido a
lineas internacionales de crédito y la fuerte caida de actividad econémica del pais.
Como se explica en las politicas de contabilidad significativas, en marzo 13 del
2000, el Congreso Nacional aprob6 la Ley para la Transformacion Econémica del
Ecuador mediante la cual establecid el canje de sucres en circulacion, por dolares de
Estados Unidos de América a una tasa de S/.25.000 por US $1 y a partir de esta
fecha los registros contables se los mantiene en dolares. Debido a estas situaciones
no es posible establecer integralmente los efectos de estas condiciones sobre la
evolucion futura de la economia nacional y las consecuencias, si las hubiere sobre
la posicion econOmica y financiera de la Compaiiia y los resultados de sus
operaciones futuras. Los estados financieros adjuntos, deben ser leidos a la luz de
estas circunstancias de incertidumbre.
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8. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2000, se emite por separado.
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ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1)
Cuentas por cobrar (Nota 2)
Inventartos (Nota 3)

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipos (Nota 4)
Cargos diferidos y otros (Nota 5)

PASTELO S.A.

Balance General
Al 31 de diciembre del 2000
(En délares)

15,770
87,032
79,026
181,828

214,104
68,464

464,396

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Documentos por pagar (Nota 6)

Cuentas por pagar (Nota 7)

Obligaciones acumuladas por pagar (Nota 8)

Total pasivo corriente
Pasivo a largo plazo (Nota 9)
Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social (Nota 11)

Capital adicional (Nota 12)

Aportes para futura capitalizacton (Nota 13)
Reserva legal (Nota 14)

Utilidades ejercicios anteriores (Nota 15)
Resultados del ejercicio

Total patrimonio

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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50,577
85,077
13,270

148,924
97,782

246,706

200
189,904
43,246
20

235

(15,915)
217,690

464,396



PASTELO S.A.
Estado de Resultados

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

(En doélares)

Ventas 726,692

Costo de ventas (409,964)
Utilidad bruta en ventas 316,728

Gastos de administracion (146,351)
Gastos de ventas (158,369)
Utilidad en operacién 12,008

Otros gastos

Gastos financieros | (29,775)
Resultado por exposicion a la inflacién (Nota 16) 13,450

Oftros egresos, netos (11,598)
Pérdida del ejercicio (15,915)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
5




Saldo al 1ero. de enero del 2000

Aportaciones con activos fijos
Ajustes NEC 17

Transferencia a capital adicional

Pérdida del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2001

PASTELO S.A.
Estado de Evoluciéon del Patrimonio

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000

(En délares)

Reserva por Aporte para Utilidades

Capital Capital Revalorizacién Reexpresion futura Reserva ejercicios

social Adicional del Patrimonio Monetaria capitalizacién legal anteriores
200 - 26,031 68,031 21,469 20 204

- - 21,777 -
- - 17,992 77,850 - - 31
189,904 (44,023) (145,881)

200 189,904 - - 43,246 20 235

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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Resultados del
Ejercicio

(15,915)

(15,915

Total

115,955

21,777

95,873

(15,915)
217,690



PASTELO S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000

(En dolares)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes 685,696
Efectivo pagado a proveedores y empleados (627,017)
Intereses pagados (29,775)
Otros egresos (11,562)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 17,342

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Pago por adquisicion de propiedad, planta y equipo (41,258)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (41,258)

Flujos de efective por las actividades de financiamiento

Préstamos recibidos, netos de pagos efectuados 4,220
Aportes para futura capitalizacion 21,777
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 25,997
Aumento neto del efectivo 2,081
Efectivo al inicio del periodo 13,689
Efectivo al final del periodo. 15,770

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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PASTELO S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacion

Por el aino terminado al 31 de diciembre del 2000
(En dolares)

Pérdida neta (15,899)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operaciéon

Depreciacion 34,712

Ajustes | 10,241

Disminucion en cargos diferidos 15,928

Apropiacion de reserva legal por ejercicios anteriores 20

Resultado por exposicion a la inflacion (13,450)
Efectivo proveniente de las actividades de operacién

antes de cambios en el capital de trabajo 31,552

Aumento en cuentas por cobrar (40,996)
Aumento en inventarios (54,587)
Aumento en cuentas por pagar 81,373

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 17,342

®n

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad

Descripcion del negocio y objeto social

Pastelo S.A., fue constituida el 16 de mayo de 1991, en la ciudad de Guayaquil
Ecuador. Su objeto social principal es la pasteleria, panaderia, reposteria, panificacion y
en general la elaboracion, comercializacion y distribucion de productos alimenticios.

Operaciones

El Congreso Nacional expidi6 la Ley para la Transformacion Economica del Ecuador,
la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 34 el 13 de marzo del 2000. Con la

emision de esta Ley, el Gobierno del Ecuador resuelve adoptar el modelo econémico
denominado “dolarizacién”, el mismo que consiste en retirar los sucres de circulacion y

reemplazarlos con délares de los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de
cambio de S/.25.000, por cada US$ 1. Entre las principales reformas incluidas en la
mencionada Ley se encuentra la conversion al 31 de marzo del 2000, de los saldos en
sucres a US$ dolares de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17 y a
partir del lero de abnl del 2000 mantener los registros contables de las empresas y
personas obligadas a llevar contabilidad en US$ ddlares.

Debido al cambio del modelo econémico adoptado por el gobierno del Ecuador, el
balance general al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo y sus notas explicativas,

no pueden ser comparables con los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de
1999,

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

El balance general al 31 de diciembre del 2000 fue preparado bajo ¢l esquema de
dolarizacion , de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No.17
esta norma fue aplicada a las partidas no monetarias de los estados financieros
expresados en sucres a la fecha de transicion marzo 31 del 2000. La tasa establecida por
el Banco Central del Ecuador fue de S/.25.000 por cada US $1,00. Los rubros que

conforman el estado de resultados y de flujos de efectivo no estan sujetos a reexpresion
monetaria.



PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad

Mediante resolucion SB-SC-SRI-01, emitida por la Superintendencia de Bancos,
Superintendencia de Compaiiias y Servicios de Rentas Internas, el 13 de abril del 2000,
se adopta la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 “Conversion de Estados
financieros para efectos de aplicar la dolarizacién”, mediante la cual las sociedades
obligadas a llevar contabilidad, efectiian la conversion de las cifras contables de sucres
a dolares de los Estados Unidos de América, bajo ¢l siguiente procedimiento:

Reexpresion monetaria integral hasta la fecha de transicion

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31 de marzo del
2000 (fecha de transicion), fueron ajustados para la conversion de estados financieros a
dolares, de conformidad con las disposiciones legales vigentes, utilizando para ello, el
indice de ajuste de inflacion correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de
enero del 2000 y el 31 de marzo del 2000, para dar efecto a los cambios en el poder
adquisitivo del Sucre. El indice utilizado para dicho periodo fue del 32,81%, para las
adiciones realizadas durante el periodo de transicion, se aplico €l indice proporcional.
Los resultados de aplicar la correccion monetaria integral se registran en los resultados
del periodo en la cuenta resultados por exposicion a la inflacion (REI). La utilidad o
pérdida generada durante el periodo de transicion no esta sujeta a reexpresion en dicho
periodo.

Indice especial de correccion de brecha

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de los accionistas, al 31 de marzo del
2000, corregido por el indice de ajuste de inflacion a la fecha de transicién, se ajusté
utilizando el indice especial de correccion de brecha, €l cual surge de la variacion
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser
posterior y la fecha de transicion. El efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de 1999
del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién del indice especial de
correccion de brecha y el efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero del
2000 vy la fecha de transicion, se registrd en la cuenta patrimonial reexpresion monetaria
y en la cuenta denominada resultado por exposicion a la inflacion (REI),
respectivamente.

Conversion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de marzo del 2000, ajustados por los indices de
reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha, hasta la
fecha de transicidn se dividid para el tipo de cambio Gnico de S/.25.000 por délar, con
lo cual se obtiene los estados financieros convertidos a dolares. Estos saldos

constituyen la base para iniciar la contabilidad en dolares a partir del 1 de abril del
2000.

10



PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad

Un resumen de los indices especiales de correccidn de brecha utilizados por la
compaiiia, fue como sigue:

Indices especiales de
correccion de brechas
Afio terminado en diciembre 31 Factor de ajuste (%)

1991 26,885

1992 40,358

1993 66,681

1994 85,672

1995 77,146

1996 80,657

1997 94,641

1998 86,282

1999 0

Saldos iniciales 2000 (3,597)

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la compaiiia:

Inventarios

Las materias primas, empaques y productos terminados se actualizaron aplicando a las
existencias, el indice de ajuste de reexpresion monetaria integral y el indice especial de
correccion de brecha, hasta la fecha de transicion ( 31 de marzo del 2000 ). El valor asi
obtenido fue convertido a ddlares utilizando un tipo de cambio unico de 5/.25.000 por
cada US$ 1. Al 31 de diciembre del 2000, el costo no excede al valor de mercado.

Propiedad, planta y equipos

Los activos fijos al 31 de marzo del 2000, fueron ajustados aplicando el indice de ajuste
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha hasta la
fecha de transicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se¢ cargan a gastos al incurnrse,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

11
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PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad

Al 31 de marzo del 2000, el efecto del ajuste por la aplicacion del proceso de NEC No.
17 a propiedad, planta y equipo se efectud utilizando las siguientes bases:

e Los activos que se encontraban en propiedad de la Compafiia al cierre del
ejercicio anterior y su correspondiente depreciacion acumulada, se actualizaron
aplicando al costo ajustado a esa fecha, el ajuste integral de inflacion y
posteriormente €l indice especial de correccidn de brecha.

e Los activos adquiridos durante el periodo de transiciéon y su correspondiente
depreciacion acumulada, se actualizaron en base a los indices proporcionales de
correccion de brecha.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a partir
del siguiente mes de la aplicacion del esquema de dolarizacion.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Activos Tasas
Instalaciones 10%
Magquinarias 10%
Muebles y enseres 20%
Equipos de
Computacion 33.33%
Vehiculos 20%
Sistema de Computacion 33.33%
Moldes para pan 20%
Material de embalaje 20%

Cargos diferidos

Los cargos diferidos al 31 de marzo del 2000, fueron actualizados aplicando el indice
de reexpresion monetaria integral y el indice especial de correccion de brecha hasta la
fecha de transicion (31 de marzo del 2000). Incluyen principalmente Gastos de
Constitucion, los cuales son amortizados en linea recta en un periodo de 10 afios.

Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, al 31 de diciembre de 1999, la
compafiia activé el diferencial cambiario, producto de la actualizaciéon de activos y

pasivos en moneda extranjera, el cual sera amortizado en un periodo de hasta cinco
anos.

12



N

PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad

Estado de flujos de efectivo y saldos iniciales de partidas no monetarias

Para la preparacion del estado de flujos de efectivo y la determinacién de los saldos
iniciales de las partidas no monetarias , con el prop6sito de aplicar el esquema para la
conversion de los estados financieros, los saldos al 31 de diciembre de 1999, fueron

convertidos al tipo de cambio unico utilizado en la dolarizacién a la fecha de transicion
S/. 25.000 por cada US$ 1.

13
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PASTELO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2000

1. Cajay Bancos

Estan constituidos como sigue:
(En délares)
Caja 7,550
Bancos 8,220
Total 15,770
2. Cuentas por cobrar
Estan constituidas como sigue:
__(Endolares)
Clientes 81,183
Empleados 3,206
Retenciones en la fuente 1,339
Otros 1,304
Total 87,032

(a) La Compaiiia al 31 de diciembre del 2000, no ha registrado provision alguna
para cuentas incobrables, por considerar que su cartera es totalmente cobrable.

3. Inventanrios

Estan constituidos como sigue:
___(Endolares)
Materia prima y empaques 64,801
Productos terminados 14,225
Total | 79,026

14
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PASTELO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2000

4. Propiedad, planta y equipos

Estan constituidos como sigue:

__(Endolares)
Instalaciones 17,131
Maquinarias 293,436
Muebles y enseres 24,446
Equipos de computacion 20,046
Vehiculos 59,595
Sistemas de computacion 5,989
Moldes para pan 2,342
Material de embalaje 2,354
425,339
Menos depreciacion acumulada 211,235
Total 214,104

El movimiento de propiedad, planta y equipos, esta constituido como sigue:

___(Enddlares)
Costo
Saldo inicial 177,776
Compras 41,258
NEC 17 206,305
Saldo final 425,339
___(Enddlares)
Depreciacion acumulada
Saldo 1nicial 59,699
Gasto del afio 34,712
Ajustes y/o bajas 10,241
NEC 17 106,583
Saldo final 211,235

15
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PASTELO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2000

5. Cargos diferidos y otros

Estan constituidos como sigue:

(En dolares)
Diferencia en cambio (a) 57,685
Gastos de constitucion 523
Seguros | 4,733
Construccion oficina 5,077
Otros 446
Total 68,464

(a) Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias al 31 de diciembre de
1999, la Compaiiia activé el diferencial cambiario producto de la actualizacién
de los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual se amortizara en un
periodo de hasta cinco afios. En este periodo la Compafiia no podra distribuir
utilidades acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta que se haya
amortizado la totalidad del diferencial cambiario.

6. Documentos por pagar

0000000000000 0000000000000000006

Esta constituido por un préstamo al Banco UBS Panama al 9% anual, con
vencimiento en mayo del 2001, este préstamo esta garantizado por la firma
personal del Gerente General.

ot

7. Cuentas por pagar

Estan constituidas como sigue:
__(Endélares)
Proveedores 60,757
Otras cuentas por pagar 24,320
Total 85,077

16
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PASTELO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2000

Obligaciones acumuladas por pagar

Estan constituidas como sigue:
Retenciones en la fuente 6,042
Beneficios sociales por pagar 4,603
Intereses acumulados por pagar 2,625
Total 13,270

Pasivo a largo plazo

Estan constituidos por préstamos de accionistas, los mismos que generan un interés
del 9% anual, con vencimiento en mayo del 2003.

Impuesto a Ia renta

Para el ejercicio fiscal 2000, se establece la tasa impositiva del 25% para las
sociedades y se reduce la tasa del impuesto a la circulacidon de capitales al 0.08%.
La Ley para la Promocion de la Inversion y de la Participacion Ciudadana, derogéd

la vigencia del impuesto a la circulacion de capitales a partir del 1ero de enero del
2001.

La Compailia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningun
ejercicio.

. Capital social

Esta constituido al 31 de diciembre del 2000, por 200 acciones ordinarias de un
valor nominal de US$ 1 cada una.

. Capital adicional

Para el afio 2000, los saldos deudores o acreedores de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso
de dolarizacidon han sido transferidos a esta cuenta.

17



PASTELO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2000

El efecto de 1a aplicacion de la NEC 17 al 31 de marzo del 2000, fue como sigue:

0800000000 000COCGBONOGOIOSIOCGONS

Reserva por Reexpresion Capital
Revalorizacion del Monetaria Adicional
Patrimonio
Saldo Inicial 26,031 68,031
Inventarios 4,487
Propiedad, planta y
equipos 78,143
Patrimonio de los
accionistas 17,992 (4,780)
. Transferencia a capital
adicional (44,023) (145,881) 189,904
- - 189,904

13. Aporte para futura capitalizacién

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en afios anteriores.

14. Reserva legal

La Ley de Compailias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual, sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

15. Utilidades ejercicios anteriores
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compailia y

puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, etc.

16. Resultado por exposicion a la inflacién

Se registra como contrapartida de los ajustes de la correccion monetaria integral a
los estados financieros.

18
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PASTELO S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2000

El efecto de la aplicacion de la correccién monetaria integral, se resume a

continuacion:
(En délares)
Inventarios 5,134
Propiedad, planta y equipos 21,579
Patrimonio de los accionistas (13,263)
13,450

17. Eventos subsecuentes

El 4 de octubre del 2001, la Compaiiia inscribié en el Registro Mercantil la
escritura de aumento de capital, reforma del objeto social, conversion del
capital social de sucres a dolares de los Estados Unidos de América, fijacion
del capital autorizado y elevacion del valor nominal de las acciones.

Con esta escritura el capital suscrito de la Compaiiia asciende a US$ 800,
dividido en ochocientas acciones ordinarias y nominativas e indivisibles de un
ddlar (US$1) cada una; dicho aumento se lo efectudé en numerario.

Con fecha 13 de diciembre del 2000, el Servicio de Rentas Internas emitio la
Resolucion No. 921, publicada en el Registro Oficial No.229 del 21 de
diciembre del 2000. Dicha Resolucién dispone que los resultados de aplicar el
sistema de correccion monetaria para la conversion de los estados financieros
de sucres a US$ dolares, debera afectar los resultados del ejercicio econémico
del 2000, por lo tanto el saldo de la cuenta Resultados por exposicion a la
inflacion del 2000 (REI), debe ser considerado para efectos tributarios.

Con fecha 13 de marzo del 2001, el Tribunal Distrital de la ciudad de
Guayaquil, emitié6 un fallo a través del cual resolvié suspender en forma
definitiva los efectos tributarios del Resultado por exposicion a la Inflacion
(REI), derivado de la aplicacidon de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
NEC 17. El Servicio de Rentas Internas con fecha 19 de marzo del 2001,
presentd la apelacion correspondiente ante el organismo superior como es el
Tnbunal Constitucional, quien con fecha 23 de abril del 2001, resolvié
desechar por improcedente la accion de amparo propuesta por el Tribunal
Distrital de Guayaquil.
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Guayaquil, febrero 19 del 2002

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
PASTELO S.A.

Durante el transcurso de nuestra auditoria a los estados financieros de PASTELO S.A.,
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2000. En la planificacion y ejecucion
de dicha hemos considerado el control interno con el propdsito de determinar el alcance
de nuestros procedimientos de auditoria para expresar una opinidon sobre los estados

financieros, mas no para proporcionar una seguridad del funcionamiento de la estructura
de dicho control interno.

Nuestra consideracion de control interno no necesariamente reveld todos los aspectos -
que podrian calificarse como debilidades importantes de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Una debilidad material es una condicién en la cual el disefio
u operacion del control interno especifico no reduce, a un nivel relativamente bajo, el
riesgo de que errores o fraudes en montos que puedan ser materiales en relacion a los
estados financieros que estan siendo auditados, puedan ocurrir y no ser detectados en un
plazo oportuno por los empleados en el curso normal del desempefio de sus funciones.

Sin embargo, no observamos debilidades materiales en la estructura del control interno,
tal como han sido anteriormente definidas.

Hemos preparado el informe adjunto en el que incluimos nuestros comentarios y
sugerencias en relacion a ciertos asuntos operativos y administrativos para mejorar el
control interno de la Compaifiia. Dichas recomendaciones surgen de las observaciones

realizadas en el proceso de nuestra auditoria a los estados financieros al 31 de diciembre
del 2000.

Este informe estd dirigido Ginicamente para informacion y uso de los accionistas de la
Compaiiia, la gerencia y otros miembros de la organizacién y no tiene intencion de ser
ni debe ser utilizado por ninguna otra mas que las partes especificadas.

(2 Gl D
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PASTELO S.A.

CARTA A LA GERENCIA
Diciembre 31 del 2000

r

AREAS GENERALES:

1. ASIENTOS DE DIARIO

Durante nuestra revision al archivo de comprobantes de diario, observamos que no se
habian emitido algunos de los comprobantes de diario, razon por la que alguna de las
partidas sujetas a analisis no estaban soportadas y no pudieron ser revisadas.

Con el proposito de evitar posibles discrepancias en los registros contables asi como para
facilitar el andlisis de cuentas y de facil interpretacién de la informacion, recomendamos
emitir todos los asientos de diario y que estos sean aprobados por la administracion de la
Compaiiia, los cuales deben evidenciar su actividad mediante su firma o rabrica.

AREAS ESPECIFICAS:

2. CUENTAS POR COBRAR

a.- Al 31 de diciembre del 2000, observamos valores pendientes de cobro por US$ 1,653

los cuales correspondian a diferencias no analizadas y que no han sido regularizadas,
como por ejemplo:

CLIENTE VALOR US$S
Comisariato Fae Quito 62.56
Importadora El Rosado S.A. 103.13
Megamaxi S.A. 121.27
Mercantil Garzozi S.A. 11.78
Supermercado La Favorita S.A. 1,354.06

b.- Las cuentas por cobrar empleados mantienen valores correspondientes a saldos de ex -
empleados de la Compaiiia y que ascienden a US$ 887.51 los cuales detallamos a

continuacion:
EMPLEADO VALOR US$
Javier Pita 237.23
Armando Pilozo 160.00
Xavier Macias 490.28
Total 887.51
2
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CARTA A LA GERENCIA
Diciembre 31 del 2000

Por lo anterior expuesto sugerimos:

a-b.-Se realicen los analisis respectivos para depurar estos saldos realizandose los ajustes
correspondientes a estas cuentas.

3. INVENTARIOS

Durante nuestra revision a los movimientos presentados en la cuenta productos
terminados, observamos que se habian registrado asientos por el costo de fabricacion los

cuales no tenian los soportes respectivos, incluso no habian sido emitidos al igual que el
de Costo de Ventas.

Recomendamos se elaboren los anexos respectivos a la determinacién del costo de

fabricacion asi como el del Costo de ventas que permita soportar las cifras registradas
por estos conceptos.

4. ACTIVOS F1JOS

Al 31 de diciembre del 2000 observamos lo siguiente:

a.- Las adiciones del afio 2000 reflejadas en los cuadros de los activos fijos mostraban
distintos porcentajes de depreciacion para un mismo tipo de activo.

b.- En dichos cuadros de activos fijos no se incluyd una adicion por compra de un furgén
adquirido el 28 de marzo del 2000 por US$ 500, adicionalmente no se registro la
depreciacion de dicho activo por US$ 75.

c.- Al realizar nuestro calculo del gasto por la depreciacidon, observamos que €l mismo
diferia con el registrado por la Compafiia en US$ 8,227.

De lo comentado anteriormente recomendamos:

a.- Se instruya al personal sobre la aplicacion adecuada de los porcentajes de
depreciacion de los activos fijos asi como de su vida util de acuerdo a lo estipulado en
el articulo 10 numeral 7 de la Ley de régimen Tributario Interno.

b-c.- Se realicen las correcciones respectivas a los cuadros que soportan los activos fijos,

regularizando las adiciones y ajustando los valores correspondientes a la
depreciacion.



PASTELO S.A.
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>. CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2000, al realizar nuestra revision en esta drea observamos que:

a.- En la cuenta Filanbanco, Diferencia en cambio, se habian registrado por error US$
2,247 que correspondian a pago a un proveedor.

b.- Se activaron intereses por pagar a accionistas por US$ 20,311 y por la obligacion
mantenida en el Banco UBS Panama por US$ 1,875.

c.- Se incluyeron dentro de la cuenta Diferencial Cambiario gastos corrientes del afio
1999 por US$ 14,134.

Por lo expuesto anteriormente sugerimos:

a-b-c .- Se realicen los analisis respectivos asi como los ajustes y reclasificaciones a fin
de reflejar los saldo adecuados en las cuentas de cargos diferidos y de gastos del
ejercicio.

COMENTARIO DE LA ADMINISTRACION
Lo indicado en el literal a — b y ¢ fueron ajustados al 31 de diciembre del 2000.

6. DOCUMENTOS POR PAGAR

Durante nuestra revision observamos que dentro de la cuenta Documentos por pagar al
banco UBS Panam4, se habian incluido los intereses generados por la misma, no
utilizdndose la cuenta intereses acumulados por pagar.

Sugerimos se realicen las respectivas reclasificaciones a la cuenta intereses acumulados
por pagar, a fin de mostrar los saldos correspondientes a obligaciones e intereses por
pagar, en forma separada.

7. TRIBUTARIOS

Durante nuestra revision observamos lo siguiente:

La Compaiiia no realiza mensualmente conciliaciones entre lo declarado y lo registrado,
determinandose diferencias en lo que respecta a IVA por pagar por US$ 2,779 mas
intereses calculados al 31 de diciembre del 2000 de US$ 194 (Ver anexo 1), y en las
retenciones en l1a fuente de USS 78 y por intereses de US$ 10 (Ver anexo 2).
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Sugerimos de acuerdo a lo comentado anteriormente se analicen estas diferencias para
determinar los valores reales a cancelar asi como que se provisionen los intereses
respectivos para evitar observaciones y discrepancias con las autoridades fiscales.

8. GASTOS

Al 31 de diciembre del 2000 observamos que existen pagos los cuales no cuentan con la

documentacion legal competente de acuerdo a lo indicado en el Reglamento de
Facturacion.

De lo anteriormente expuesto sugerimos que se instruya al personal sobre la importancia
de que los desembolsos hechos por la Compafiia estén a nombre de esta, asi como
también cumplan lo estipulado con el Reglamento de Facturacion a fin de que los mismos
sean considerados como gastos deducibles para €l calculo del impuesto a la renta.



