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Informe de los Auditores Independientes

A

Mayo 12 del 2017

A los Sefiores Accionistas de
PASTELO S.A.
Guayaquil ~ Ecuador

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de PASTELO S.A., que comprende el estado
de situacién financiera a 31 de Diciembre de 2016, el estado de resultado integral, el
estado de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacion financiera de PASTELO S.A., a 31 de Diciembre
de 2016, asi como los resultados de sus operaciones los cambios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades NIF para Pymes.

Fundamentos de Ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditorfa de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
PASTELO S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales. de Etica (IESBA. por sus siglas en
ingles), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras auditorfas de
los estados financieros realizadas en el Ecuador. Consideramos que la evidencia de

auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién. :

OUR FIRM i3 A MEMBER OF IAPA,.THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

QUITO GUAYAQUIL
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Enfasis en unos asuntos
s Sin que notifique nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

Al 31 de Diciembre del 2016, el presente informe de auditoria considera los
lineamientos de la Norma Internacional de Auditoria 700 (revisada) Formacion de la
Opinién y Emision del Informe de Auditoria sobre los Estados Financieros, misma que
"y es aplicable a las auditorias de estados -financieros correspondientes a periodos
terminados a partir del 31 de Diciembre del 2016.

- Otra cuestitn

1.os Estados financieros de PASTELO S.A. correspondiente al ejercicio terminado al 31
de Diciembre del 2015 y que se presentan de manera comparativa, los auditamos y

- expresamos una opinion no modificada sobre dicho Estados Financieros el 12 de Mayo
' del 2016. '

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la
> entidad en relacion con los estados financieros

La administracion de la compatifa es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
i Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para Pymes, y del
control interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de incorreccidon material, debido a fraude o error.

N En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracion
- de la capacidad de la compatifa de continuar como negocio en marcha, revelando, seghn
corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la difeccién tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracién de 1a entidad son responsables de la supervisién
del proceso de informacion financiera de la compaiiia.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros *

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccidon material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccidén material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
conjunta puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
i de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

e Identificamos y evaluamos los riegos de error material en los estados financieros,

s debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
' responder a dichos riegos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
» adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no

detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una

incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
" falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas
' o vulneracion del control interno.

- ¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con ¢l propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control

o interno de PASTELO S.A.
e » Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
"y contables y la corsespondiente informacion revelada por la Administracion es
- razonable,
il » Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subsecuentes de un modo que logren una presentacion

razonable,
- e Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafifa respecto
g a, entre otros asuntos, ¢l alcance y el momento de realizacién de la auditoria
’ planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
B

significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

-
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa, al
31 de Diciembre del 2016, se emite por separado.

| Q (il i

e SC. RWAE N°. 434

R.N.C.22.712
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PASTELO S.A.
Estado de Resultados Integrales

Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en doélares estadounidenses)

Notas 2016 2015
Ventas netas ' .2.978. 125 .2.880.818
-Costo de Ventas (1.806.674) (1.891.863)
Utilidad bruta en ventas 1.171.451 988.955
Gastos de administracion {438.560) (384.646)
Gastos de ventas (586.916) (661.592)
Utilidad (Pérdida) en Operacién 145.975 (57.283)
Otros gastos
Gastos financieros {16.241) (33.194)
Otros ingresos y egresos, netos {21.864) 6.282
Utilidad (Pérdida) antes del Impuesto a 1a Renia 107.870 (84.195)
Impuesto a la renta 21 (38.796) .. (21.4763
Utilidad (Pérdida) neta 69.074 (105.671)
Utilidad (Pérdida) por accién 43 (66)

.. ver notas a los estados financieros

UDmGup. Rrun .
Ing. Victor Garzozi -~ . Ing. Com. Yomaira Perea T.
Representante Legal Confadora General

Registro No, 013938
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PASTELO S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en délares estadounidenses):
y

2016 2018
- Flujos de efectivo por las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes 3.051.190 2.748.306
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.244.328) (2.447.658)
Intereses pagados (16.241) (33.194)
Otros Ingresos/egresos netos (60.661) (15.194)
Efectivo (Utilizado) provisto por las actividades de operacién (270.040) 252.260
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Adquisiciones de propiedades y equipos (13.086) (42.232)
Producto de la Venta de propiedades y equipos 24218 -
Efectivo neto Provisto {Utilizado) en las actividades de inversion 11.132 (42.232)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos bancarios recibidos 340.000 505.000
Pago de Préstamos (254.055) (582.805)
Pago de Préstamos a largo plazo {20.000) {15.226) -
Efectivo neto Provisto (Utilizado) en las actividades de financiamiento 65.945 (93.031)
(Disminucion) Aumento neto del efectivo {192.963) 116.997
Efectivo al inicio del periodo 300.578 183.581
Efectivo al final del periodo. 107.615 300.578

Ver notas a los estados financieros

DQrcisn, St T.

Ing. Vietor Garzozi” Ing. Com. Yomaira Perea T.

Representante Legal Contadora General
Registro No. 015938




PASTELO S.A.

Conciliacion de Ia Utilidad (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto
(utilizado) proviste por las actividades de Operacién
Por los aiios ferminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

.
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2016 015
Utilidad (Pérdida) neta 69.074 (105.671) .
Ajustes para conciliar la Utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto (utilizado)
provisto por las actividades de operacién

Depreciacion : 72,222 80.260
Ajuste Depreciacién ' - 11
Bajas en Propiedades y equipos 940 4.065
Participacién de Trabajadores 19.036 -
Provisidn para la Jubilacion Patronal 40.454 20.665
Provisi6n para Impuesto a la Renta 38.796 21476
Efectivo proveniente de las actividades de operacion 240.522 20.806
antes de cambios en el Capital de Trabajo :
Disminuci6n (Aumento) en cuentas por cobrar ' 117.509 (123.710)
Disminucién (Aumento) en inventarios 54.872 {19.612)
Disminucion en ofros activos : 246 350
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados (683.189) 374.426
Efectivo neto (utilizado)provisto por las actividades de operacién (270.040) 252260 -

Ver notas a los estados financieros

e

Ing. Com. Yomaira Perea T.

Contadora General
Registro No. 015938

Ing. Victor Garzozi
Representante Legal
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PATELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

. Descripcién del negocio, objeto social y operaciones.

PASTELO S.A., fue constituida el 16 de mayo de 1991. Su objeto social principal es la
pasteleria, panaderfa, reposterfa, panificacién y en general la elaboracion,
comercializacion y distribucion de productos alimenticios.

La direccion registrada de la compaifiia es Km 81/2 Via a Daule frente a la Florida

. Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros de PASTELO S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del
2016; fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision ¢l 02 de Mayo del
2017 y deberan ser aprobados por la Junta General de Accionistas que consideren estos
estados. La Gerencia General considera que serén aprobadas sin modificacién.

. Bases de preparacion y resumen de las principales politicas de contabilidad

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas Entidades (NIIF)
para Pymes desarrolladas por el Consejo de Normas Internaciones de Contabilidad
(IASB).

PASTELO S.A. viene aplicando las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) NIIF para PYMES, a partir del
1 de enero del 2012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transicién, Dentro
de las responsabilidades del IASB, estd la modificacién de las NIIF para Pymes, con
una frecuencia no superior a una vez cada tres afios. Al 31 de diciembre del 2015, este
organismo incorpora modificaciones a la Norma para Pymes, mismas que entran en
vigencia a partir del 1 de enero del 2017, con aplicacién anficipada permitida. Al 31 de
diciembre del 2016, PASTELO S.A. continda aplicando las NIIF para Pymes
originalmente adoptadas, sin considerar las modificaciones mencionadas

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compafiia;

Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico

de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera vigentes al 31 de
Diciembre del 2016.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estidn presentados en délares (US$) de-los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafiia y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana.

10
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PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones y supuestos
LS

.La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,

estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye
en las siguientes notas:

a) Efectivoy equivalentes de efective

El rubro corresponde al efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad las
inversiones temporales de efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos y que no
estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

b) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

¢) Propiedades, plantay equipos

Se presentan al costo histérico, menos la depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa. L.os gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del periodo, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,

utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida til estimada.

il




PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

Las tasas de depreciacidon anual de las propiedades, planta y equipos son las

siguientes:

Activo * Tasas
Edificios 5%
Instalaciones . 10%
Maguinarias 10%
Muebles y enseres 10%
Equipes de Computacion - 33%
Vehiculos 20%
Sistema de Computaciéon 33%
Moldes para pan 10%
Material de embalaje 10%

¢) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficips econémicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar fna provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird ¢l desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
se determinardn con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada
afto por medio de un perito independiente. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del respectivo ejercicio o en otro
resultado integral.

Participacién a trabajadores.- La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se

172



PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
fegales.

Provisién de Impuesto a las ganancias

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %,
de acuerdoe con disposiciones legales vigentes. La provisién para impuesto a la
renta se calcula mediante la tasa de-impuesto aplicable a las utilidades gravables v
se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2016 y 2015 continua vigente la reduccién
de 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente, De
acuerdo con las referidas normas, si la inversién de utilidades no se materializa
hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafifa deberd cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de
utilidades se relaciona con ¢l destino de las mismas en el sentido de que deben
orientarse a la adquisicién de maquinarias nuevas o equlpos nuevos que se utilicen
para su actividad productlva

Estén exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
y sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

De acuerdo con el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del
2010, se establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos
relevantes se anotan:

1. Sereduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011
24%, afio 2012 23% y del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdémico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la
tasa del impuesto a-la renta.

2. Se establecen como deducibles adicionales en el cédlculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas
medianas en capacitacién téenica dirigida a investigacion, desarrollo e
investigacion tecnoldgica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las
adquisiciones de maquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de
empleo por un periodo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones,
d) exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios para las
nuevas sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nucvas y productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, ¢) diferimiento del pago
del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, para las
sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, f) los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo o mejora de la masa salarial v g) exoneracion de
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la retencion en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por intereses de

créditos externos y lineas de crédito registradas, con tasas de intereses

establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones

financieras del exterior, que no se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales.
£

El impuesto a la renta del afio- incluye el calculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el

patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre
el valor segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las
cantidades utilizadas para propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperan serdn aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte. )

El impuesto diferido activo se reconoce tinicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
femporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Anticipo del impuesto a ia renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total
(menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la
renta los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa
salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efeéctivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta
reconoce el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.
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Limites a deduccién de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se

detallan a continuacion:

* En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera
deducible hasta el 4% de los ingresos gravados.’

» Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultorfa y similares, se limitan al 20% de la base
imponible mas el valor de dichos gastos.

» La depreciacidén correspondiente al reavalio de activos no serd deducible a
partir del afio 2015.

* Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el Ministerio del Trabajo.

» Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

f) Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades v equipo para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida
por deterioro del valor en resultados.

. De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalta si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario
(o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y
venta, Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta,
y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de
los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores, Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.
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g) Administracion de Riesgos Financieros

e La compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

LS

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaflia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
confractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacién de
las pérdidas incurridas en relacidén con los deudores y otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion histérica.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El
enfoque de la. Compaiiia para administrar la liqguidez es -asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compafiia, y con los factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societatio.

El objetivo de la .Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la
compafiia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de
normas en las siguientes areas:

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacién independiente de las transacciones.
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h)

1Y

k)

»  Requerimientos de conciliacién y monitoreo de fransacciones.

»  Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
»  Documentacién de controles y procedimientos.

* (Capacitacién y desarrollo prgfesional.

= Normas éticas y de negocios.
Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién

o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
productos se reconocen cuando la Compafiia transfiere, los riesgos y beneficios, de

" tipo significativo, derivados de la propiedad de los mismos; el importe de los

ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos confiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion. -

Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
produccién. Los gastos se registran al costo histérico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regisfran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguienies pronunciamientos contables han sido emitidos por et Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

a. Las siguientes Normas estan vigentes a partir del afio 2016:
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Fecha de aplicacién

v Equipo™-
Plantas productoras

NIF 5 “Activos no Corrienteés Mantenidos para la
: Venta y Operactones Discontinuadas”- Cambios en
N los métodos de disposicion

NIIF 7 “Instrumentos financieros™ Revelaciones
3 contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
2 de las modificaciones de la NHF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™, NIIF
12 “Informacién a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos” -Entidades de

i Inversion: Aplicacion de la Excepcidn de
Consolidacion.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacion de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
o Conjuntas.

Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios -
NIIF 8 Segmentos de operacion
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Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacidén de estados financieros”- 01-Ene-2016
Iniciativa informacion a revélar
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo™- 01-Ene-2016
Aclaracién de los Métodos .Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion
NIC 19 “Beneficios a los empleados”- 01-Ene-2016
Tasa de descuento: tema del mercado regional
NIC 27 “Estados financieros separados™ El 01-Ene-2016
Método de la Participacion en los Estados
Financieros Separados
NIC 34 Informacion Financiera intermedia- 01-Ene-2016
La divulgacion de informacion en otros lugares en
el informe financiero intermedio.
NIC 41 “Agriculiura” y NIC 16 “Propiedad Planta 01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

Completado junio de 2015
Completado julio de 2013
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A continuacion se describe en resumen su contenido

NIC 1 “Presentacién de estados financieros”,

Esta enmienda, realizd inclusién de parrafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacion a presentar
en el estado de situacién financiera, informacién a presentar en la seccién de ofro
resultado integral, estructura ¢ informacion a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracién de los Métodos Aceptables de

Depreciacién y Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacidn de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos peneralmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdmicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en general una base inapropiada para medir el consumo de los beneficios
econdmicos que estan incorporados en activo intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo vy Agricultura - Plantas productoras - Esta’
modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (i)
activos bioldgicos; y (it) derechos mineros y reservas minerales tales como el petréleo,
gas natural y recursos no renovables similares. Consecuentemente, se modifico el
alcance de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas productoras relacionadas
con la actividad agricola. Los productos agricolas que crecen o se desarrollan en una
planta productora se mantienen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la
elaboracidén o suministro de productos agricolas; (ii) se espera que produzca durante
mas de un periodo; y (iil) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto
agricola, excepto por ventas incidentales de raleos y podas.

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
forma que los elementos de propledades planta y equipo construidos por la propia
entidad antes de que estén en’la ubicacién y condiciones necesarias para ser capaces de
operar en la forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podré optar por el modelo
de costo o el modelo de revaluacién previstos en la NIC 16.

Esta modificacion tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
1° de enero de 2016.

La modificacién puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede
optar por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas
antiguo presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado
como costo atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado previamente, se
reconocerd en resultados acumulados. Se permite su aplicacién anticipada,
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NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, eliminé la palabra “paises” e
incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un
mercado regional. Las mejoras dnuales aclaran que los bonos empresariales de alta
calidad utilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda
en fa que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participacién en los
Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacién a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos activos netos y resultado

del periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de
la entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”- La divulgacién de informacion en
otros lugares en el informe financiero intermedio.

Esta La enmienda establece que si la informacion a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha informacién a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones y al mismo tiempo que los estados financieros intermedios.

NIIF S5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposicién

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que no
cumpla los criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificado como tal, asf
también cualquier activo np corriente que no cumpla los eriterios de mantenido para la
distribucién dejard de ser clasificado como tal, establece ademds el método de
valoracién cuando estos cambios de reconocimiento ocurren, Se permite su aplicacion
anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestacién de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Hsta enmienda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados
de baja en cuentas. La aplicaciéon de la modificacién a este periodo puede, por ello,
requerir que una entidad determine el valor razonable como al final del periodo para un
activo en servicio de administracién o un pasivo en servicio de administracion, que la
entidad puede no haber determinado con anterioridad.
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NIIF 10 y 12. Estados financieros consolidados e informacién a revelar sobre
participacidn en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacién y preparacion
de estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mds entidades
distintas. o

Entre sus principales caracteristicas estan:
- Aplicacién del nuevo modelo de control tnico
— Identifica claramente a la participada
— Identifica las actividades relevantes de la entidad participada
~ Identifica como se¢ toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada ' :
— Evalua si el inversor tiene el poder sobre las actividades relevantes
— Entre otros.

La NIIF 12 exige informacién més precisa sobre las participaciones, en consolidados y
no consolidadas que permita a los usuarios evaluar: :

s La naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a
ellas

» Los efectos financieros de esa participacién, su rendimiento y sus flujos de efectivo.
NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos.

El objetivo de esta norma es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y
establecer los requerimientos para la aplicacién del método -de la participacidon al
contabilizar este tipo de inversiones.

Esta norma se aplicari a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de
una participada o que tengan influencia significativa sobre esta.
e

Se Hlama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de intérvenir en las

decisiones de politica financiera y de operacién de la participada sin llegar a tener el
control conjunto de esta

NHF 11 “Acuerdos conjunfos” Contabilizacion de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestién, una guia en relacién a cdémo
contabilizar la adquisicion de una participacion en una operacién conjunta que

constituye un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales
adquisiciones,
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I) Clasificacidn de saldos en corrientes y ne corrientes,

En el Estado de Situacion *Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es
mayor a ese periodo. '

m) Utilidad o pérdida por accion

La utilidad por accidén se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el niimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio. La Compafifa determina dicho cédlculo de
manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en
circulacion

o
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por: %
” Us

2016 2015
Caja 2,168 1,892
Bancos 105,447 298,686
Total 107,615 300,578

5. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
RIEM

2016 2015
Clientes (1) 837,751 898,190
Préstamos y anticipos Empleados 5,366 7,678
Anticipos Varios 2) 21,219 37,625
Crédito tributario IVA 121,890 144,577
Crédito tributario Renta 62,542 52,480
Otros (3) 16,388 42,115

1,065,156 1,182,665

Provisién de Cuentas Incobrables (12,537 (12,537)
Total 1,052,619 1,170,128

e

(1) Incluye principaimente US$ 185.313 de la Corporacidn Favorita C.A.; US$
46.763 de Corporacién el Rosado S.A.; US$ 52.206 de Gerardo Ortiz e
Hijos Cia. Ltda. US$ 17.240 de Reldd S.A.; US$ USS 495.311 de Tiendas

Industriales Asociadas; entre otros menores.

{2) Incluye valores por cobrar a repartidores y empleados por concepto de

venta de vehiculos.

(3) Incluye principalmente valores entregados como anticipo a fransportistas
por US$ 8.885 correspondientes a costos incurridos por el servicio de

distribucién de productos terminados;
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El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

A

USS
2016 2018
Saldo micial v final 12,537 12,537
6. Inventarios
Conformado por:
Uss
2016 2015

Materiaprimay empaque 133,377 180,513

Semielaborados 279 -

Productos en proceso - 7,806

Productos terminados 14,041 11,507

Otros Suministros y Materiales 2,867 5,610

Total 150,564 205,436

7. Gastos prepagados

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 corresponde a las pélizas de seguros
adquiridas por la compaiifa a un afic de vigencia.
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PASTELO S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

8. Propiedades, p]a'hta ¥ equipos

Conformado por:

016

Edificios

Instalaciones
Maquinarias

Muebles y enseres
Eguipos de computacién
Vehiculos

Sistemas de Computacién
Moldes para pan

Material de embalaje
Articulos varios, artes cyrell
TOTALES

2015

Edificios
Instalaciones
Magquinarias
Muebles v enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Sistemas de Computacion
Moldes para pan

Material de embalaje
Articulos varios, artes cyrell
TOTALES

i

COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Uss
68,200 64,955 3,245
52,392 52,392 -
809,375 625,468 183,907
259,368 244,893 14,475
78,929 75,438 3,491
263,616 225,964 37,652
33,283 23,014 10,269
39,795 28,880 -10,915-
27,552 23,843 3,709
37,940 34,905 3,035
1,670,450 1,399,752 270,698
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA’
US$
68,200 61,571 6,629
52,392 52,392 -
800,825 594,078 206,747
255,212 241,645 13,567
78,549 72,690 5,859
311,955 232,783 79,172
33,283 14,798 18,485
39,794 25,493 14,301
28,752 22,177 6,575
37,940 34,283 3,657
1,706,902 1,351,910 354,992
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PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:

908008006668°880888088804

COSTO " 2016 2015

Saldo inicial 1,706,902 : 1,671,352
Adiciones ) 13,086 42,232
Ventas (48,338) -
Bajas (1,200) (6,682)
Saldo final 1,670,450 1,706,902
DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial _ 1,351,910 ' 1,267,821
Gasto del afio 72,222 ‘ 30,260
Ventas (24,120 - -
Ajustes - 6,446
Bajas (260) (2,617)
Saldo final 1,399,752 1,351,910 ’

9. Otros Activos

Corresponde al depésito en garantia por alquiler de local en Ia ciudad de Quito.
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PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

10. Obligaciones Bancarias

Conformado por:

Banco Bolivariano S.A.

Préstamo de US$E 70.000 mas infereses
recibido en Noviembre 11 del 2016 a 10.21
% con un plazo de 122 dias.

Préstamo de USF 170.000 recibido en

Noviembre 28 del 2016 a 1021 %% a un

plazo de 115 dias.

Préstamo de US$ 50.000 mds intereses
recibido en Octubre 31 del 2017 a 10.20 %
a un plazo de 121 dias. '

Préstamo de US$ 50.000 mas intereses
recibido en Octubre 12 del 2016 a 10.21 %
a un plazo de 120 dias.

Porcion corriente préstamo de USS 72.000.

Porcién corriente préstamo de US$ 55.650.

Porcidn corriente préstamo de US$ 120.000.

Préstamo de US$ 85.000 recibido en
Diciembre 11 del 2015 a 9.75 % a un plazo
de 122 dias.

Préstamo de US$ 8Q.000 recibido en
Noviembre 10 del2015 a 9.74 % a un plazo
de 120 dias. '

Préstamo de US$ 80.000 recibido en
Octubre 12 del 2015 a 9,74 % a un plazo de
121 dias.

Préstamo de USE 80.000 recibido en
Noviembre 23 del 2015 a 9.74 % a un plazo
de 120 dias.

Préstamo de USE 60.000 recibido en
Octubre 26 del 2015 a 9.74 % a un plazo de
120 dias.

Pasan,..
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2016 2015
70,000 -
170,000 -
50,000 -
50,000 -

- 13.202

- 18,714

- 60,000

- 85,000

- 80,000

- 80,000

- 80,000

- 60,000
340,000 476,916




PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

T 2016 2015
Vienen,., 340,000 476,916
N

Porcion Corriente  de Contrato  de  Leasing
furgoneta chevrolet por US$ 13.487 (Nota 13) - 632
Banco Promérica S, A. .
Préstamo de US$ 20.440 mds intereses, recibido
en Abril 23 del 2013 a un plazo de 1.105 dfas. (2) (Notal3) - 2,628
Total : : 340,000 480,226

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados por Prendas Industriales a favor del
Banco Bolivariano S.A.

(2) Este préstamo .se encuentra garantizado con la firma solidaria de los
representantes legales de la compafiia.

11. Cuentas por Pagar

Conformado por:

Uss
2016 2015
Proveedores (1) 280,843 629,828
TESS por pagar 20,009 36,206
Importaciones por pagar - 43,253
Intereses por pagar o 5,910 10,875
Acreedores Varios 52,927 - 14,416
Otras cuentas por pagar 54,619 244,983
Total 414,308 1,039,561

(1) Incluye principalmente saldos por pagar a proveedores nacionales por la compra
de materias primas, suministros y materiales entre otros, utilizados en la
fabricacion de productos.

28




PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

®
12. Pasivos Acumulados
: Conformado por: . )
‘ - 2016 2015
o

Beneficios sociales - 66,730 44,390
Impuestos por pagar 53,169 75,614
Total 119,899 120,004

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de
Diciembre del 2016 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o
Salde al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 44,399 127,367 105,027 66,730
Impuestos por pagar (2) - 75,614 127,133 149,578 53,169

El siguiente es el detalle del movimiento durante el perlodo y los saldos al 31 de
Diciembre del 2015 de las cuentas de provisiones:
¥

Pagos y/o
Saldo al inicie Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 46,160 152,948 154,718 44,390
Impuestos por pagar {2) 43,156 103,218 70,760 75,614

(1) Incluye beneficios de ley tales como: Décimo tetcero, Décimo cuarto,
Vacaciones.

(2) Corresponde a valores por cancelar de IVA generado en ventas, Retenciones
de IVA, Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e Impuesto a la renta
causado.
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PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

13. Obligaciones Bancarias a largo piazo.

Conformado por:

2016 2015
Banco Produbanco S.A.
Contrato de Leasmg camioneta GSD-5910 por
US$ 21.233 con un valor residual de US$ 5.157 a
4 afios plazo. -
Menos porcidn cotriente, (Nota 10) -
Contrato de Leasing furgoneta chevrolet por US$
13.487 con un valor residual de US$ 3.276 a 4
afios plazo. - 682
Menos porcién corriente. (Nota 10) - - (682)
Banco Bolivariano S. A.
Préstamo de $72.000 con tasa del 11.08% y con
vencimiento en Junio 10 del 2016. - 13,202
Menos porcién corriente. : (Nota 10) - - (13,202)
Préstamo de $55.650 con tasa del 9.63% y con
vencimiento en Noviembre 25 del 2016. - 18,714
Menos porcién corriente., (Nota 10) - (18,714)
Préstamo de § 120.000 con tasa del 11.08% y
con vencimiento en Abril 17 del 2017, 20,000 80,000
Menes cancelacion (20,000) (60,000y
Banco Promérica S.A, N
del 11.23% y con vencimiento en Abril 10 del
2016. ' - 2,628
Menos porcién corriente. (Nota 10) - (2,628)
Total " - 720,000

i
1
i
i
i
{
i
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PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

14. Otros Pasivos a largo plazo

Conformado por:

US$
- 2016 2015
Accionista ) n 304,940 78,769
Provisién para Jubilacién patronal 166,527 134,903
Provisién Bonificacién por Desahucio 23,801 14,970
Total 495,263 228,642

(1) Corresponde principalmente a préstamo de US$ 200.000, pactado a 36 meses

plazo a una tasa de interés del 3% y US$ 100.000 los cuales no tienen fecha de
vencimiento ni tasa de interés.

15. Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, esta constituido pof 1.600 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles a un valor de (US$ 1) cada una.

16. Aporte para futura capitalizaciéon

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas. Con fecha 31 de
marzo del 2011 el accionista Ing. Victor Garzozi, decidid. transferir valores
pendientes de cobro a Pastelo por US$ 325.960, los mismos que fueron
considerados como aporte para futuro aumento de capital. .

EN

17. Reservé Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
lignida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 la compaiifa tiene corﬁo reserva legal el valor
de USS 2.854 lo cual supera el 50% del capital suscrito y pagado.
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PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

18. Pérdida acumulada de ejercicios anteriores.

La Compaiifa al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 mantenia pérdidas
acumuladas por US$ 271.754 y 166.083, respectivamente; estos factores indican
una incertidumbre importante que requiere de obtener operaciones lucrativas que
en el siguiente ¢jercicio permitan superar esta situacion.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar las
pérdidas operacionales con las utilidades obtenidas en los cincos periodos
impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades

obtenidas

19, Contratos

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compaitia mantenia vigente los siguientes

contratos:

e Conirato de fabricaciéon de pan de pascua con marca "TA’RIKO®™ y
“TIA®" suscrito el 15 de Julio del 2016, con un plazo de 12 meses renovable
durante el mes undécimo de cada afio de vigencia por mutuo acuerdo
expreso y escrito entre las partes.

Entre las principales consideraciones estan:

Q
o]

Los precios deberén fijarse considerando el mercado.

TIA pagara el precio de los productos en un plazo de 30 dias a partir
de la entrega de la correspondiente factura y de los productos en las
instalaciones del Beneficiario en la ciudad de Guayaquil y Quito.

Los valores por concepto de envases y etiquetas seran cubiertos por
el proveedor. ,

En el precio de los productos esta incluido todo costo o gastos en los
que igcutra o deba incurrir el proveedor para fabricar, vender y
entregar los productos a TIA.

TIA se compromete a una compra anual de:

Producto Unidades Marca

Pan de pascua 400g 600,000 TA'RIKO®
Pan de pascua chispas de chocolate de 600g 30,000 TiA®
Pan de pascua frutas v pasas 600g 25000 0 TIA®

Total

655,000
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PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

20. Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantema con compafiias
relacionadas los siguientes saldos:

2016 20158
Cuentas por pagar
Accionista (Nota 14) 304,940 78,769

El siguiente es un resumen de las principales transaccwnes realizadas durante el
2016y 2015, con compafiias relacionadas, asi:

2016 2015
Préstamos recibidos
Accionista 200,000 -
Por pago de préstamo

Accionista 75,217 -
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PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

21. Impuesto a la Renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como
kY

sigue:
2016 2015

Utilidad (Pérdida) del ejercicio ' 126,906 (105,671}
15% Participacion a trabajadores (19,036) -

107,870 (105,671)
Partidas conciliatorias
Rentas exentas - (6,282)
Mas gastos no deducibles 47,315 24,007
Base gravable 155,185 (87,946)
25% Impuesto a 1a renta {Accionista residente en Paraiso Fiscal) 38,796 -
Anticipo de Impuesto a la renta del ejercicio mayor que el
Impuesto causado - 21,476

La Compaflia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningiin
ejercicio. )

-

22. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 y la fecha de emisién de los estados
financieros 12 de Mayo del 2017 y 12 de Mayo del 2016, respectivamente no se
han producido evelitos importantes, que en opinién de la administracion de la
compafiia amerite su revelacion.
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