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Informe de los Auditores Independientes

Mayo 12 del 2016

-

A los Seflores Accionistas de
PASTELO S.A.
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PASTELO S.A., que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asi como las politicas de contabilidad significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La administracion es responsable de la preparacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad e$ expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos
asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
sobre si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia
relativa.

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

QUITO - GUAYAQUIL GUAYAQUIL - QUITO
Av. Brasil N40-38 y Charles Darwin Edificio Kaufer 4to. Piso Oficina 9 iuiil"l 203 y Panama Edif. Teéﬁ!o Buca_ram #o. Piso Ofcina 4y5




PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida. INTERNATIONAL

Contadores Publicos Globa! Suppart Locel Knowledge

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debida a fraude o a error.
Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante
para la préparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de PASTELO S.A,, al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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PASTELO S.A.
Estado de Resultados Intégrales
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2015y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2015 014
Ventas netas ) 2.880.818 2.897.520
Costo de Ventas {1.891.863) (1.815.282)
Utilidad bruta en ventas 988.955 1.082.238
Gastos de administracion ' (384.646) (421.284)
Gastos de ventas ' (661.592) (711.999)
Pérdida en Operacidn (57.283) (51.045)
Otros gastos
Gastos financieros : (33.194) (44.521)
Ofros ingresos y egresos, netos 6.282 (19.004)
Pérdida del Ejercicio (84.195) (114.570)
Impuesto a la renta (Impuesto minimo) 16 (21.476) -
Pérdida neta (105.671) (114.570)
Pérdida por accién (66) (72)

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

#

Ing. Victor Garzozi Ing. Com. Yomaira Perea T.
Representante Legal Contadora General

Registro No, 015938
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PASTELO S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de Diciembre del 2015y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Representante Legal

2015 2014
Flujos de efectivo por las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes 2.748.306 2.876.486
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.447.658) (2.579.270)
Intereses pagados (33.194) (44.521)
Otros Ingresos/egresos netos (15.194) {19.004)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 252.260 233.691
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades y equipos {42.232) (97.179)
Producto de la Venta de propiedades y equipos - 851
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (42.232) (96.328)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Préstamos bancarios recibidos 505.000 89.467
Pago de Préstamos {582.805) (37.872)
Pago de Préstamos a largo plazo (15.226) (61.891)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (93.031) (10.296)
Aumento neto del efectivo 116.997 127.067
Efectivo al inicio del perfodo 183.581 56.514
Efectivo al final del periodo. 300.578 183.581

e

i
1

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a Ios estados financieros

Jriz l/ﬂlgzz USies, | us T

Ing. Victor Gar2021

Contadora General
Registro No. 015938

Ing. Com. Yomaira Perea T.




PASTELO S.A.

Conciliacién de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
provisto por las actividades de Operacion
Por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2015y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

015 2014
Pérdida neta T (105.671) (114.570)
Ajustes para conciliar 1a Pérdida neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion
Depreciacién 80.260 100.511
Ajuste Depreciacién 11 -
Bajas en Propiedades y equipos 4.065 -
Amortizacion de Activos Intangibles - 2.382
Provisién para la Jubilacién Patronal 20.665 27.981
Provisién para Impuesto a la Renta 21.476 -
Efectivo proveniente de las actividades de operacién 20.806 16.304
. antes de cambios en ¢l Capital de Trabajo
{Aumento) Disminucion en cuentas por cobrar . (123.710} 23.446
{Aumento) Disminucion en inventarios (19.612) 10.824
Disminucion en otros activos 350 270
Aumento en cuentas por pagar y gastos acumulados 374.426 182.847
Efectivo nefo provisto por Ias actividades de operacidn 252.260 233.691

Yer politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

UDmoors. Terao T

5 Ing. Com. Yomaira Perea T.
Representante Légal . Contadora General
Registro No. (15938




PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y.2014

Descripcién del negocio, chieto social y operaciones

PASTELO S.A., fue constituida ei 16 de mayo de 1991. Su objeto social principal es la
pasteleria, panaderia, reposterfa, panificacion .y en general la elaboracién,
comercializacion y distribucién de productos alimenticios.

La direccion registrada de la compaiifa es Km 81/2 Via a Daule frente a la Florida

Los estadgs financieros de PASTELO S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del
2015; fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 10 de Mayo del
2016 y deberdn ser aprobados por la Junta General de Accionistas que consideren estos
estados. [.a Gerencia General considera que seran aprobadas sin modificacion.

Resumen de las principales politicas de eontabilidad
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones
de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mds importantes seguidas
por la Compaiifa:

Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sehre la base del costo historico de
acuerdo con las Normas JInternacionales de Informacion Financiera vigentes al 31 de
Diciembre del 2015.

Moneda funcional y de presentaciéon

Los estados financieros estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafiia y ha sido redondeada a la unidad

MAas cercana.

La Repuiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del palis.




o,

~

PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacidn de los estados financieros requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informadoes. Los resultados reales pueden diferir
de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que la
estimaciSiFes revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afio financiero, se incluye en
las siguientes notas:

a)

b)

Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad las
inversiones temporales de efectivo con vencimiento de tres meses 0 menos y que no
estan sujetas a un riesgo significativo de cambio en su valor.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promiedio ponderade. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su cosio de .adq?sjg'ic'éézl. El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos
necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipos

Se presentan al costo historico, menos la depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciaciéon acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando
se produce la venta o ¢l retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando
se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del periodo, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida ttil estimada.
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PASTELO S.A. |
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

Las tasas de depreciacién anual de las propiedades, planta v equipos son las
siguientes: :

Activo Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinarias 10%
.. Muebles y enseres 10%o
Equipos de Computacién 33%
Vehiculos 20%
Sistema de Computacién ' 33%
Moldes para pan 10%
Material de embalaie T0%

d) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho fluje de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunss o tedos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una prevision, se reconoce Una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente prebable que se reeibiré el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y bonificacién por desahucio) se
determinaran con valoraciones actuariales que se realizarian como politica cada afio
por medio de un perito independiente. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen inmediatamente en los resultados del respectivo ejercicio o en otro
resultado integral.
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PASTELO S.A. |
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2615 y 2014

Participacién a trabajadores.- [.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision pard impuesto a la renta
se calcula mediante la tasa de impuesto apli¢able a las utilidades gravables y se carga
a los Tésultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. -

Las normas tributarias vigentes est&b{ecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 2015 y 2014 continua vigente la reduccidn
de 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta
el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia debera cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona
con el destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicion
de maquinarias nuevas 0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fisgales.

De acuerdo con el Cédigo Organico de la Froduccion, Comercio. e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N° 351 del 29 de diciembre del 2010,
se establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos relevantes se
anotan:

1. Sereduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011
24%, afio 2012 23%-y del afio 2013 en adelante el 22%." Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendrén una rcbaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta.

2. Se establecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas
medianas en capacitacién técnica dirigida a investigacion, desarrollo e
investigacton tecnoldgica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las
adquisiciones de maquinaria y equipos y tecnologias, ¢) incremento neto de
empleo por un periodo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d)
exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas
sociedades que se constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y
dentro de ciertos sectores econdmicos, e) diferimiento del pago del impuesto a
la renta y de su anticipo hasta por ¢inco afios, para las sociedades que transfieran
por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, f) los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o
mejora de la masa salarial y g) exoneracion de la retencidén en la fuente del




PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de¢ Diciembre del 2015 y 2014

impuesto a la renta en les pagos por intereses de ciéditos externos y lineas de
crédito registradas, con tasas de intereses establecidas por el Banco Central del
Ecuador y otorgadas por instituciones financieras del exterior, que no se
encuentren domiciliadas en-parafsos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el céiculo del impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto
cuando esta relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en
cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales.

-

El impuesto corriente ¢s el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando 1as tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre
el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor seglin libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las
cantidades utilizadas para propésitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de impuestos que se esperar serdn aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basades en las leyes vigentes o sustancialmente
vigentes a la fecha de reporte. '

El impuesto diferido activo se reconoce tnicamente cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes-al valor del activo total (menos
ciertos saldos), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo sera compenzado cen el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucidn, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado
fuere menor al anticipo determinado, ¢l anticipo se convierte en impuesto a la renta
minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta
los gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial,
y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con
los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones para las nuevas inversiones.

g Limites a deduccién de gastos

-

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:
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En general, la deduccion de los gastos de Promocidn y Publicidad, serd deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible mas el valor de dichos gastos.

La depreciacion correspondiente al reavaliio de activos no sera deducible a partir
_del afio 2015. :

Seran deducibles las remuneraciones, dé acuerdo a los limites establecidos por

el Ministerio del Trabajo.

Se permite el reconociniento de los activos y pasivos por impuestos diferidos
de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Reformas tributarias -

El Registro oficial N* 405-S del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Orgénica
de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la misma que reforma
varias Leyes de caracter tributario. Entre las mas relevantes, se anotan:

1.

Reformas al Codigo Orgénico Tributarie:

Se incluye como otros responsables de la obligacién tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley
tributaria asf lo disponga, s¢ colocan e lugar dél contribuyente, quedando
obligados al cumplimiente de las prestaciones materiales y formales de las
obligaciones tributarias. ' o

Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar la peticidn de facilidades de
pago. En casos especiales el plazo para el pago de esa diferencia, sera de hasta 4
afios. '

Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno:

Se establece que se considerara como residente fiscal del Ecuador a una persona
natural cuya permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporédicas, sea de 183
dias calendario o més, consecutivos o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso
de 12 meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este dltimo caso
acredite su residencia fiscal para el periodo correspondiente en otro pais. En caso
de que la persona natural acredite su residencia fiscal en un paraiso fiscal o
jurisdiceidén de menor imposicion, deberd probar que ha permanecido en ese pais
o jurisdiccion al menos 183 dias calendario, consecutivos o no, en el gjercicio
fiscal correspondiente.
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Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural
es cuando el ndcleo principal de sus actividades o m?exeses econdmicos, radigue
en el Ecuador, siempre y cuando se haya obteit do -en los ultimos 12 meses el
mayor valor de ingresos con respecio a cualquier ofro pais.

De igual manera se consideraré esta condicidn, cuando el mayor valor de sus
activos esté ea el Ecuador.

Adicignalmente, se establece como condicién para determinar la residencia fiscal
de las | personas naturales, la no permanencia en otro pais o jurisdiccion mas de
183 dias calendario consecutivos o no en el ejercicio fiscal y que sus vinculos
familiares mas estrechos los mantenga en Ecuador.

» Se considerar4 como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que perciban
las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
0 extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u
otros derechos que permitan [a exploracion, explotacién, concesidn o similares;
de sociedades domiciliadas o estableciraientos permanenies en Ecuador.

* El incremento patrimonial no }gstificade sé cotsiderara como ingreso de fuente
ecuatoriana.

*  No serd aplicable la exencién de impuesto a la renta de los dividendos en acciones
que se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades,
si el beneficiario eféctivo, es una persona natural residente en Ecuador.

» No se consideraran ingresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles
cuando alguno de los constituyentes o beneficiarios sean personas naturales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraiso fiscal o jurisdiccion
de menor imposici()n.h

» Tampoco se consideraran ingresos exentos los rendimientos por depdsitos a plazo
fijo pagados por las instituciones financieras nacionales a sociedades, asi como
los rendimientos financieros obtenides por sociedades por las inversiones en
valores en renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pafs, ni
los beneficios o rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos por
fideicomisos mercantiles de inversién, fondos de inversion y fondos
complementarios.

* Se consideraran como exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversion y
complementarios.
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= En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas, la exoneracién del pago del impuesto a la
renta se extenderd a 10 afios, contados desde el primer afio que se generen ingresos
atribuibles directa y tinicamente a la inversion. Este plazo se ampliara por 2 afios
mds en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pafs.

= Seran considerados como deducibles' los cosfos derivados de contratos de
arrendamiento mercantil o leasing, de acuerdo a la técnica contable pertinente.

ey,

R

* No serd deducible la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos.

* No podrdn deducirse los cosids y gastes por promocién y publicidad aquellos
contribuyentes que comerciaticens atimentos preparados con contenido
hiperprocesado. : '

» Las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas serdn
deducibles siempre y cuando estén acorde con los limites establecidos.

* Se permite el reconocimiento.de activos y pasivos por impuestos- diferidos
Unicamente en los casos y condiciones que se establezcan en el Reglamento. En
caso de divergencia entre las normas tributarias y las normas contables y
financieras, prevaleceran las primeras.

*  Serd deducible la amortizacion de los valores que se deban registrar como activos;
en caso de los activos intangibles, la amortizacion se efectuara dentro de los plazos
previstos en el respectivo contrato 0 en un plazo de 29 afios; sin embargo no serd
deducible el deterioro de activos intangibles con vida Gl indefinida.

»  Seran deducibles 1os pagos por primas de cesion o reaseguros, conforme a las
siguientes condiciones:.

a) El 75% de las prifnas de cesidn o reaseguros contratados con sociedades que
no tengan establecimiento permanente o representaciéon en el Ecuador,
cuando no superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de
Seguros; y,

b) El 50% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades que
no tengan establecimiento permanente o representacién en el Ecuador,
cuando no superen el porcentaje sefialado por la autoridad reguladora de
Seguros. ’

* FEnel caso de que la sociedad aseguradora en el exterior sea residente fiscal, esté
constituida o ubicada en paraisos fiscales o jurisdicciones de menos imposicién,
por el pago realizado se retendra en la fuente el 100% de las primas de cesion o
reaseguros contratados.
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Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que ésta serd del 25%
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién con una participacién directa o indirecta, mdividual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la participacion.de paraisos fiscales o
regimenes de menor .imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcién de la base impenible que corresponda a dicha participacion.
Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

»  Se considerari a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador
del impuesto a los activos en el exterior.

El Registro Oficial N* 407-S del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento
a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del fraude Fiscal,
el cual reforma varios reglamentos en materia fiscal. Entre los mds relevantes, se
anotan: '

= Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporadicas, nicleo
principal de intereses en base a activos, vinculos familiares mas estrechos en el
Ecuador y ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacién de las reglas para
determinar la residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno.

» Se agregan las definiciones de derechos representativos de capital, dividendos y
beneficiario efectivo.

= Se establecen las condiciones bajo las cuales serdn deducibles las remuneraciones
y beneficios sociales.

»  Se establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por
deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables
generados en el ejercicio fiscal y originado en operaciones del giro ordinario del
negocio.

= Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su

deducibilidad.
B =  Se dispone un porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos
= I incurridos para la promocion y publicidad de bienes y servicios, asi como también

se establecen los casos en los cuales no ser aplicable este limite.
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= Se establecen los limites y condiciones parz la deducibilidad del pago de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria, asi como también para la
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

* Seestablecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos
por impuestos diferidos.

* Se modifican las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

» “S&establece la forma en la que se aplicar4 la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

* Se establecen la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la
utilidad en la enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos.

* Se incluye una seccion sobre el incremento patrimonial no justificado en el cual
se establece la obligacion de justificar asf como las formas de justificacién.

= Se sustituyen los montos minimos que deben observar las personas naturales para
la presentacion de la declaracion patrimonial.

» Semodifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior,

* Se establecen los porcentajes de retencién a la distribucion de utilidades,
dividendos o beneficios cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural
residente en el Ecuador.

En el aflo 2015, se produjeron los siguientes cambios:

L X LEX

Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno: ‘

b :
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la
eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estars
constituida por Ia totalidad de la operaciéon. Cuando al adquiriente o contratante sea una
entidad que goce de una exencién del ISD, el impuesto serd asumido por quien
comercialice el bien o preste el servicio.
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Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trahajo en el Hogar:

El 20 de abril de 2015 se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial N°© 483 la
Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar. Los
principales temas que afectan a las compafiias son:

Eliminacion de tipos de contrato: por.tiemrro fijo, a prueba, y enganche.

Las utilidades distribuidas a los trabajddcres, no podréan exceder de veinticuatro
salarios basicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas
supere el monto sefialado. El excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de [a Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a
las personas naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de
asociacion previstas en la ley, domiciliadas en ¢l Ecuador, en las que una de ellas
participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente
al 25% del mismo y serdn subsidiariamente responsables, para los fines de las
obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

El ministerio rector del trabajo podrad establecer a través de acuerdo ministerial
limites a las brechas salariales entre la remiuneracién maxima de gerentes generales
o altos directivos y la remuneracion mas baja percibida dentro de la respectiva
empresa.

La bonificacidn por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en
los cuales termine la relacion laboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcion al salario
basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

LN

Administracion de Riesgos Financieros

La compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con €l uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparie en un instrumento financiere o cumple con sus obligaciones
conlractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estdndar de pago y entrega.
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g)

Se establece una provision pasa &-:-uc: Wro-de vales qfe #épresenta su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién céa los dt,udores y cofras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién histoérica.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compailia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la enirega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compahia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputac:on

Riesgo operacional 5

El riesgo operacional es el riesgo tie pef?xda a’xecta o iadirecta originado de una
amplia variedad de causas asecilas:ged? &5 faizics, el personal, la tecnologla e
infraestructura de la Compadifa, yois g faciores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de creduc com'e aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales v regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compafifa es administrar el riesgo operacional de manera de
equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputaciéon de la
compaiflia con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes 4reas;

= Requerimientos de adecuada’ segregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de las tramsacciones.

»  Requerimientos'de conciliacidn y mcf;%}%araa {'¢ transaceiones.

»  Cumplimiento de requerimientas reguldtories y otros requerimientos legales.

* Documentacién de controles y procedimientos.

= Capacitacion y desarrollo profesional.

»  Normas éticas y de negocios.
Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.
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h) Reconocimiento de ingresos

i)

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Venta de bienes y servicios.-Los ingresos: ordinasios procedentes de la venta de
productos se reconocen cuando la Cosrpaiiia transfiere, 10s riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de- los mismos; €l importe de los ingresos
y [6§costos incurridos, o por incurrir, en reiacion con la transaccion pueden ser
medidos confiabilidad y es probable que la Compan*a reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
produccidn. Los gastos se registran al costo histérico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano
en el que se conocen.

Normas nuevas emitidas y revisadas, que atin no se encuentran en vigencia

Durante los affos 2015 y 2014, el Iriternational Accounting Standard Board - IASB
y su Comité de Interpretaciones. International Financial Reporting Interpretations
Committee - IFRIC emitieron varias enmiendas ¢ interpretaciones a las NIIF
vigentes. Sin embarge, la Gerencia de la Compama considera que su adopmon no
tendria impacto en ia situacién financiera ni en el desempefio financiero ni'en los
flujos de efectivo de la Compeiiia en los afios 2015 v 2014, debido a que en algunos
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, inicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento ‘de los estados financiero, y se
resumen a continuacién: . /r

7

Normas internacionales emitidas agn no vigentes /

A continuacién se enumeran las normas ¢ interpretaciones emitidas pero que no se
encuentran en vigencia a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

2015

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas
por los empleados
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NIC 19 requiere que la entidad considere ¢zs sontribuciones de empleados o terceros
para la contabilizacién de los wildhes ¢¢" aporiacién definidos. Cuando esas
aportaciones estan vinculedes al seivicis, debst per atribuidas a los periodos de
servicio como un beneficio negativo. Estas enmiendas aclaran que, si el importe de
las contribuciones es independiente del nimero de afios de servicio, una entidad
puede reconocer esas contribuciones como una reduccién en el costo de los servicios
en el periodo en el que se preste el servicio, en lugar de asignar las contribuciones a
los periodos de servicio. La Compafiia no tiene plan de beneficios con aportes de
emplédos.

Mejoras anuales ciclo 2010 —2012

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto
material en la Compafiia.

En las mejoras se incluye:
NIIF 2 Pagos basados er accicnes

Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara varios aspectos relacionadas con
las definiciones de las condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basados
en acciones. La Compafiia no tiene planes de pagos basados en acciones.

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio
que no se clasifican como patrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable
con contrapartida en la cuenta de resultados, independientemente de que se
clasifiquen como instrumento financiero o no. La modificacién se aplicara
prospectivamente. La>Compatiia no tiene combinaciones de negocios.

NIIF 8 Segmentos de operacidn

Se aclara que cuando se combinen o agreguen segmentos operativos, por tener -
caracter{sticas economicas similares y ser similares en determinados aspectos
cualitativos, se tieneti que desglosar en los estados financieros las caracteristicas ~ ~
econdmicas utilizadas para asegurar que son similares. La modificacion se aplicara
retrospectivamente. La Compafi{a no presenta informacion financiera por segmentos.

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles

En el modelo de revalorizacién se elimina la posibilidad de revalorizar el importe
bruto del activo y la amortizacion acumulada, de manera que el importe neto sea
igual a su importe revalorizado. La modificacion se aplicara retrospectivamente. La
Compaiiia no ha efectuado revaluacion de activos.
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NIC 24 Informacidn a revelar sobre parte vinculadas

AAAAAA AR W

1 2 Aclara que cuando el personal clave de la direccién no son empleados de 1a entidad,
' sino de otra entidad que se dedica a gestionar las distintas entidades del grupo al que
pertenece la Compaiiia, hay que desglosar las transacciones con la entidad que
gestiona y con los directivos. La modificacion se aplicara retrospectivamente.

Mejoras anuales ciclo 2011 — 2013
Estas mejoras son efectivas desde ¢l 1 de jidic de 2014 y no-han presentado impacto
material en la Compailia

En las mejoras se incluye:

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Debido al cambio de nomenclatura de la.NIIF 11 se aclara que todos los acuerdos
conjuntos estan afuera del alcance de la NIIF 3, tanto si son operaciones conjuntas

i como si son negocios conjuntos. La modificacion se aplicard prospectivamente. La
Compafiia no tiene acuerdos conjuntos.

NIIF 13 Medicion del valor razonable

i

@@

Aclara que fa excepcion que permite a una entidad valorar al valor razonable un
sl grupo de activos financieros y de pasivos financieros, puede aplicarse a activos
" - financieros, pasivos financieros y otros contratos. Por 1o tanto, Ja excepcion se puede
aplicar a cualquier contrato que esté dentre dél alcance de 1a NIC 39 (o NIIF 9) y no
solo a los contratos que cumplan la definicién de activo financiero y pasivo

__ financiero. La modificacién.se aplicara prospectivamente
B
o NIC 40 Inversiones inmobiliarias

Clarifica la interrelacion entre la NIC 40 y la NIIF 3 al clasificar los inmuebles entre
inversiones inmobiliarias y activos ocupados por el propietario. Indica que la
descripeidn de servicios complementarios de la NIC 40 sirve para diferenciar entre
inversiones inmobiliarias y activos ocupados por el propietario, mientras que en la
NIIF 3 se utiliza para determinar si la transaccion es una compra de un activo o una
combinacion de negocios. La modificacién se aplicard prospectivamente. Esta
enmienda no tuvo impacto en las politicas contables de la Compaiiia.

2014

NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de los empleados (noviembre 2013)
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s : Se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados
p g o de terceros que estdn vinculadas al servicio. Si el importe de las aportaciones es
independiente del ntimero de afios de servicio, se permite que una enfidad reconozca
estas aportaciones como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el
que se presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los
periodos de servicio. Si et impozte de las aportaciones depende del niimero de afios
de servicio, se requiere que una entidad atribuya esas aportaciones a los periodos de
servicio, utilizando el mismg método de atribucién requerido por la norma para los
beneficios brutos. Estas modificaciones se aplican de manera retroactiva y tendran
vigen&iapara los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Se
permite su aplicacién anticipada.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2010-2012 (diciembre 2013)

Estas mejoras tendran vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
1° de julio de 2014. Se permite su aplicacién anticipada. Un resumen de las
modificaciones es el siguiente:

NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicion de irrevocabilidad
Se modifican- las definicicnes de condicién de irrevoeakilidad y condicién de
mercado y se agregan las definiciones de condicion de desempefic y condicion de
servicio. Esta modificacién se aplicard de manera prospectiva a los planes de pago
basados en acciones cuya fecha de concesion sea a partir del 1° de julio de 2014,
NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente - Se clarifica que toda obligacion de pagar una contraprestacién
contingente que no se clasifique como patrimonio (esto es, que se trate de un pasivo),
esté o no alcanzada por la NIC 39 (o NIIF 9 en su caso) se medird por su valor
razonable a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa. En cualquier
caso, los cambios a dicho valor razonable se imputardn al resultado del periodo en el
que ocurran. Esta modificacién se aplicarA de manera prospectiva a las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicidn sea a partir del 1° de julio de
2014. *

1
NIIF 8 Segmentos de operacién - Agregacién de segmentos de operacion.
Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad
Se requiere revelar el juicio aplicado por la Gerencia en la aplicacién del criterio
seguido al reportar segmentos de operacién de manera agregada (es decir, no
reportados de manera separada). Las revelaciones adicionales incluyen una
descripcion de los segmentos reportados de manera agregada y los indicadores
economicos tenidos en cuenta en tal decisién. Esta modificacion se aplicara de

manera retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir
del 1° de julio de 2014.
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Se requiere ademaés revelar la conciliacitn entre el total de activos de los segmentos
de operacién reportados y el total de los activos de la entidad, en la medida en que
los activos de los segmentos se reporten regularmente al maximo responsable de la
toma de decisiones de la entidad. Esta modificacion se aplicard de manera retroactiva
y tendré vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de
2014.

NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Método de
revaluacion: revaluacion proporcional de la depreciacién / amortizacién acumulada
Cuando una partida de propiedades, planta y equipo o de activos intangibles es
revaluada, el importe en libros del activo (esto es, ¢l importe bruto neto de
depreciaciones / amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor) es ajustado segiin el impaorte revaluado.

A la fecha de la revaluacion, el activo se trata de una de fas siguientes maneras: (1) el
importe bruto en libros es ajustado de ugia manera consistente con la revaluacion del
importe en libros del activo, y ta depreciacion / amortizacién acumulada a la fecha
de la revaluacién es ajustada de forma tal de igualar la diferencia entre el importe
bruto en libros y el importe en libros del activo, luego de considerar cualquier pérdida
acumulada por deterioro de valor; o (i) la depreciacién / amortizacidén acumulada es
climinada contra el importe bruto en libros del activo. El importe del ajuste de la
depreciacion / amortizacién acumulada forma parte del incremento o disminucion
del importe en libros del activo revaluado.

Esta modificacién se aplicara a todas las revaluaciones reconocidas en el periodo
anual iniciado a partir de la fecha de aplicacion inicial de la modificacién, y en el
periodo anual inmediatamente anterior. Una entidad también puede presentar
informacion comparativa ajustada de periodos anteriores si los presentara, pero no
estd obligada a hacerlo. Si la entidad optara por presentar esta informacion
comparativa adicional no ajustada, deberé identificar claramente dicha informacién
y explicar las bases de™su presentacion. Esta modificacion se aplicard de manera
retroactiva y tendra vigencia para los periodos annales que se inicien a partir del 1°
de julio de 2014.

NIC 24 Informacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Se define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal gerencial
clave, presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la sociedad
controladora de ésta. La entidad que recibe y paga este servicio de gerenciamiento
no esta obligada a revelar esta informacion como parte de las remuneraciones de su
personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos y la parte relacionada que presta
el servicio se revelaran como parte de las transacciones con partes relacionadas. Esta
modificacion se aplicard de manera retroactiva y tendra vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014.
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Mejoras anuales a las NIIF - cicle 2011-2013 (diciembre 2013)

Estas mejoras tendran vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
1° de julio de 2014. Se permite su aplicacién anticipada. Un. resumen de las
modificaciones es el siguiente:

NIIF 3 Combinaciones de negocios » Formagier be-acnerdos conjuntos - Se clarifica
que la norma no aplica a la contabilizacién ré}ﬁéionada con la formacion de un
acuerdo-conjunto en los propios esiados financieros del acuerdo conjunto. Esta
modificacion se aplicarda de manera prospectiva para los periodos anuvales que se
inicien a partir del 1° de julio de 2014.

131111133333333344¢

NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas - Se clarifica que la excepcidn prevista en la norma para
T medir en forma neta el valor razonable de una cartera ("portfolio") de activos y
5. pasivos financieros con posiciones compensadas en riesgos de mercado o riesgo de
) crédito de la contraparte, incluye a todos los contratos que estdn alcanzados y se
- contabilizan de acuerdo con la NIC 39 (o NIIF 9), atin cuando esos contratos no
cumplan con la definiciéon de activos y pasivos financieros de la NIC 32. Esta

modificacién tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°

_ A de julio de 2014. Sin embargo, la modificacion se aplicard de manera prospectiva a
- partir del inicio del periodo anual en el cual la NIIF 13 fue aplicada por primera vez.

NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios - Se clarifica que el juicio que se requiere de la Gerencia para determinar si
una transaccion es la adquisicion de un active (o grupo de activos) o si se trata de una
combinacién de negocios alcanzada por la NIIF 3, se debe basar en las gufas
contenidas en la NIIF 3. En cambio, el juicio que se requiere de la (Gerencia para
determinar si la adquisicién de un activo (o grupo de activos) se trata como una
propiedad de inversidn (alcanzada por la NIC 40) o como una propiedad para uso
propio (alcanzada por’ta NIC 16), se debe basar en las guias contenidas en la NIC 40.
Esta modificacion se, aplicard de manera prospectiva y tendrd vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014,

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (enero 2014} - La norma
permite a una entidad adoptante por primera vez de las NIIF cuyas actividades estan
sujetas a regulacion de tarifas, continuar aplicando sus politicas contables anteriores
sobre la contabilizacion de los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas (que son los gastos o ingresos que no se reconocerian como activos o
pasivos de acuerdo con otras NIIF, pero que cumplen con los requisitos para ser
diferidos de acuerdo con esta norma). Esta norma no aplica a las entidades que ya
estan aplicando las NIIF, como asi tampoco a aquellos adoptantes por primera vez
de las NIIF cuyos principios contables actuales no permiten el reconocimiento de
estos activos y pasives diferidos, o no hubieren optado por dicho criterio contable
aunque hubieran podido hacerlo.
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Las entidades que adopten esta nornia debes presentar los saldos de activos y pasivos
diferidos por actividades reguladas en lfzeas separadas del estado de situacién
financiera, y presentar los movimientos de estas cuentas durante el periodo en lineas
separadas del estado de resultados y del otro resultado integral.

La norma también requiere revelaciones ecspeciales sobre estas cuentas y sus
movimientos. Esta norma se aplica de manera retroactiva y tendra vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su
aplicacién anticipada.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de adquisiciones de participaciones :
en operaciones conjuntas {mayo 2014) - Esta modificacion a la NIIF 11 requiere que -
la adquirente de una participacion en una operacién conjunta cuya actividad '
constituye un negocio, tal como se define en ta NITF 3 Combinaciones de negocios,
aplique, en la medida de su participacidn, todos los principies de contabilizacién de
las combinaciones de negocios de la NIIT 3.y otras NIIF, excepto aquellos que entren
en conflicto con las guias de esta NIIF y revele la informacion requerida por la NIIF
3 y otras NIIF para combinaciores de negocios en estos casos. La modificacion aplica
tanto a la adquisiciéan de la participacidn inicial como a la de las participaciones
adicionales en una operacidén conjunta cuya actividad constituye un negocio. Esta
modificacién se aplica de manera prospectiva y tendrd vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIC 16 y 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién de los
métodos aceptables de depreciacién y amortizacion (mayo 2014) - Esta modificacion
clarifica que no es aceptable vtilizar un método de depreciacion y/o amortizacién que
se base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad
que incluye el uso de un activo. En efecto, los ingresos de actividades ordinarias
generados por una actividad que incluye ebuso de un activo, generalmente, reflejan
factores o beneficios econdmicos relacionados con la operacion del negocio de la
entidad, que son distintod de los beneficibs ecendmicos derivados del consumo a
través del uso de dicho activo. Esta mddificacién aplica de manera prospectiva y
tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de enero de
2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura - Plantas productoras (junio
2014) - Esta modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la
NIC 16 Propiedades, planta y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o
mantener (i) activos biblégicos; y (ii) derechos mineros y reservas minerales tales
como el petrdleo, gas natural y recursos no renovables similares. Consecuentemente,
se modificé el alcance de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas
productoras relacionadas con la actividad agricola. Los productos agricolas que
crecen o se desarrollan en una planta productora se mantienen dentro del alcance de
la NIC 41 Agricultura.
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Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la
elaboracién o suministro de productos agricolas; (ii) se espera que produzea durante
més de un periodo; y (iii) tiene una probabilidad remota de ser vendida como
producto agricola, excepto por ventas incidentales de raleos y podas.

A partir de esta modificacion, las plantas productoras se reconocen y miden de la
misma forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la
propia entidad antes de que estén en la ubicacion y condiciones necesarias para ser
capaces de operar en la forma prevista por iz Gerencia, en cuyo caso se podréd optar
por el modglo de costo o el modelo de revaiuacmn previstos en la NIC 16.

Esta modificacién tendra vigencia para los permdos anuales que se inicien a partir
del 1° de enero de 2016.

La modificacién puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede
optar por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo més
antiguo presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable
utilizado como costo atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado
previamente, se reconocera en’ resultados acumulados. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIC 27 Estados financieros separados - El método de la participacion (agosto 2014)
A partir de esta modificacion, una entidad controladora que presenta estados
financieros separados cuenta con la opcién de medir sus inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos aplicando el método de la participacion tal como se
lo describe en la NIC 28, en adicion a las opciones ya previstas en la norma de
medirias al costo o a su valor razonable de acuerdo con la NUFE 9. Esta modificacién
se aplica de manera retroactiva y:tiene vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NITF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
(mayo 2014) - Esta normarsustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias
y NIC 11 Contratos de construccién, las CINIIF 13 Programas de fidelizacion de
clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles y CINIIF 18
Transferencias de activos procedentes de clientes, y a la SIC 21 Ingresos - Permutas
de servicios de publicidad, y aplica a todos los contratos de ingresos de actividades
ordinarias celebrados con clientes.

También proporciona un modelo Ginico para el reconocimiento y la medicion de las
ventas de ciertos activos no financieros (por ejemplo, propiedades, planta y equipo,
activos intangibles y otros). Se resumen a continuacion los principales conceptos de
la nueva norma que implican un cambio respecto de las normas anteriores.
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El principio basico de la nueva norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambic. de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Para la aplicacion de este principio bésico, las entidades deberan efectuar
mayores estimaciones y aplicar mayor juicio discrecional respecto del que venian
considerando con las anteriores normas. Para el reconocimiento de los ingresos, la
nueva norma prevé un modelo de 5 etapas: (1) identificar el contrato (o contratos)
celebfado con el cliente; (2) identificar y segregar las obligaciones de desempeiio
asumidas en el contrato (por egjemplo, venta de bienes, prestacion de servicios, etc.);
(3) determinar el precio de la transaccidn; (4) asignar el precio de la transaccion entre
las distintas obligaciones de desempefio identificadas; y (5) reconocer el ingreso
cuando (o a medida que) la entidad satisface cada obligacién de desempefio asumida
en el contrato.

Ademaés, la nueva norma prevé mayor informacion cuantitativa y cualitativa a revelar
sobre el reconocimiento de ingresos, en comparacién con las revelaciones que las
normas anteriores venian requiriendo.

Esta norma tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2017, Se permite a la entidad optar por (i) una aplicaciéon retroactiva
completa, esto es, modificando retroactivamente los periodos comparativos
presentados; o (i) una aplicacion retroactiva modificada, esto es, aplicando la norma
a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de aplicacion de la
misma, pero sin modificar retroactivamente los periodos comparativos presentados
(es decir, reconociendo el efecto acumulativo del cambio al inicio del periodo
corriente), pero incluyendo las revelaciones apropiadas que permitan identificar las
diferencias en los ingresos del periodo corriente reconocidos seglin las normas
anteriores y la nueva norma vigente. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 9 Instrumentos "financieros (julio 2014) - Esta norma sustituye a la NIC 39
Instrumentos financigros: Reconocimiento y Medicién y deroga las anteriores
versiones de la NIIF 9 de los afios 2009, 2010 y 2013.

Explicacion de la Transicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera

Para la preparacion de los Estados de Situacién Financiera de acuerdo a Niif(s) al 31
de diciembre del 2014, la compaiiia ha considerado que no tiene efectos, ni ajustes a
los Estados Financieros preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades Niif para Pymes, por
lo que los estados financieros preparados bajo estos lineamientos, corresponden a los
estados financieros bajo Niif(s).
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k) Utilidad por accién

La utilidad por accion se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el numero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio. L.a Compaiiia determina dicho célculo de
manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en
circulacion.

L
<Y
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1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

13133223334

i

Uss
2018 2014
Caja 1,892 7,286
Bantoss. - 298,686 176,295
Total 300,578 183,581
. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
, S$
2015 2014
Clientes (1) 898,190 756,640
Préstamos y anticipos Empleados 7,678 6,277
Cheques Protestados - 17
Anticipos Varios (2) 37,625 53,415
Crédito tributario IVA 144,577 184,963
Crédito tributario Renta 52,480 41,702
Otros (3) 42,115 36,527
1,182,665 1,079,541
Provision de Cuentas Incobrables {12,537) (12,537)
Total 1,170,128 1,067,004

(1) Incluye princibalmente los valores con la Corporacién Favorita C.A. por US$
175,330, US$ 73,476 de Corporacién el Rosado S.A.; US$ 58,039 de
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda.; US$ 546,125 Tiendas Industriales
Asociadas; entre otros menores.

(2) Incluye valores por cobrar a repartidores y empleados por concepto de venta

de vehiculos.

(3) Incluye principalmente valores entregados como anticipo a transportistas por
US$ 13,364 correspondientes a costos incurridos por el servicio de
distribucion de productos terminados; US$ 6,528 por cobrar a Seguros
Equinoccial por concepto del seguro de la cartera de clientes; entre otros

deudores menores.
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El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

US$
2015 2014
Saldo inicial y final 12,537 12,537
- 3. Inventarigg
Conformado por:
S$
2015 2014

Materia prima, empagque y suministros 186.123 126.621
En transito : - 50.925
Productos en proceso 7.806 475
Productos terminados 11.507 7.804

Total 205.436 185.825
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- 4. Propiedades, plantay equipos

Conformado por:

2015
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALO_RIZACION ACUMULADA
e USs
Edificios 68,200 61,571 6,629
Instalaciones 52,392 52,392 -
Maguinarias . 800,825 594,078 206,747
Muebles y enseres 255,212 241,645 13,567
Equipos de computacién 78,549 72,690 5,859
Vehiculos 311,955 232,783 79,172
Sistemas de Computacion 33,283 14,798 18,485
Moldes para pan 39,794 25,493 14,301
Material de embalaje 28,752 22,177 6,575
Articulos varios, artes cyrell 37,040 34,283 3,057
TOTALES 1,706,902 1,351,910 354,992
M
COSTOY DEPRECIACION NETO
REVALORIZACI()N ACUMULADA
Uss

Edificios 68,200 58,186 10,014
Instalaciones 52,392 52,392 -
Magquinarias 793,137 558,483 234,654
Muebles y enseres 254,184 236,524 17,660
Equipos de computacion « 71,562 69,208 8,264
Vehiculos 311,955 210,062 101,893
Sistemas de Computacion 8,637 8,637 -
Moldes para pan 39,794 20,897 18,897
Material de embalaje. 27,552 19,841 7,711
Articulos varios, artes cyrell 37,939 33,501 4,438
TOTALES 1,671,352 1,267,821 403,531
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~El movimiento de Propiedadss y equipos et el periedo fue como sigue:

USS
COSTO 2015 2014
Saldo iniciat 1.671.352 1.575.360
Adiciones 42.232 97.179
Ventas - (1.187)
Bajas S (6.682) -
Saldo final 1.706.902 1.671.352
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 1.267.821 1.167.646
Gasto del afio 30.260 100.511
Ventas - (336)
Ajustes 6.446 -
Bajas (2.617) -
Saldo final 1.351.910 1.267.821
5. Otros Activos
Conformado por:
Uss
2015 2014
Seguros pagados 5,694 6,044
Depdsitos en Garantia 700 700
Total 6,394 6,744
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6. Obligaciones Bancarias

Conformado por:

Banco Bolivariano S.A,

Préstamo de USH 17.300 mas.intereses recibido en Enero
15 del 2014—&@;@3 % .con un plazo de 364 dias - 1.516

Préstamo de US$ 80.000 recibido en Noviembre 2 del
2012 a 11.08 % a un plazo de 120 dias: - 80.000

Préstamo de USE 80.000 mas intereses recibido en
Noviembre 11 del 2014 a 9.63 % a un plazo de 120 dfas. - - 80.000

Porcidn corriente préstamo de US$ 72.000. (Nota 9) 13.202 25.368

Porcién corriente préstamo de USS 55.650. (Nota 9) 18.714 18.682

Préstamo de US$ 60.000 mas intereses recibido en
Noviembre 06 del 2014 a 9.63 % a un plazo de 120 dias. : - 60.000

Préstamo de US$ 80.000 mds intereses recibido en
Septiembre 26 del 2014 a 11.18 % a un plazo de 120 dias. - 80.000

Préstamo de US§ 40.000 méas intereses recibido en
Septiembre 02 del 2014 a 11.18 % a un plazo de 125 dias. - 40.000

Porcién corriente préstamo de USS 120.000. (Nota 9) (1) 60.000 -
R ¥
Préstamo de US$ 85.000 recibido er: Diciembre 11 del
o, T
2015 a9.75 % a un plazo de 122 dias. ) 85.000 }

¥
Préstamo de US$ 80.000 recibido en Noviembre 10 del
2015 a 9.74 % a un plazo de 120 d.;\.'?s. (1 20.000 )
-
Préstamo de US$ 80.000 recibido gn Octubre 12 del 2015

o .
29.74 % aun plazo de 121 dias. ) 20.000 )

»

Préstamo de US$H 80.000 recibido en Noviembre 23 del

o .
2015 a9.74 % aun plaze de 120 dias. R0 20.000 .

| 4
Préstamo de US3E 60.000 recibido en Octubre 26 del 2015

o .
a9.74 % aun plazo de 120 dias. 1)) 60.000 -

Pasan,.. - 476.916 385.566
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- ¥
2015 2014
Yienen... 476.916 385.566
Préstamo de USS 60.000 més intereses recibido. en
Octubre 17 del 2014 2 9.72 % a un plazo de 124 dias. - 60,000

Banco Internacional S.A.

Préstamo de US$ 100.000 mds intereses recibido en
Marzo ‘_2§”_del 2014 a 11.23% a un plazo de 360 dias. - 26,058

Banceo P;zﬁ;banco S.A.

Porcidn Cormriente del Contrato de Leasing camioneta

GSD-5910 por US$21.233 (Nota 9) - 6.446
Porcién Corriente de Contrato de Leasing furgoneta :

chevrolet por USS 13.487 : {(Nota 2} 682 4.095
Sobregiro Bancario - 20.000

Banco Promérica S, A,
r

Préstamo de US$ 20440 mas intereses, recibido er Abril
23 del 2013 a un plazo de 1.105 dias. 42) {Nota 9) 2.628 7.300

Total 480.226 509.465

(1) Estos préstamos se encuentran garantizados por Prendas Industriales a favor del
Banco Bolivariano S.A.

(2) Este préstamo se encuentra garantizado con la firma solidaria de los representantes
legales de la compaiiia.

7. Cuentas por Pagar

Conformado por:

i

USss$
2015 2014

Proveedores : 1)) 629.828 395.110
IESS por pagar 36.206 17.657
Importaciones por pagar 43253 -
Intereses por pagar 10.875 -
Acreedores Varios 74.416 3533
Otras cuentas por pagar 244,983 226.244

Total 1.039.561 674.347
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1) Incluye principalmente saldos por pagar a proveedores nacionales y del exterior
. ye princip por pagara p y
por la compra de materias primas, suministros y materiales entre otros, utilizados
en la fabricacion de productos.

8. Pasivos Acumulados

Conformado por:

Uss

TR ) 2015 2014
Beneficios sociales 44,390 46,160
Impuestos por pagar 75,614 - 43,156
Total - 120,004 89,316

El siguiente es el detalle del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de
Diciembre del 2015 de las cuentas de provisiones:

Pagos vio
Saldoe al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 46,160 152,948 154,718 44,390
Impuestos pot pagar (2) 43,156 103,218 70,760 75,614

El siguiente es el detalie del movimiento durante el periodo y los saldos al 31 de
Diciembre del 2014 de las cuentas de provisiones:

Pagos y/o
Salde al inicio Incrementos utilizaciones Saldo al fingl
N _
Beneficios sociales (1) - 38,312 124,913 117,065 46,160
Participacidn trabajadores bT1627 . 7,627 -
Impuestos por pagat (2) 35,229 80,988 73,061 43,156

(1) Incluye beneficios de ley tales como: Décimo tercero, Décimo cuarto,
Vacaciones.

(2) Corresponde a valores por cancelar de IVA generado en ventas, Retenciones
de IVA, Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta y Anticipo de
Impuesto a la renta (Impuesto minimo a pagar).




PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

9. Obligaciones Bancarias a largo plaza.

Conformado por:

2015 2014
Banco Produbanco S.A.
Contrato de. Leasing camioneta GSD-5910 por US$
21.233 con un valor residual de US$ 5.137 a 4 aflos
plazo. - 6.446
Menos porcién corriente. {Nota 6) - (6.446)
Contrato de Leasing furgoneta chevrolet por US$ 13.487
con un valor residual de US$ 3.276 a 4 afios plazo. 682 4771
Menos porcidn corriente. (Nota 6) (682) (4.095)
Baneo Bolivariano 8. A,
Préstamo de $72.000 con tasa del 11.08% y dex
vencimiento en Junio 10 del 2016. 13.262 38.570
Menos porcidn corriente, (Nota 6} (13.202) (25.368)
Préstamo de $55.650 con tasa del 9.63% y con .
vencimiento en Noviembre 25 del 2016. 18.714 37.396
Menos porcidn corriente, ‘ {Nota 6) (18.714) (18.682)
Préstamo de $ 120.000 con tasa del 11.08% y con
vencimiento en Abril 17 del 2017, 80.000 -
Menos porcién corriente. (Nota 6) (60.000) -
Banco Promérica S.A. ™
Préstamo recibido en Abril 23 del 2013 con tasa del
11.23% y con vencimiento ervAbril 10 det 2016. - 2.628 9.928
Menos porcion cotriente. (Nota 6} (2.628) (7.300

Total , | 20.000 35226
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10. Otros Pasives a largo plazo

Conformado por:

US$
2015 2014
Accionista ) 78,769 127,334
Provisién para Jubilacién patronal 134,903 129,208
Provisién Bonificacién por Desahucio 14,970 - -
Total _ 228,642 256,542

(1) Corresponde a valores por pagar por préstamos realizados, los cuales no tienen
fecha de vencimiento ni {asa de interés pactado.

11, Capital Social

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, esta constituido por 1.600 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles a un valor de (US$ 1) cada una.

12. Aporte para futura capitalizacién

Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas. Con fecha 31 de marzo
del 2011 el accionista Ing. Victor Garzezi, decidié transferir valores pendientes de
cobro a Pastelo por US$ 325,968, cs mismios que faeron considerados como aporte
para futuro aumento de capital. '

13. Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en-caso de liquidacién de la Compaiiia.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 la compaifiia tiene como reserva legal el valor
de USS$ 2.854 lo cual supera el 50% del capital suscrito y pagado.
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14, Pérdida acumulada de ejercicios anteriores.

La Compafila al 31 de Diciembre del 2015y 2014 mantenia. pérdidas
acumuladas por US$ 166.083 y US$24.490, respectivamente vy una pérdida neta
del ejercicio 2015 de. US$ 195:671; estos factores indican una incertidumbre
Importante que requiere de obbe'lel opemc!ores lucrativas que en el siguiente
gjercicio permitan superar este ‘gituacion.

La Ley de-Régimen Tributaric Interno y su reglamento permite compensar las
pérdidas operacionales con las ufilidades obtenidas en los cincos periodos
impositivos siguientes, sin exceder en cada periodo del 25% de las wutilidades
obtenidas

15. Contratos

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compatiia mantenia vigente los siguientes
contratos:

e Contrato de fabricacion de pan de pascua con marca "TA’RIKO®" y "TIA®"
suscrito el 23 de Julio del 2015, con uri plazo de 12 meses renovable durante
el mes undécimo de-cada afio de vigercia por mutuo acuerdo expreso y escrito
entre las partes.

Entre las principales consideraciones estan:

o Los precios deberan fijarse considerando el mercado.

o TIA pagaré el precio de los productos en un plazo de 40 dfas a partir
de la entrega de la correspondiente factura y de los productos en las
instalaciones del Beneficiario en la ciudad de Guayaquil y Quito.

o Los valores por concepto de envases y etiquetas seran cubiertos por el
proveedor.

o Enel precig de los productos estd incluido todo costo o gastos en los
que incurra o deba incurrir el proveedor para fabricar, vender y
entregar los productos a TIA.

o TIA se compromete a una compra anual de:

Producto Unidades Marea
Pan de pascua 400g 660,000 TA'RIKO®
Pan de pascua chispas de chocolate de 600g 33,000 TiA®
Pan de pascua frutas y pasas 600g 33,000 Tia®

Total 726,000
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16. Impuesto a la Renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como

sigue:
615 2014

Pérdida del ejercicio (105.671) (114.570)
15% Participacién a trabajadores - -

(105.671) (114.570)
Partidas conciliatorias
Rentas exentas _ (6.282) -
Mas gastos no deducibles ' 24.007 42.861
Base gravable (87.946) (71.709)
25% Impuesto a la renta (Accionista residente en Paraiso Fiscal) - -
Anticipo de Impuesto a la renta del ejercicio mayor que el
Impuesto causado 21.476 -

La Compailia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningtin
egjercicio.

17. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2015 v 2014 y la fecha de emisién de los estados
financieros 12 de Mayo del 2016 ¥ 10 de Abril del 2015, respectivamente no se han
producido eventos imporiantes, que en OpRicr. de ia administracién de la compafifa
amerite su revelacién.

I




