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Informe de loy Anditores Independientes

Abril 10 del 2015

Aclos Sefiores Acclonistas de
PASTELQ S.A.
Cnayaquil - Teuador

Hemes auditado los cstados financicros adjuntos de PASTELO S.A., que comprenden
los estados dc sitwacidn financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¥ los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio ¥ do
flyjos de efective por los afios terminados cn csas fochas, asi como las poeliticas do
contabilidad significativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compuiiia es responsable de la preparacion razonable de estos estados
financieros, de acverdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir guc la
preparacicn de los estados financicros cstén libres de errores importantes, dehido a
fraude p crror.

Responsahilidad del Aunditor

WNuestra responsabilidad cs cxpresar una opinién sobre estos eslados financieros con
base en nuestras auditorizs. Efcctuamos nuestras anditorias de conformidad con las
Wormas Internacienales de Auditorfa. Dichas normas requieren gue cumplamos con
Tequisitos éticos as como que planifiquemos y realicemos la andiloria para oblener una
certeza razonable sobre si los estades financieros estdn libres de errores Importantes.

QUR FIRM I§ A MEMEER OF |ARA, THE INTERNATIONAL ASBEOCIATION OF PROPESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS,
GLOBAL SUFFORT - LOCAL KNOWLEPGE,
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoriz sobre
los montos ¥ revelaciones en los cstados financieros. Los procedimientos scleceionados
dependen del juicio del auditor, inclovendo la evaleacién de los ricsgos de
representacion crrdnea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a emror. Al efeciuar esas evaluaciones del riespo, el audior considera ol
control interno relevante para la preparacién y presentacién razonsble de los estados
financieros dc la compafifa, para diseflar los procedimicntos de auditorfa que sean
apropiados en las circunstancias, pere no con el fin de cxpresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la compafifa. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado dc las politicas contables utilizadas ¥ la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, asi como evalvar la presentacion general de los
estados financicros.

Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficienie ¥
apropiada para proporcionar una base para nueslra apinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados [inancieros amriba mencionados presentan

. razonablemente en todos los aspectos imporiantes, la situacién financiera de PASTELO

S.A. 8131 de dicicmbre del 2014 y 2013, los resuliados dc sus operaciones, los cambios
en el patrimonio v sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacienales de Informacion Financiera NITF,
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Informe sobre requisitos legales ¥ normativos

Nuestra opiidn sobre e} cumplimiento de las obligaciones tritmlarias de la Compafifa,
como agenie de retencidn y percepcién por el ejercicio terminado al 31 dc dicicmbre

del 20314, se emite por separado.
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PASTELOQ S.A.
Estado de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 v 2013

{En dolares estadounidenses)

Matas 014 013
Ventas nelas ' 2.897.520 2.827.0006
Costo de Ventas {1.815.282) {1.679.0832)
Utilidad brata en ventas 1.082.238 1147924
Gastos de administracion (421.284) (423.734)
Gastos dc ventas (711.999) {661,203)
Utilidad en O peracion (51.045} 62,087
Otros gastos
Gastos financieros (44,5213 (23.634)
Ofros INEresos v Cpresos, nelos {19.004) G.052
(Pérdida ) Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e
Impuesto a la Renta {114.57%) 46.005
Participacitn a irabajadaces 16 - {6.901%
Impucsio & la renta 16 - {10.641)
{Pérdida) Utitidad neta (114.570) 28.463
{Pérdida) Utilidad por accién (72) 18

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros

: Tnae R T
Ing. Victor &34 f: Ing. Com, Yomaira Perea T.
Representante Legal Contadora General

Registro No. 013038
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PASTELO S.A.
. Estado de Finjo de Efectivo
Por los afios téyminados al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013

- (En ddlares estadounidenses) -

_ : : 2014 2013
Finjos de efective por ing actividades de operaciin . C
Efectivo recibido do clentes 2876480 2,738,732 -
Eféclivopagado a proveedores y empleados {2,579,270) {2.812,538) .
Intoreses pagados {44,521 (23,634)
Otros Ingresosegresos nicles _ ' {19,004 6,652
Electivo peto provisto (utilizado) por las actividndes de aperacidn 233,;159I _ [EI'I],.TSE}
F'l]jlf_is.'dc éf;:.c'tiv_o por las netividades de inversion
Aumento en propiedades ¥ ciuipos {7179 (146,370} .
Producto de la Venta de propiedades v equipos 851 2,293

' ~Rfective neto 1|t_f1]'iﬂdb en tas m:_t.ividadcs de inversidn {96,328) (144,077}

. Flujos de efectivo por Ias actividades de financiamicnto

. Préstamas bahcarios recibidos. 89467 - 233,041
Papo de Préstamos : : {37.872) (140,348)
Préstamos {pagados) recibidos e largo plazo {61,897} 62,156
Lfectivo neto {ulilizade) provisto por las actividades de financiamijento (10,256) 134,849
Aumento (Dism[uu'cir.‘m] nefq del efectivo o - 127,067 - (R0.016)
Efeetive at micio del perindo © 58,514 136,530
Efeetivo al final del periodo. 183,581 ° 56,514 -

¥er politicns de conlabilidad y notas a los estades (inancieres

A T T r?m T

_ Ing. Com. Yomaira Perea T,
Representante Legal Contadora General

Reglstea No., 015938




PASTELO S.A.

leclliucmn de I (Pcrd:da} Ulilidad Neta con ef Efective Neto
provists (uilizndo) por las actividades de Operacidn
Por bag adios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 213
_(En dalares eslmluumdense&}

- 1m . 1813 .
(Pérdida) Utilidad neta ' .:1 14 ’-i?uj 28,463 -
Ajustes para coneiliar la {Pérdida) Utilidad hcta con el efective netn

" pienvisto (utilizado) por Lag actividailes de operacidn
Veprediachin 100,511 93,063
Ajuste Dopreciacion C ' ' ' - {7a)
Amottizacidn de Activos Intangibles 2,182 . 3,175
Pravisidn para lu Jubilacién Patranal . 27081 22,780
Patticipacion de Trabaindores - £,90t
Provisién para Tmpuesto o JaRenty . o - - _ - L 10.edh
Efeelive proveniente de Ias actividades de operacién - : .o 16,304 - - 1R4.954

- untes de gambios en el Capleal de Trabajn -

- Disminveldn {Apmenio) cn cucnkas por cobrer - 23,444 . (E31,061)
Dismingcion {Aumenlo) en inventarios : ' 10,324 ARAE !
Disminucion {Aumento} en otros activos  ~ : : ' 71 CO{LET
Aumento {DisminueiOn} ch cuentas por pagar ¥ aastos acurmlados 182,847 (61,3860
Efectivo neto provista [utilizado} par Inz actlvidades de operacion 233,601 o0, 788)

C ¥Yer ]}:)Iit.ita.s de nnnfalji]id:ul ¥ nnt_as. a lus estados finguctcros

mnus. Pours T
Ing. Com. Yomaira Perea T,
Rl’:nrcsantnntc l_.egal ' : - Clongpalorva Geneipl -
. . Reglsiro No. 5038




PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Descripeion del Negoeio, Objeto Social y Operaciones

PASTELO S.A, fuc constituida el 16 de mayo de 19531. Su ohjeto social pri..ncipal esla
pasteleria, panadetls, reposterfa, panificacién y en general la  elaboracion,
comercializacién y distribucion de productos slimenticios.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion se describen las polfticas y précticas contables més importantes seguidas
por la Compafiia:

.

Base de medicién
Los esiados financicros han sido preparados sobre la base del costo histdrico,

Maoneda Funcional ¥ de Presentacién

Los estados financieros estén presentados en délares {(USF) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcionat de Ia Compafia v ha sido redondeada a 1a unidad
m4s cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, ¥ en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como meneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones v Supuestos

La preparacion de los estados financiercs requiere quc 1a administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afecian la aplicacién de las poiiticas contables ¥ los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales puaden
diferir de estas estimaciones,

Las cstimaciones y supucstos relevantes son revisados regularinente. Los resultados de
las revisiones de las cstimaciones contables son reconocidos en cl perfodo en que la
eslimacion es revisada y en cualquier perfodo luture afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tienen un riesgo
significativo de resultar en un gjuste material en el proximo afio financiero, se incluye
cn las siguientes notas:




PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad Signiticativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

a)

b)

Efeetivo y cquivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en
bancos altamenle liguidos.

Inventarios

Los inventarios son presenlados al costo de adquisicion o valor netoe realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito
se encueniran registradas a su costo dc adquisicién, El valor nelo realizeble
representa el precio de venta estimado menos 1odos los costos de terminacion y los
costos necesarios para [a venta,

Propicdadcy, Planta ¥ Equipe

Las propiedades ¥ cquipos se confabilizan al costo de adquisicion. Los valores
razonablcs contabilizados se revisan de forma periddica, para ascgurar que los
importes capilalizados no difieren significativamcentc de log valores de mercado,

Fl valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciacién acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el retivo ¥ el resultado de dichas transacciones sc
repistra cuandoe se causa.

Cuslquier incremento de la revalorizacion que pueda surgir es reconocido
directamente con cargo a patrimonio.

Los gastos posterioras incurridos en relacion con las propiedades vy equipos se
capitalizan solo cuando éstos incrementan el beneficio econémico [uturo del activo
al que se relacionan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menorcs sc
cargan a los resultados del periodo,

La depreciacidn de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,

. utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de les activos

durante su vida itil estimada.

Las tasas de depreciacion anual de las -propiedades, plania vy equipe son las
sipguientes:

Activo Tasns
Edificios 594
Insialaciones 10%4
Magquinarias 1024
MMuebles ¥ enzercs 10%
Lquipos de Computacion 33%
YVehiculos 20%
Sigierma de Computacidn I3%%
Mualdes para pan 10%

Muterial de embalaje 10%

-




PASTELOD S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

d)

Provisiones

Las provisiones se reconocen coando la Compaftia tiene una obligacién presente,
lcgal o implicita como resultado de un suceso pasado, cs probable que la Compafifa
lenga que desprenderse de rceursos gue incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacidn, ¥y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion. .

El imperte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
neccsario para cancelar la obligacion presenie, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provisién usando gl fiujo de efeclive estimado para cancelar [a obligacitn presente,
su valor en libros representa &l valor presente de dichoe flujo de efectivo.

Cuantdo se cspera la recupcracién de algunos o todos [os beneficios ceondmicos
requeridos para cancelar una provision, se Icconose U Cuenta por cobrar como un
aetive st es vittoalmentc probable que sc recibird el desembolso v &l valor de la
cuenta por cobrar pucde ser medido con fiabilidad.

¥  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal ¥ bonificacién por desahucio.- El
coste de los beneficios delinidos (jubilacién patronal y bonificacidn por
desahucio) es determinado ufilizando el WMétodo de la Unidad de Crédite
Proyectada, con valoracioncs actuariales realizadas al [inal de cada perlodo. Las
ganancias ¥ pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en 108 resultados
del afio o en otro resnltado integral.

Los costos de los servicios pasados sc reconocen mmediatamente en la medida
cn que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
benelicios son otorgados,

Participacidn a trabajadores.- La Compaiila reconece un pasivo y un pasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafila, Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% dc la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.




PASTELO S.A.,
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

¢} Provision de Impuesto a Jas ganancias

La provisién para impucste a [a renta ha gido calculada aplicando la tasa del 22 %, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta sc
caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los
resultados del periodo en que sc devenga con base en el impucsto por pagar exigible,

Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto def 22% de las
ulilidades pravables. Para los efercicios 2014 v 2013 continua vigente la reduccidn de
10 pumtos porccniuales si las utilidades son reinverfidas por el contribuyente. e
acuerdo con las referidas normas, 31 la inversidn de uiilidades no se materializa hasta el
31 de diciembre del afic sigmente, la Compafifa debetd cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona
con el destino de las mismas en el sentido de quc deben orientarse a la adquisicidn de
maquinarias nutevas 0 equipos nuevos que se ulilicen para su actividad productiva,

Estan exentos del impueste a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas cn parafsos fiscales,

De acucrde con el Codigo- Orglnico de la Produccion, Ceomercio € Inversiones,
publicado cn ¢l Suplemento al Registro Oficial N® 351 del 29 de diciembre del 2010, se
establecen incentivos fiscales a [as inversiones, Entre los aspectos relevantes sc anotan:

1) Sec reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, csto cs: afio 20]1
24%, afio 2012 23% v del afio 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
vontribuyenies administradores w operadores de una Zona Iispecial de Desarrollo
Feonémico (ZEDE) tendrin una rebaja adicional de 5 punfos en la tasa del
impuesto a la renta.

2) Sc cstablecen como deducibles adicionales en el calculo del impuesto a la renta
eierios conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas
en capacitacion técnica dirigida a investipaci6n, desarrollo e investigacion
tecnologica, b} las depreciuciones v amortizaciones por lus adguisiciones de
maquinaria y equipos v tecnologias, ¢) incremento neto de empleo por un perfodo de
cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracién del page del
impucsto a la renta durante cinco afios para las nuevas sociedades que se
constituyan, cuyas inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
Jurisdicciones urbanas de }os cantomes Quito o Guayaquil y dentre de ciertos
sectores ccondmicos, ¢) diferimiento del pago del impuesto a la renta ¥ de su
anticipo hasta por cinco afios, para las sociedudes que transfieran por fo menos el
5% de su capiial acclonario a favor de al menos ¢l 20% de sus trabajaderes, £) los
gastos incrementales por generacién de nuevo emplco o mejora de la masa salarial v
g) exoneracion de la retencién en la fuente del impucsto a la renis en los pagos por
intcreses de créditos externos y lineas de crédito repistradas, con lasas de intereses
establceidas por e] Banco Central del Ecuador v otorgadas por instituciones
financicras del exlerior; que no se encuentren domiciliadas en paralsos fiscales.

)




PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Fl impuesto a la renta del afio incluye el cdlculo del impueste corriente y el impuesto
diferido. Bl impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando
estd relacionade con partidas reconocidas directamente en ¢l pairimonio, en cuyo caso
s reconocide en el pairimonio o en otras utilidedes inlegrales,

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el
afio, utilizande las tasas vigentes a la fecha de reporte ¥ cualquier ofro ajuste sebre el
impuesio a pagar con respecto a afios anteriores.

Fl impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor seghn libros de los activos y pasivos, para propdsitos financieros y las cantidades
utilizadas para propésitos liscales, Bl impuesto a la renta diferido es medido a las lasas
dc impucstos que se esperan serdn aplicadas a las dilerencias temporalcs cuando €stas se
reversen, basados cn las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Gnicamentc cuando es probable que las
utilidades gravables futuras estardn disponibles contra las cuales las diferenciss
temperales puedan zer ulilizadas, El impuesto diferido active cs revisado en cada fecha
de reporie y es reducido al momento en que se juzgue quc cs probable que no se
realicen los beneficios relacionados con el impuesto,

Reformas tributarias

Bl Registro oficial N* 405-5 dcl 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Orgénica de
Incentivos ala Produccién y Prevencitn dcl Fraude Fiscal, Ia misma que reforma varias
Leyes de cardcter tributario. Entre las mias relevanies, se anotan;

1. Reformas al Cadigo Orgidnico Tributario:

» 3¢ incluye como otros responsables de la obligacidn tributaria a los sustitutos del
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley tributaria asf
lo disponga, se¢ colocan en  lugar del contribuyente, quedando obligados al
cumplimiento de las prestacioncs materiales y formales de las obligaciones tributarias,

= Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago dc la diferencia, que puede
otorgar la autoridad tributaria competente, al acepiar la peticién de facilidades de pago.
£n casos especiales ¢l plazo para el pago de esa diferencia, serd de hasta 4 afios.

2. Beformas a la Ley Orginica de Régimen Tributarie Interno:

» Se establece que se considerard come residente fiscal del Ecuador a una persona
natural cuya permanencia en el pals, incluyende ausencias esporddicas, sca dc 183 dias
calendario o mais, consecutives o no, en el mismo periodo fiscal o en un lapso de 12
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este ultimo ecase acredifc su
residencia fiscal para el periodo correspondiente en ofro pals. En caso de que la perscna
natural acreditc su residencia fiscal en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
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imposicion, deberd probar que ha permanecido en ese pais o jurisdiccion al menos 183
dias calendario, consecutivos o no, en el gjercicio fiscal correspondiente,

(tra de fas condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural es
cnando el nicleo principal de svs actividades o interescs ceondmicos, radique en el
Feuador, siempre ¥ ciando se haya obtenido en los dltimos 12 meses ¢l mayor valor de
ingresos con respecio a cualguier olro pals.

De ipual mancra sc considerard csta condicidn, cuando el mayor valor de sus activos
esté en el Ecuador.

Adicionalmente, se esiablece como condicidn para determinar la residencia fiscal de las
personas nelurales, la no permanencia en otro pais o jurisdiccion mas-de 183 dias
calendario consecutivos o no en el gjercicio fiscal y que sus vincules familiarcs més
estrechos los mantenga en Ecuador,

* Se considerard como ingreso de fuente ecuatoriana a las wlilidades qne perciban las
socicdades domiciliadas o no en LEeuador v las personas naturales, ecuatorianas o
exlranjeras, regidentes o no en el pafs, provenientes dc la cnajenacion directa o indirects
de acciones, participaciones, olros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la exploracion, explotecion, concesin o similares; de socicdades
domicilinadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

+ El incremento patrimonial no justificado se comsiderarda como ingreso de fuente
ccuatoriana.

= No serd aplicable la exencidn de impuesto a a renia de los dividendos en acelones que
se distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades, si el
beneficiario efectivo, es una persona natural residente cn Ecuador.

= No se consideraran ingresos exemtos los obtenidos por fideicomisos mercantiles
cuando alpuno de los constituyentes o beneficiarios sean personas nalurales o
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
MEnor IMmposicicn.

» Tampoco se consideratdn ingresos exentos Jos rendimientos por depdsitos a plazo fijo
pagados por las inslituciones financieras nacionales a sociedades, asf como los
rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las inversiones en valores en
renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del pais, ni los beneticios o
rendimientos obtcnidos por socicdadces, distribuidos por fideicomisos mercantiles de
inversidn, fondos de inversién y fendos eomplementarios.

» Se considerarin como exentos los ingresos obtenidos por fondos dec inversion y
complemeniarios,
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= In el case de inversiones nucvas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias bésicas, Ia exeneracidn del pago del impuesio « la renta
se extendera a 10 afios, contados desde el primer afio que se generen ingresos atribuibles
directa y unicamente a la inversién. Csic plazo se ampliatd por 2 afios mds cn caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones [ronterizos del pais.

* No podran deducirsc los cosios y pastos por promocién ¥ publicidad aquellos
confribuyentes que comerciaiicen alimentos preparados con conlenido hiperprocesado.

« Las regalfas, scrvicios técnicos, administrativos y de consultoria papados por
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas serdn deducibles
siempre ¥ cuando csién acorde con los limites cstablecidos.

* Se pormite el reconocimiente de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos dinicamente
el los casos ¥ condiciones que se establezean en el Reglamento, En caso de divergencia
entre las normas tributarias ¥ las normas contables y [inancieras, prevaleceran las
primeras,

* Regpecto a la tarifa del impuesto a la renta, se eslablece que ésta sera del 25% cuando
la socicdad tenga accionistas, socios, participes, constituventes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraises fiscales o regimenes de menor imposicién con una
participacion directa o indirects, individual ¢ conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
participacién de parafsos [iscales o regimenes de menor itnposicion sca inferior al 5%,
la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcién de la base impenible que corresponda a
dicha participacion. Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la
sociedad que Incumpla el deber de informar sohre la patticipacién de sus accionistas,
socios, participes, constifuyentes, beneficiarios o similares.

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecoador

» Se considerard a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho penerador del
impuesto a los activos en ] gxterior.

El Registro Oficial W* 407-5 del 31 de diciembre del 2014, publica el Reglamento a la
Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del fraude Fiscal, el cual
telorma varios reglamentos en materia fiscal. Entre los més relevantes, se anolan:

+ Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporddicas, ndcleo principal
de intereses en base a aclivos, vinculos familiares mds estrechos en el Ecuador v
ecuatorianos migrantes, para efectos de la aplicacion de las reglas para delerminar la
residencia fiseal de las personas naturales, previstas en la Ley Organica de Régimen
Tributario Inlerno.

+ Se agregun laz definiciones de derechos representativos de capitel, dividendos y
beneficiario efectivo.
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= Se establecen las condiciones bajo las cuales scran deducibles las remuneraciones v
beneficios sociales.

+ Se establecen las condiciones para la deducibilided de los valores registrados por
deterioro de los aciivos {inancieros correspondientes a crédilos incobrables generados
cn ¢l gjercicio fiscal v originado en operaciones del giro ordinario del negocio,

+ Se establecen los plazos de amorlizacién v los casos y condiciones para su
deducibilidad,

» 5 dispone un porcentaje méaximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos
para la promocion y publicidad de bienes y servicios, asi como también sc cstableeen
los casos cn los cuales no seré aplicable este limite,

= Se establecen los limites ¥ condiciones para la deducibilidad del pago de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultorfa, asf como también para la
deducibilidad dc los gastos de establecimientn o puesta en marcha de operaciones.

» Se establecen los casos ¥ condiciones para el reconocimicnto de actives v pasivos por
impuestos diferidos.

» Se modifican [as reglas establecidas para la deduecion de los papos al exterior.

= 3¢ establece la forma en !a gque sc aplicara la tarifa de impucsto a la renta de
sociedades cuando la composicidn socictaria correspondiente a paralzos fiscales o
rcgimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

« Se'eslablecen la tarifa ¥ la [orma de determinar el itnpuesto a la renta sebre la utilidad
en la enajenacidn de derechos representativos de capital u otros derechos.

+ Sc incluye una sceeidn sobre el incremento patrimenial no justificado en el cual se -

establece Ia obligacién de justificar asf como las formas de justificacion,

= Se sustituyen los montos miniimos que deben observar [as personas naturales para la
presentacion de ls declaracion patrimonial.

= Se modifica €l articulo rclativo a las retenciones en la fuente de impuesio a 1a renta por
pagos al exterior,

= Se establecen los porcentajes de retencidn & la distribucion de utilidades, dividendos o
beneficios cuyo beneficiario efectivo sca una persona natural residente en el Ecuador,
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g)

Deicrioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos agucllos actives o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperagble correspondiente. Las pérdidas por deteriore se contabilizan
dentro de la cuenta de resultados. El valor confable de log setivos a largo plazo se
revisa o la fecha del balance de stiuacion a fin de determinar st hay indicios de la
existencia de deterioro, En caso de existencia de cstos indicios, se estima enfonces
¢l valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor de! precio nelo de venta 2 su valor en uso. A fin
determingr ¢l valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a =u valor
presente utilizando tipbs de descuenic antes de impuestos que - reflcjan las
estimacioncs actuales del mercado de la valoracidn temporal del dinero ¥ de log
riesgos especificos asociados con ol activo, Para aquellos activos gue no peneran
[ujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable sc determina
para las unidades gencradoras de efectivo a las que perfenceen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierlen si ha habido cambios ¢n las estimaciones
utilizadas para determinar ¢l importe recuperable, La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resullados. Una pérdida por deterioro solo
puede ser revertida hasta ¢l punto en ef que el valor contable del activo no cxecda el
importe que habria sido delerminado, neto de depreciaciones o amorlizaciones, si
no se hubicra reconocido la mencionada pérdida por deterioro.

Administracion de Riesgos Financicros

La Compaiifa estd expucsta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.

- Bl ricsgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenia la Compaitia si un

cliente 0 conlraparte en un instrumento’ finangiere ne cumple cen sus obligaciones
confractuales, v se origina principalmenie de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgp de crédilo se ve afectada principalmentc por las caracter{sticas
individuales dc cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente cn lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estdndar de pago v cntrega.

Se establece una provisién para delerioro de valor quc representa su estimacién de
las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores ¥ otras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacién histérica,
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+ Riesgo de liguidez,

El riesgo de liquidez s el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con sus oblipaciones asociadas con sus pasivos financleres gue son liguidedes
mediante la enirega de efectivo o de otros activos finatcieres. Bl enfoque de la
Compafila para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus.obligaciones cuando
vencell, tanto en condiciones normales como de tensibn, sin incurerir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

N T L e P RO R R el 2k 2 it
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e Riesgo operacional.

o

T riesgo operacional es el riesgo de pérdida dirceta o indirecta originade de una
umplia varicdad de causas asociadas con los proceses, &l personal, la tecnologia ¢
infragstructura de la Compafiia, ¥y con los faciores exiernos distintos de los ricsgos
de liguidez, de mercado ¥ de orédito como aguellos Tissgos que se oripinan de
requerimicntos legales ¥ regulatorios ¥ de las normas generalmente aceptadas de
compertamicnto socistario.

i o iy ey

El chjetivo de la Compafiia ¢s administrar el ricsgo operacional de manera de
equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
compafifa con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrinjan 1a iniciativa y la creatividad.

La administracion del ricsgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en las siguientes areas:

* Requerimienios de adecuada segregaciin de funciones, incluyendo la
autorizacién independiente de las transacciones.

* Requerimienios de conciliacidon y monitoreo de (rapsacciones.

e Cumplimicnto de requerimientos repulatorios v otros requerimientos [cgales.

e Documentacién de controles y procedimientos.

.»  Requerimientos de evaluacion periddica del riesge operacional cafrentado, v la
idonecidad de log controles y procedimienios para abordar los riesgos
identificados.

+  Capacitacidn y desamrollo profesional.

» Normas dticas y de negocios.
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h) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compafiias, un valor cquivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésla alcance
por lo menos el 30% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

i} Recomocimiento de ingresos

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier dezeuento, bonilicacion
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

» Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuande la Compafiia transiiere, los riesgos ¥ beneficios, de tipo
stgnilicativo, derivados dc la propiedad de los bienes; el importe de los inpresos
y los cosios incurridos, o por incurrir, en relacion con ia transaceién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los benelicios
cconomicos asociados con la transaccion.

L

j) Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los cosios y gastos s¢ reéconocen a
medida que son ineurridos, independientemente de la fecha en que se haya rcalizado
¢l pago, ¥ se registtan en ¢l periodo mds cercano en ¢l que se conocen.

k) Activos finaneieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion
cnando se rcaliza una compra o venta de un aclive financiero y son medidos
inicialmente al valor razonablc, mas los costos de la iransaccidn, exccpto por
aquellos actives financicros clasificados al valor rarxonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonahle y cuyos costos de
la transaccidn s recenocen en resultados.

Ia Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorlas activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales vy
otras cuentas por cobrar, La clasificacién depende del propasito con el que se
adquirieron los instrumenlos - financiercs, La administracién determina la
clasificacion de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

» Activos financieros mantenidos hasta su  vencimiento,- Los activos
financieros son medidos al valor razonable mas los cosilos de transaccién.
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Estos activos financieros se clasifican en activos no comrientes, excepto aguellos
conl vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de 1a fecha del estado
de sifuacién financiera, que se clasifican como aclivos corrientes,

» Cuentas por cobrar comerciales y ofras coentas por cobrar.- El
reconocimiente inicial, 5 a su valor razonable, y estin presentadas netas de
provisicn para cuentas dudosas, la cnal ¢s cetimada de acuerdo con las politicas
gstablacidas por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigiledad de
los saldos pendienfes de cobro ¥ sus posibilidades de ser recuperados v la
evidencia de difienitades financicras del dendor que incrementan mas allé de lo
normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendicntes de ecbro, de modo
gue su valor.fcnga un nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrir
eveniuales pérdidas en las cuentas por cobrar & la fecha del estade de situacidn
financiera.

El monto dc la estimacién anual se reconoce con cargo a 1os resultados del
gjcreicio en ¢l que sc determina. La recuperacidn posterior s¢ rcecnocc con
crédito a los resultados del ejercicio en el que las condiciones que originaron su
reconocimiento son superadas. Los crilertos bésicos para dar de baja conira
dicha cuenta de valuacion son: (z) agotamiento de la gestidn de cobranza
juridica o administrativa, inchiyvende ¢jeoucion de  garantias, cuando
corrcsponda; ¥ (b) dificultades financieras del deudor que evidencien la
imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenia por cobrar.

¥ Baja de un activo financiere.- La Compafiia da de baja un activo financiero
{nicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de
efective del activo financicro, y transficre de mancra sustancial los ricspos ¥
beneficios inherentes a la propicdad del activo financiero. 81 la Compafiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todes los ricsgos ¥ beneficios inherentes a
la propicdad ¥ continita reteniendo el conirol del aclive transferido, la Compafila
reconoce su participacién en el aclive y-la obligacion asoctada por los valores
que tendria gque pagar, Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y heneficios inherentes a la propiedad de un active financlerc transteride, la
Compafifa continua reconoclendo el activo financiero.

» Pasivos financieros.- Los pasives financicros sc clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafifa tenpga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
sitnacién financiera,

# Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar.- Sc reconocen
micialmente, a su valor razonable. El perlodo de page a proveedoras es de 90
dias promedio.
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La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgoe financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se pagucn de conformidad con los
términos crediticios pactades.

» Baja de un pasive financiero.- La Compafifa da de baja un pasivo financiero si,
y s0lo =i, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.

1) Normas nuevas emitidas y revisadas, que ain o se encueniran en vigencia

Durante les afios 2013 ¥ 2012, el International Accounting Standerd Board - TASB
v su Comité de Intetpretaciones Iniernational Financial Reporting Interpretations
Committee - ITRIC emiticron varias enmiendas e interpiciaciones a las NIIF
vigenies. Sin cmbargo, la Gerencia de la Compafiia considera que su adopeitn no
tendria impacto en Ia situacién financiera ni en el desempeiio financiero ni cn los
flujes de efectivo de la Compafiia en los afios 2013 y 2012, debido a que en algunos
casos sc refieren a operaciones que ne realiza y en otros casos, inicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y
8¢ resumen 4 continuacion:

2013
Normas internacionales emitidas ann no vigentes

A continuacion se enumeran las normas e inferpretaciones emitidas pero que no se
encueniTan en vigencias a Ya fecha de emisién de los presentes estados financieros.

NIOF 9 Insitrumentos financictros

La NIIT 9 emitida refleja la primera elapa de trabajo del IASB para reemplazar la
NIC 39 y sc aplica a la clasificacién y medicidn de actives financieros y pasives
financieros segln se los definc cn la NIC 39. Inicialmente, Ja norma tenfa vigencia
para los periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2013, pero las
Modificaciones a la NIIF 9 Fecha de cnirada en vigencia obligatoria de la NIIF 9 ¥

. Revelaciones de transicién, emitidas cn diciembre de 2011, trasladardn a la fecha de
enirada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2015. En las fases posteriores, el
IASB tratara la contabilizacion de las coberturas v el deterioro dcl valor de los
activos financicros. La adopeidn de la primera fase de la NIIF 9 tendra efecto sobre
la clasificacién y la medicién dc los activos financieros, pero no tendrd efecto
alguno sobre la clasificacion y la medicidn de los pasivos finaneieros.
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Entidades de Inversitn (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)

Estas medificaciones tienen vigencia para log perlodos amales que se inicien a 4
partir del 1 de enero de 2014 ¥ establccen una excepeidn al requerimiento de
gongolidacién para. las entidades que cumplian con la definicién de “cntidades de
inversion” segin la NIIF 10. La excepcién a la censolidacion requiere quc las
entidades de inversidn contahilicen las subsidiarias al valor razonable con cambios
en resultados. No se prevé que esta modificacion sea aplicable.

NIC 32 Compcnosacion de aclivos financicros y pasivos financieros —
Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones aclaran el significado del 1&rmino “actualmente tiene un
derecho Iegal de compensacién®™ y [os criferios para [0g mecanismos de liquidacidn
no simultdnea para calificar para la compensacion, Eslas modificaciones tienen
vigencia para los periodes anuales que sc iniclen a partir del 1 de enero de 2014, No
se prevé que estas modificaciones sean aplicables.

CINIIT 21 Gravamcenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconocc un pasive por un gravamen cuando
ocurre la aclividad que da origen al pago, segin lo establezca la legislacion
pertinente. Para un gravamen que se incwre al alcanzar un umbral minimo, la
interpretacion aclara gue no deberla anticiparse pasivo alguno antes de gque se
alcance ese umbral mifiimo especifics, La CINIIF 21 tiene vigencia para los
periodos anuales que sc iniclen a partir del T de encro de 2014, La compaiiia no
preve que la CINIIF 21 tenga un efecto financiero significative en los luturos
cstados financieros,

NIC 39 Novacion de derivados y confinuidad de eontabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberiuras cuando
la novacion de un derivado designado como instrumento de cobertura redng ciertos
rcquisitos. Estas modificaciones ticnen vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir dei 1 de enero dc 2014. No se prevé sea aplicable csta norma.

2012

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistenles con las aplicadas en ailos
anteriores, exceplo gue la Compaiifa ha adoptado las nuevas NIIF y NICs revisadas
que son cbligatorias para perlodos que sc inician en o degpuéds del 1 de enero de
2013, sepin se describe a continnacién; sin embargo, debido a la cstructura de la -
Compafifa v la naturaleza de sus operacioncs, la adopcion de dichas normas no tavo
un electo significafivo en su posicidn [inanciera y resultados; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la compafia. -




PASTELO S.A,

Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2084 y 20613

Enmicndas a a NIC 1

Fnmicndas a a NIC 12

WIC 19 {Revisada en el 2011)
NIC 27 {(Revisada en el 2011}

NIC 28 (Revisada en el 2011)

Presentacion de partidas en otro
resuliado ineeral

Impucsios difcridos - Recuperacion
de activos subyacentes

Beneficios a empleados

Eslados fnancieros separados
Inversiones en asocindas y
OEE0Cios comjuntos

NIIF Nombre Vigente
- - desde:

NILF 9 Instrumentos financicros Fnere 1, 2013
NIIF 10 Estados financieros Consclidados  (Enero 1, 2013
NIF 11 Acucrdos de ncgocios conjuntos  fEnere 1, 2013
NIIF 12 RE‘E-’EI&CIOHE!S de interescs cn otras Enero 1, 2013

enfidades
NIIF 13 Medicion del valor razonabie Enero 1, 2013

Julio 1, 2012

| Encro 1,2012

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

m)  Utilidad por accion

La utilidad por accion se caloula dividiendo la utilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el niimero promedio ponderado de acciones,
ordinarias en circulacion duranie el afio, La Compafila determina dicho céleulo de
manera refrospectiva considerando el incremente del nimere de acciones en

circulacion.

-

;
é
ke
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‘
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PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
1. Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Conformado por:
5§
2014 2013
Caja 7,286 2,553
Bancos 176,295 53,961
Total 183,581 56,514
. Cuentas por Cobrar
Conlormado por:
s
2013 2012
Clientes (1) 756,640 193,515
Préstamos y anticipos Empleados 6,277 3,867
Cheques Protestados 17 1,617
Anticipos Varios {2) 53415 109,666
Crédito fributario IVA 184,963 136,796
Crédito tributario Renta 41,702 30,340
Olros 36,527 25,166
1,079,541 1,102,987
Provisidn de Cuentas Incobrables {12,337) (12,537)
Total 1,067,004 1,090,450

(1) Incluye principalmenie los valores con la Corporacion Favorita C.A, por USS

161,047; USE 77,639 de Corporacion el Rosado S.A.; USS 47,018 de Gerardo

. Ortiz e Hijos Cia. Ltda.; US$ 5,123 de Promarisco S.A.; US$ 413,901 Tiendas

Industrialcs Asociadas; US$ 3,895 de Fantasfas Gourmet S.A.; URS$H 2,628

Farmacias v Comisariatos; USS 4,769 Cohervi 3.A,; USE 2,561 de Comercio

Marsantos S.A.; USS 2,001 de Comité de Empresas de Trabajadores.; enire olros
Mefores.

(2) Incluye valores por cobrar a repartidores por concepto de venta de vehiculos.




PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013
Ll movimicnto de la provision de cuentas incobrables es como sigue:
US$
2014 2013
Salda incial _ 12.537 . 12,537
Saldo final : 12.537 12.537
3. Inventarios
Conformado por:
Us$
2014 2013
Maleria prima, empaque y suministeos 126,621 169,540
En transito 50,925 11,545
Productos en proceso 475 598
Productos lerminadoes 7,804 14,966

Tolal 185,825 196,049




]

PASTELQO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

4. Propicdades, planta v equipe

Conformado por:

2014
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ~ ACUMULADA
Uss
Inatalaciones 52342 52,302 -
Magquinatias 703,137 558,483 234,654
Muebles y enscres 254,184 236,524 17,660
Equipos de compulacion 77,502 69,298 8,264
Vehicalos 311,855 210,062 101,893
Sistemas de Computacidn 1,637 ReiT -
Moldes para pan 30,794 20,897 18,857
Maietial de embalgje 27,552 19,841 7,711
Articulos varios, artes cyrell 37,939 33,501 4,438
Hdificios 68,200 58,186 10,014.
TOTALES e 1,671.3 52 1,267,821 403,531
013
COSTO Y DEPMRECTACION NETO
REVALORIZACTON ACUMULADA
Uss

Insialaciones 52,392 52,392 -
Maquinarias 710,388 524,110 186,279
Muehbles y enseres 252,643 210,908 41,735
Equipos de compuiacién 73,743 65,702 5.041
Vehiculos 313,142 185,565 127,597
Sistemas de Competacidn 8,637 8,637 -
Moldes para pan 35,995 16,299 19,696
Material do ¢inbalaje 22,280 17.018 5,262
Articulos varios, arles cyrell 37,939 32,354 5,385
Nditicios 68,200 54,661 13,539
TOTALLES 1,575,360 1,167,646 407,714




PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

El movimiento de Propicdad, planta y equipo en el perlado fue como sigue;

[ 15h
COSTO 2014 2013
Saldo micial 1.575.360 1.431.283
Adicioncs 97170 146.370
Ventas (1.187) {(2.29%)
Saldo final 1.671.352 1.575.360
DEPRECIACION ACUMULADA
Salde inicial 1.167.646 1.074,639
Ciasto det aflo 100,511 93,063
Venlas {336) -
Ajuste/Reclasificacidon - {76)
Saldo final 1.267.821 1.167.646
Otros Activos,
Conlormado por:
LS5
2014 2013
Seguros pagados .04 6314
Deopdsitos cn Garanlia 700 700
Intangibles - 2.382
Total 6,744 0.394




PASTELO S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre dcl 2014 y 2013

i

6. Obligaciones Bancarias

Conformado por;

Baneo del Plehincha S.A
Porelon corriente de préstamo recibido en Diciembre 14
del 2012 a 11,20 % con vencimienlo a Dieiemhre 14 del

Baneo Bolivariano S.A.

Préntamo de USE 17.300 mds intereses recibido cn Enero
15 del 2014 a 9,63 % con un plezo do 364 dias

Préstamo de USE 80.000 recibido en Woviembee 2 del
2012 a 11.08 % aun plaro de 120 dlas.

Fréstamo de 83 G000 méas intergses recibido on
MNoviembre 11 del 20014 2 9.63 % a un plazc de 120 dias.,

Brégtamo da TUSH 72.000 mds Intereses recibido en Junio
25 dal 2013 a 11.08 % & un plazo de 10481 dins.

Préstama de TIS3 35,630 mas inlotescs recibide en Fnero
E5 del 2014 2 9,63 % a un plazo de 10935 dias,

Préstamao de USE 117.000 mas intereses recibido en
Woviembre 8 del 20013 a 9.63 % a un plazo de 122 dias.

Préstamo de US4 50.000 mas intereses recibide on
Diciembre 12 del 2013 a 9.63 % a v plazo de 34 dias.

Prestama de UISF 70,000 mas intereses vecibido en
Octubre 25 del 2013 4 9.63 % aun nlare de 122 dias.

Préstumo de USFH 05000 mis intereses rectbido en
Octubre 4 del 2013 a 11.08 %% 2 un plazo de 122 dias.

Préstamo de USF 48.000 mds intereses recibido on
Septiembre 3¢ del 2013 a 11.08 % a ym plazo de 120 dius.

Préstamo de USF &£0.000 mgs interesea recibido con
Moviembre 06 dol 2014 2 9.63 % a un plazo de 120 dias,

Prégtome de USE B0.O0N0 mas inleresss recibido en
Septiembre 26 del 2004 3 11,18 % aun plazo de 120 dias,

Préstamo de UUSE 40000 mas inloreses recibido en
Sgptiombre 02 del 2014 a 11.18 % a un plazo de 1235 dins.

acam...

2014 2013
{Mota %) - 13,186
1.516 -
20,000 -
20,000 -
(Nota %) 25,368 22,686
(MNaota 9?_! [8,6R2 16,509
117,000
50,000
70,000
65,000
48,000

60,000

30,000

40, 73000)
IB5,560 402,791




PASTELQ S.A.
Notas a log Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013

Yienen,,.,

Préstamo de USE 60000 mds intereses recibido en
Cotubre 17 del 2014 a 9,72 % a un plazo de 124 dfas.

Banco Internacional 5. A

Préstamo de US$ 1000000 méas intereses recibido en
Tlarzn 28 del 2014 o 11.23%0 a un plazo do 360 dias,

Bunco Progdebance S.A.
Porcidn Corriente del Contmto de Leasing camioneta
G5D-5910 por USE 21.233

Porcién Comdonte de Contrato de Leasing firgoncta
chevrolet por USH 13487 '

Sobregiro Banecario

Baneo Fromérica 5. A.
Préatarmp de USE 2044 mds intereses, recibido en Abril

23 del 2013 a un plazo de 1,105 dias.
Total

7. Cuentas por Pagar

Conflormado por:

(Nota V)

(Notu 9)

(MNoda i)

2014

395.110
17.657
33.336

226244

Proveedores {1}
[ESS por papat {2)
Acrgedores Yarios

Ofras cuentas por pagar {3
Total

674347

(1) Incluye principalmente saldos por pagar a proveedores nacionales y dei exterior por la
compra de materias primes, suministros v matcriales entre otros, wlilizados en la

fabricacién de productos,

{2} Corresponden a las provisiones de pago al TESS, del periode actual.

(3} Incluye $ 100.000 por pagar a la Compaiiia Otelo & Fabell, el mismo que no fiene

Techa de vencimiento ni tasa de inlerés pactada.

2014 2013
385,580 402,701
G000 -
2a,058
6,446 6,446
4,005 4,005
20,000 165
7,300 5,502
509465 419,909
Us$
2013
327.823
15.182
6511
150.131
499,647




PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

8. Pasivos Acumulados

Conformado por;
Us3
2014 2013
Beneficios sociales 46,160 38312
Participacion trabajadores - 7627
Impucstos por puger 43,156 L 35,229
Totu 80316 . 81,163

El sipuiente es el detaile de) movimicnto duranie el periodo y los saldos al 31 de diciembre
dcl 2014 de Jas cuentas de provisiones:

Saldo alinieio  Incrementos utilizaciones Saldo al fina]
Beneficios sociales (1) 38,312 124,913 117,065 46,160
Participacitn irabajadores 7,627 - 1,627 -
Toapuestos pot pegat {2 35210 30,988 13,061 43,150

El sipuicnte es el detalle del movimiento durante el petiodo y los saldos al 31 de diclembre
del 2013 de las cuentas de provisiones:

Pagos Yo
Saldo aliniclo  Yncremenios utilizagiones Saldo al fina)
Beneficios sociales (1) 34,187 114,017 104,892 38312
Participaciin trabajadores  (Nota 16) 38,197 6,901 57,471 7,627
Impuestos por pagar (2) 44,010 30,517 20,698 35,229

(1) Incluye beneficios de ley tales como: Décimo tercero, Décime euarto, Fondo de
roserva, Vacacioncs y Provision para la jubilacion patronal.

(2) Incluye el impucsto a la renta dc la Compafila, impucsto al valor agregado v
retenciones en [a fuenie.




PASTELO S.A.
Notas a Ios Estados Financieros
Al31 de dicicmbre del 2014 y 2013

9, Obligaciones Bancarias a large plazo.

Conformado por:

2014 2013

Banco Pichincha 5,4.
Préstamo recibido en Dicienibre 14 del 2012 con Lasa def
11.20% ¥ con veocimiento en Diglembre 14 del 2014, 13,195
benos poreién corriente, {Mota 6} {13,196
Banca Produbance S.A.
Contrate de Leasing camioneta GSD-5%10 por UIS%
21,233 con un valor residunl de US¥ 5157 z 4 afing
plazn, 6,446 12,842
YWenos poreifn cortonte, {Mota &) {6,446} (6,446)
Coniralo do Leasing furgoneta chevrolet por USH 13,487
ot un valor residual de US$ 3.276 a 4 afios plazo. 4.1 8,872
blenog poreidn corriento. {Mota &) f1,095) (4,0853
Banco Bollvariaoo 5. A,
Préstamo recibide en Junio 25 del 2013 con tasa del
11.08% ¥ con vencimienta en Junio 10 de] 2016, 38,570 11,256
Menos porcion corriente. (Mot £) £25,368) (22,688}
Brdstama rectbido en Noviembre 26 del 2003 con tnsa
del 2.63% ¥ con vencimienla cq Moviembre 25 del 2016, 37,398 54,305
Menng porcidn corriente, {Nota &) {18,682} {16,905)
Baner Promdérics 3A.
Préslame recibide en Abril 23 del 2013 con tesa del
11.23% y con vencimiento en Abril 10 dol 2016, 9,928 16,430
tlenos porcidn corrente. (Mota &) (7,300} (5,502)

35,225 g7 117
Ing. Victor Garzozi (1) 127,334 165,206
Provisidn para Jubilacion patronal 125308 104,227
Total 251,768 363,550

(1) Corresponde a valores por pagar por préstamos realizados, los cuales no Henen fecha
de vencimiento ni tasa de interds paciado,
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PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 dec diciembre del 2014 y 2013

10.

11.

12.

13.

Capital Soeial

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estd constituido por 1.600 acciones ordivariss,
nominativas e indivisibles a un valor de {US$ 1) cada una respectivamente.

Aporte para futura capitalizacion
Representan las aportaciones efectnadas por los accionistas. Con fecha 31 de marzo del
2011 el accionista Ing. Victor Garzozi, decidid transferir valores pendientes de cobro a
Pastelo por US$ 325.960 a esta cuenta.
Reserva Legal
La Ley de Compafiias del Ecuador requiere gque por lo menos el 10% de Ia utilidad liquida
anval ses apropiada como reserva legal, hasta que-ésta alcance como minimo el 5024 del
capital suscrite ¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida & los accionistas, exceplo

en cazo de liquidacion de [a Compafiia.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013 la compafiia ticnc como reserva legal el valor de
US$ 2.854 lo cual supera el 50% de! capital suscrito ¥ pagado.

Pérdida acumulada de ejercicios anteriores

Lu Ley de compaiiias establece como una causal de disolucion, cuando las pérdidas de

" una compafifa alcanza el 50% o mds del capital social ¥ reservas; si los accionistas no

proceden a reintegrarlo o fimitar ¢l fondo social al capital cxistente, siempre que éste sea
suficiente para conseguir el objeto social de la Compafifa,

La Ley de régimen tributario interno v su reglamente permife compensar las pérdidas
operacionales cen las utilidades obtenidas en los dltimos cinco periodos impositivos
signientes, sin exceder en cada perfodo del 25% dce las utilidades obtenidas.




PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

14. Conitratos

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafifa mantenia vigente log siguientes

conlralos:

¢« Conirato de fabricacion de pan de pascna con marca "TA’RIKOE" y "TIA®"
suscrito el 09 de Agesto del 2014, con un plazo de 12 meses renovable durante el
mes undécimo de cada afio de vigencia por mutno acuerdo expreso y cserito entre
las partes.

Entre las principales consideraciones estin:

O
Ci

Los precios deberan fijarse considerando el mercado,

TIA pagari el precio de los productos en un plazo de 45 dias a partir de la
entrega dc la corrcspondiente factura y de los producios en las
instalacioncs del Centro Nacional de Distribucién CND de la ciudad de
Guayaquil o en e Centro Regional de Distribueion CRD de Iz ciudad de
Quito. _

Los valorcs por concepto de envases y etiquelas serdn cubiertos por él
proveedor.

Fn el precio de los productes estd incluido todo costo o gastos en les que
incurra o deba incurrir el proveedor para fabricar, vender y entregar los
productos a TIA.

TiA se compromete a una compra anual de:

Producto Unidades Maren
Pan de pascua 400g 600,000 TA' RIKO®
Pan de pascua chispas de chocelate de 600g 30,000 TiAa®
Pan Jde pascua frutds v pasas ofig 33,000 TiA®
Tan de pascua especial 900g £,000 TIA®
Taotal _ 669,000

* Conirato de arrendamiento de local comercial # 7 ubicado en el Centro Comereial
Parque California Dos, con diteccion K. 12 de la via a Daule en la ciudad de
Guayaquil con DISTRIBUIDORA TFARMACEUTICA ECUATORIANA,
DIFARE 5.A. por un valor mensual de US$ 2.700, mis IVA mensual cen un
plazo de un afie contados a partir del 15 de enero del 2013,
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PASTELO S.A.
Notas a [os Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

15, Garantias

Conformado por: |

Nimero Descripoifn Valor inleial Valor actual |

Uss :
PRODUBANCO
Rienes Vehiculos on arrendzmiento mercantil 21,233 21,233 .i
Bicnes Vehicules en arrsndamiento mercantil 13,487 13,457 ‘
BOLIVARIATNO i
Préstamo hipttecario garenizado con ta planta '
de produccion en ¢l Km 8.5 Via a Daule. 72,000 3B5T0
Fréstama hipatecario garantizado con Ia planta
de produccion en el Km 8.5 Viz a Daule. 35,050 37396
PICHINCHA
Garantizado bajoe firma selidaria de los
representantes legales de la compafiia Pastelo. 25,000 -
Gurantizado bajo firma solidaria de loy
PROMERICA representantes legrles de la compafifa Pastelo. 20,440 94927
Garantizaco bajo firma solidaria de los
INTERNA CIONA1 representantes legales de la compafiia Pastelo. 100,000 26,058
TOTAL 30T7.RIO 146,671

Ademas se coents con la Garantla Personal nimerc GPN20200B0079141 vy
GPN20200E0080110 del Ing. Victor Garzozi Bucaram.




PASTELO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

16, Impuesto a la Renta

L& conciliacion del impuesto a la renia aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

014 2013
(Pérdida) Utilidad del gjercicio {114,570) 46,005
13% Participacion a trabajadores {MNota 8) - {6,901)
(114,570) 39,104

Partidas conciliatorias
Deduccidn pago trabajadores discapacitados - (10,829}
Mis gastos ne deducibles 42,861 20,004
(Pérdida) Utilidad Gravable (71,709) 48,369
22%, Impuesto a la renta - 10,641

La Compaiifa no ha sido revisada por parie de las autoridades fiscales en ningrin
ejercicio.

17. Evenios subsceacntes

Enire el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 y la fecha de emisién de los cstados
finaneieros 10 de Abril del 2015 v 14 de Abril del 2014, respectivamente no se han
producide cvenios importantes, que en opinidn de la administracién de la compaiiia
ameritc su ravelacidn.




