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Contadores Publicos sap calcio 

Informe de los Auditores Independientes 

Abril 10 del 2015 

Alos Señores Acciomstas de 
PASTELO S.A. 

Guayaquil - Ecuador 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PASTELO 5.4, que comprendon 
los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013, y los 
correspondientes estados de resultados mtegralos, de cambros en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por los años terminados cn esas fechas, así como las políticas de 
contabilidad sigaficativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros 

La Gerencia de la Compañífa es responsable de la preparación razonable de estos estados 
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera NIF y 
del control interno determmado por la gerencia como necesario para permitir que la 
preparación de los estados finaneicros esten libros do crroros importantes, debido a 
fraude o crror 

Responsabilidad del Anditor 

Nuestra responsabilidad cs expresar una opmión sobre estos estados financieros con 
base en muestras auditorías Efectuamos muestras auditorias de conformidad con las 
Normas Internacionales de Auditoría Dichas normas requieren que cumplamos con 
requisitos éticos así como que planifiquemos y realicemos la auditoría para oblener una 
certeza razonablo sobro si los estados financieros están libres de errores importantes. 

OUR FIRM IS A MEMBER OF APA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OP PROFESSIONAL ACCOUNTANCY ARIS, 
GLOBAL SUPPORT LOCAL KNOWLEDGE 
  

QUITO GUAYAQUI, GUAYAQUIL quo 
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Una auditoría moluyo aplican procedinmentos para obtener evidencia de auditoría sobre 
los montos y revelaciones on los estados financieros. Los procedimientos soloceronados 
dependen del juicio del auditor, meluyendo la evaluación de los riesgos de 
representación crrónca de amportanera relativa en los estados financieros, ya sea debido 
a fraude o a error Al efectuar esas evaluaciones dol nesgo, el auditor considera el 
control amtemno relevante para. la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de la compañía, para diseñar los procedumentos de auditoría que sean 
apropiados en las cxomstancras, pero no con el fin de cxprosar una opinión sobre la 
efectividad dol control mierno de la compañía Una auditoría también moluye evaluar lo 
apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones 
contables hechas por la gerencia, así como evaluar la presentación general de los 
estados financioros 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtemdo es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opmión de audrioria 

Opinión 

Bn muestra opinión, los estados financieros armba mencionados presentan 
razonablemente en todos los aspectos importantes, la sutuación financiera de PASTELO 
S.A al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones, los cambios 
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF 
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PÁEZ, FLORENCIA £ CO Cia Ltda INTERNATIONAL: 
Contadores Publicos eS paren 

Informe sobre requisitos legales y normativos 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributanas de la Compañtra, 
como agente de retención y percepción por el ejercicio termmado al 31 de diciombre 
del 2014, se emite por separado 
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PASTELO S.A. 

Estado de Resultados Integrales 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

(En dólares estadounidenses) 
  
  

  

Na 2014 2013 

Ventas nelas 2.897.520 2.827 006 
Costo de Ventas (1.815.282) (1 679 082) 

Utilidad bruta en ventas 1 082.238 1,147,924 

Gastos de administracion (421 284) (423 734) 
Gastos de vontas (211 999) (661 203) 

Utilidad en Operación (51.045) 62.987 

Otras gastos 
Gastos financieros (44.521) (23 634) 
Otros mgresos y egresos, netos (19.004) 6652 

(Perdida) Utilidad antes de Parbcipación a Trabajadores e 
Impuesto a la Renta (114,570) 46.005 

Participación a trabajadores 16 - (6901) 
Impuesto a la renta. 16 - (10 641) 

(érdida) Unbdad neta (114 570) 28 463 

(Pérdida) Utilidad por accion (2) 18 
  

  

Ver políticas de contabilidad siguificativas y notas a los estados financieros 

    razo Posa Y 
Ing Víctor Gáfzoz Ing Com, Yomaira Perca T 
Representante Legal Contadora General 

Registro No. 015938  
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PASTELO S.A. 

Estado de Finjo de Efectivo 
Por los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

(En dólares estadounidenses) 

  

2014 20 
"Flags de Cfertavo pot las actividades de operacion 
Bfectevo recibido de chentes 2,876,486 2,738,732 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,579,270) (2812,538) 
Intoreses pagados (44,521) (23,634) 
Otros Ingresosfegresos nolos. (29,008) 6,552 

Efectivo peto provisto (uttlzzado) por las actrvidades de operación 233691 (90,788) 

Flujos de efectivo por las nctlvidades de inversion 
Aumento en proptedades y ecimpos (97,179) (246,370) 
Producto de la Venta de proptedades y equipos 85 2,293 

*Pfectivo noto utilizado cn las actividades de aversión (95328) (144,077) 

Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento 

Préstamos bancartos recibidos 89,467 233,041 
Pago de Préstsmos 37872) (140,348) 
Prestamos (pagados) recibndos largo plazo (61,891) 02156 
Blvctivo neto (ubilizado) provisto por las actwvidades de financtamiento (10,296), 154,849 

Aumento (Disminución) neta del efectivo 127,067 0016) 
Efecto sl reo del periodo 56,514 136,530, 
Efectivo al final dol periodo 183,581 56514 

Ver politicas de conttbuudad y notas a lox estados fInzneteros 

ly 4 

TAE      - Há Moo Ves Y 
Ing, Victor Garíoza Ing. Com Yomarra Perea T 
Representante Legal Contadora General 

Regístra No, 015938  



  

PASTELO S.A. 
Conciliación de la (Pérdada) Utilidad Neta con el Efectivo Neto 

provisto («tilizado) por las actividades de Operación 
Por tas años termuados al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

(En dólares estadounidenses) 
        

  

  

> 104 

(Pérdida) Uulidad cta (114,570) 

Agustes para conelltar la (Pérdeda) Utilidad nota con el efectivo neto 
provisto (uializado) por las actividades de operación 
Depreciación 100,511 
AJusts Depreciación - 
Amortización de Artovos Intangibles 2,382 
Provisión pará lu Jublación Patronal 27981 
Participacion de Trabajadores . 
Provision para Impuesto a ta Renta . 

Efectovo proveniente de las actividades de operación 16,304 
antes ee caribros ea el Capital de Trabajo 

Disminulon (Aumento) en cuentas por cobrar 23,446 
Disranución (Aumento) en inventarios 10,824 
Dismmucion (Aumento) en otros activos. 270 
Ayrcnto (Disminución) cn cuentas por pagar y gastos acumulados 182,847 

Efectuzo meto provisto (utilizado) por las actividades ile operación RL 

  

Representante Legal 

Ver polítscas de contabilidal y notas a lus estadlos financieros 

Contuslora General 
Registro No. 015938 

2013 
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93,06% 
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PASTELO S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

A131 de diciembre del 2014 y 2013 

Descripción del Negocio, Objeto Social y Operaciones 

PASTELO S.A,, fuo constituida el 16 de mayo de 1991 Su objeto social principal es la 
pastelería, panadoría, repostería, pamificación y en goneral la elaboración, 
comsroralización y distribución de productos alimenticios 

Resumen de las principales políticas de contabilidad 

A continuación se describen las políticas y prácticas contablos más importantes seguidas 
por la Compañia 

Base de medición 

Los estados finaneicros han sido preparados sobre la base del costo historico 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros están. presentados en dólaros (US$) de los Estados Unudos de 
América, que es la moneda funcional de la Compañía y ha sido redondeada a la unidad 
más cercana 

La República del Ecuador no emite papol moneda prop1o, y en su lugar, el dólar de los 
Estados Unudos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais 

Uso de Estimaciones y Supuestos 

La preparación de los estados financieros requiere que la admunistración realaco juxcios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las politicas contables y los 
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados, Los resultados reales pueden 
diferi de estas estimaciones, 

Las estimaciones y supucstos relevantes son revisados segularmente Los resultados de 
las revistones de las estimaciones contablos son reconocidos en cl período en que la 
estimación es revisada y en cualquier período futuro afectado 

La informacion sobre supuestos e mcertidumbres de estmación que tienen un niesgo 
significativo de resultar en un ajuste material en el próximo año financiero, se 1moluye 
en las siguientes notas 

  

      

 



    

PASTELO S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

a) Efectivo y equivalentes de efectivo 

El rubro corresponde al efectivo disponible, depósitos de libre disponibilidad en 
bancos altamente líquidos 

b) Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor noto realizable, el 
menor Son valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en tránsito 
se encuentran registradas a su costo de adquisición El valor neto realizable 
representa el precio de venta estimado menos tedos los costos de terminación y los 
costos necesarios para la venta 

e) Propiedades, Planta y Equipo 

Las propiedados y equipos se contabilizan al costo de adquisición Los valores 
razonablos contabilizados se revisan de forma periódica, para ascgurar que los 
importes capitalizados no difieren significativamente de los valores de mercado. 

El valor de las propiedades, planta y equipo y la depreciación acumulada de los 
elementos vendidos o rehrados so descargan de Jas cuentas correspondientes 
cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se 
registra cuando so cansa 

Cualquier incremento de la revalorización que pueda surgir os reconocido 
dircetamente con cargo a patrimonio 

Los gastos posteriores incurridos en relación con las propiedades y equipos se 
capitalizan solo cuando éstos mrcmentan el beneficio económico futuro del netivo 
al que se relacionan Los gastos de mantenimiento y reparaciones mecnoros se 
cargan a los resultados del periodo 

La deprectación de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, 
utilizando tasas que se consideran adecuadas para deprectar el valor de los activos 
durante su vida útil estimada 

Las tasas de deprecracion anual de las propiedades, planta y equipo son las 
siguientes 

Achwo Tasas 

Edificios 5% 

Instalaciones 10% 

Maquinarias 10% 
Muebles y enseros 10% 

Tiquipos de Computación 33% 
Vehículos 20% 

Sistema de Computación 33% 
Moldes para pan 10% 
Material de embalaje 10% 

         



    

PASTELO S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

Al31 de diciembre del 2014 y 2013 

3) Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compaffía tiene wma obligación presente, 
lcgal o implícita como resultado de wm suceso pasado, es probable que la Compañía 
tenga que desprenderse de rceursos que incorporen beneficios económucos, para 
cancelas la obligacion, y puede hacerse uma estimación fiable del importe de la 
obligacion 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario pata cancelar la obligavión presente, al final de cada periodo, teniendo en 
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mude una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obl:gación presente, 
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectrvo 

Cuando se cspera la recuperación de algunos o todos los beneficios ceonómicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce ima cuenta por cobrar como un 
activo sí es vintualmento probable que se recibirá el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

> Beneficios a empleados 

  

Beneficios definidos: Jubl patronal y bonificación por desahucio - El 
costo de los beneficios defimidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado wtlizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. Las 
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados 
del año o en otro resultado integral 

Los costos de los servicios pasados sc reconocen mmediatamente en la medida 
cn que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados 
utilizando el método de línea recta en el período promedio hasta que dichos 
baneÑicios son otorgados 

Participación a trabajadores.- La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabayadores en las whildades de la Compañía Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con 
disposiciones legales 

   

  

    
   



  

PASTELO S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

AI 31 de diciembre del 2014 y 2013 

e) Provisión de Impuesto a las ganancias 

La provisión para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %, de 
acuerdo von disposiciones legales vigentes La provision para impuesto a la renta se 
calcula mediante la tasa de ampuesto aplicable a las unlidados gravables y se carga a los 
osultados del período en que so devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas fributanas vigentos establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables Para los ejercicios 2014 y 2013 continua vigente la reducción de 
10 puntos porcentuales si las utilidades son remvertidas por el contmbuyente Do 
acuerdo con las referidas normas, sa la versión de utilidades no se matenaliza hasta el 
31 de dictombre del año sigmente, la Compañía deberá cancelar la diforencia de 
impuesto con los recargos correspondientes La remversión do utilidades se relaciona 
con el destino de las mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisición de 
maquinanas nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actrvidad productiva, 

Están exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y 
sociedades del exterior que no estén domucrliadas en paralsos fiscales. 

De acucrdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, 
publicado en el Suplemento al Regrstro Oficial N* 351 del 29 de dicrembre del 2010, se 
establecen incentivos fiscales a las nversionos, Entre los aspectos relevantes se anotan 

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto cs año 2011 
24%, año 2012 23% y del año 2013 en adelante el 22% _ Adieronalmente, los 
contnbuyentes administradores u operadores de una Zona Espocial de Desarrollo 
Feonómico (ZEDE) tendrán wna rebeja adicional de 5 puntos en la tasa del 
impuesto a la renta 

2) Sc ostablecen como deduerbles adicionales en el calculo del impuesto a la renta 
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas 
en cmpacrtación técnica dirigida a investigación, desarrollo e investigación 
tecnológica, b) las depreciuviones y amortizaciones por las adquisiciones de 
magumana y equipos y tecnologías, 0) ineremento neto de empleo por un pertodo de 
emco años, cuando se cumplan crcrtas condiciones, d) exoneración del pago del 
impuesto a la renta durante cinco años para las nuevas sociedades que se 
constifiyan, cuyas inversiones muevas y productivas se realicen fuera de las 
jutisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de crertos 
sectores económicos, e) difermicnto del pago del impuesto a la renta y de su 
anticipo hasta por cinco años, para las sociedades que transfioran por lo menos el 
5% de su capital accionario a favor de al menos cl 20% de sus trabajadores, £) los 
gastos merementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salanal y 
2) exoneración de la retención en la fuente del impuesto a la renta en los pagos por 
nteroses de créditos externos y líneas de crédito registradas, con tasas de míereses 
establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por instituciones 
financieras del exterior, que no se encuentren dormoilradas en parafsos liscales 

    

| 

 



  

PASTELO S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 
A131 de diciembre del 2014 y 2013 
      

El impuesto a la renta del año icluye el calculo dol impuesto corriente y el Impuesto 
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando 
está relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso 
es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integrales 

El impuesto cormente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el 
año, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el 
impuesto a pagar con respecto a años anteriores 

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el 
valor según libros de los activos y pasivos, para propósitos financieros y las cantidades 
utilizadas para propósitos Biscales El impuesto a la ronta difendo es medido a las lasas 
de umpucstos que se esperan serán aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se 
reversen, basados cn las leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte 

El impuesto diferido activo se reconoce timiecamonte cuando es probable que las 
utilidades gravables futuras estarán disponibles contra las cuales las diferencias 
temporales puedan ser uulizadas Bl mpuesto diferido actvo os revisado en cada fecha 
de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que cs probable que no se 
realicen los beneficios relacionados con el impuesto 

Reformas tributarias 

El Registro ofieral N* 405-S del 29 de diciembre del 2014, publica la J.ey Orgánica de 
Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, la misma que reforma varias 
Leyes de carácter tributario Entre las más relevantes, se anotan 

1, Reformas al Código Orgánico Tributario: 

+ Se moluye como otros responsables de la obligación tributaria a los sustitutos del 
contribuyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una loy tributaria así 
lo disponga, se colocan en lugar del contribuyente, quedando obligados al 
cumplimiento de las prostacionos materiales y formales de las obligaciones tributarias 

+ Se establece un plazo de hasta 24 meses para el pago de la diferencia, que puede 
otorgar la autoridad tributaria competente, al aceptar la petición de facilidades de pago. 
En casos especzales el plazo para el pago de osa diferencia, será de hasta 4 años 

2. Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

+ Se establece que se considerará como residente fiscal del Ecuador a una persona 
natural cuya permanencia en el país, incloyendo ausencias esporádicas, sca de 183 días 
calendario o más, consecutivos o no, en el misto período fiscal o en un lapso de 12 
meses dentro de dos periodos fiscales, a menos que en este úllimo caso acredite su 
residencia fiscal para el periodo correspondiente en ofro país. En caso de que la persona 
natural acredite su residencia fiscal en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor  
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imposición, deberá probar que ha permanecido en ese país o jurisdicción al menos 183 
días calendario, consecutivos o no, en el ejercicro fiscal correspondiente 

Otra de las condiciones para considerar la residencia fiscal de una persona natural es 
cenando el múcleo principal de sus actividados o interosos cconómicos, radique en el 
Ecuador, siempre y cuando se haya obtenido en los últimos 12 mosos cl mayor valor de 
ingresos con respecto a cualquier otro país 

De 1gual manera sc considerará esta condición, cuando el mayor valor de sus activos 
esté en el Ecuador 

Adicionalmente, se establece como condición para detormunar la residencra fiscal de las 
personas naturales, la no permanencia en otro país o jurisdicción mas de 183 días 
calendario consecutivos o no en el ejercicio fiscal y que sus vinculos famliares más 
estrechos los mantenga en Ecuador. 

+ Se considerará como ingreso de fuente ecuatoriana a las utilidades que porcrban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o 
extranjeras, residentes o no en el país, provementes de la cnajcnación directa o indirecta 
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de caprtal u otros derechos 
que permitan la exploración, explotación, concesión o similares, de sociedades 
domiciltadas o establecimientos permanentes en Ecuador. 

+ El mercmento patrimonial no justificado se considerara como ingreso de fuente 
ccuatoriana 

= No sera aplicable la exención de impuesto a la renta de los dividendos en acerones que 
se distribuyan a consecuencia de la aplicación de la remversión de utilidades, «1 el 
beneficiario efectivo, os una persona natural residente en Ecuador 

+ No se considerarán mgresos exentos los obtenidos por fideicomisos mercantiles 
cuando alguno de los constituyentes o beneficianos sean personas naturales o 
sociedades residentes, constituidas o ubicadas en un paraíso fiscal o jurisdicción de 
menor ¡mposición 

+ Tampoco se considerarán ingresos exentos Jos rendimientos por depósitos a plazo fijo 
pagados por las instituciones financieras macionales a sociedades, así como los 
rendimientos financieros obtenidos por sociedades por las mversiones en valores en 
renta fija, que se negocien a través de las bolsas de valores del país, ni los beneficios o 
rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos por fidexcomisos mercantiles de 
inversión, fondos de mversión y fondos complementarios 

+ Se considerarán como exentos los ingresos obtenidos por fondos de aversión y 
complementarios  
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+ En ol caso de inversiones mucyas y productivas en los scctores económicos 
determinados como industrias básicas, la exoneración del pago del impuesto a la renta 
se extenderá u 10 años, contados desde el primor año que se generen ingresos atribuxbles 
directa y únicamente a la inversión Este plazo se ampliará por 2 años más on caso de 
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del país 

+ No podran deducirse los costos y gastos por promoción y publicidad aquellos 
contribuyentes que comercaaticen alimentos preparados con contenido hiperprocosado 

+ Las regalías, scrvicios 1écnicos, admunistrauvos y de consultoria pagados por 
sociedades domiciliadas o no en el Ecuador a sus partes relacionadas serán deducibles 
siempre y cuando csten acorde con los larmtes establecidos. 

  

* Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos únicamente 
en los casos y condierones que se establezcan en el Reglamento, En caso de divergencia 
entre las normas tributarias y las normas contables y financieras, prevalecerán las 
primeras. 

+ Respecto a la tarifa del impuesto a la renta, se establece que ésta será del 25% cuando 
la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares 
residentes o establecidos en paraísos fiscalos o regimenes de menor Imposición con una 
participación directa o indwecta, individual o conjunta, 12ual o superior al 50% del 
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad Cuando la 
participación de paraísos fiscales o regímones de menor imposición sca 1nferior al 50%, 
la tanfa de 25% aplicará sobre la proporción de la baso 1mpontble que corresponda a 
dicha participación Asimismo, aplicara la tanfa del 25% a toda la base mponiblo la 
sociedad que incumpla el deber de mformas sobre la participación de sus accionistas, 
soc1os, participos, constituyentes, bencficiarios o similares. 

3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

+ Se considerará a la tenencia de versiones en el exterior como hecho generador del 
impuesto a los activos en el exterior 

El Registro Oñoxal N* 407.5 del 31 de damembro del 2014, publica el Reglamento a la 
Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del fraude Fiscal, el cual 
reforma varios reglamentos en materia fiscal Entre los más relevantes, so anotan; 

+ Se establecen las definiciones de permanencia, ausencias esporádicas, núcleo principal 
de intereses en base a activos, vínculos famliares más estrechos en o! Ecuador y 
ecuatorianos migrantes, para efectos do la aplicación de las reglas para determinar la 
residencia fiscal de las personas naturales, previstas en la Loy Orgánica de Régimen 
Tnbutano Intemo 

  

+ Se agregan las definiciones de derechos ropresentativos de capital, dividendos y 
beneficiario efectivo 
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» Se establecen las condiciones bajo las cuales serán doducibles las remuneraciones y 
beneficios socialos 

+ Se establecen las condiciones para la deducibilidad de los valores registrados por 
deterioro de los activos [inancieros correspondientes a créditos incobrables generados 
en el ejorcicro fiscal y origmado en operaciones del giro ordinario del negocio. 

+ Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 
deducibilidad. 

+ Se dispone un porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurndos 
para la promoción y publicidad do bienes y servicios, así como también so establecen 
Jos casos on los cuales no será aplicable esto límite 

+ Se establecen los límites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalías, 
servicios técnicos, administrativos y de consultoría, así como también para le 
deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de operaciones 

» Se establecen los casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasrvos por 
impuestos diferidos 

+ Se modifican las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior 

+ Se establece la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de 
sociedades cuando la composicion sociotaria correspondiente a paralsos fiscales o 
rogmonos de menor imposición sea inferior al 50%. 

« Se establecen la tarila y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad 
en la enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos 

+ Sc meluyo una sccción sobre el incremento patrimonial no justificado en el cual se 
ostablece la obligación de justificar así como las formas de justificación. 

+ Se sustituyen los montos mimos que deben observar las personas naturales para la 
presentación de la declaración patramorual 

+ Semodifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 
pagos al exterior, 

« Se establecen los porcentajes de retención a la distribución de utilidades, dividendos o 
beneficios cuyo beneficiario efectivo sca una persona natural residente en el Ecuador 
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1) Deterioro de activos 

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos 0, en su caso, 
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el 
importe recuperable correspondiente Las pérdidas por deterioro se contabilizan 
dentro de la cuenta de resultados El valor contable de los activos a largo plazo se 
vevisa a la fecha del balance de situación a fin de determinar s: hay imdieios de la 
existencia de deterioro En caso de existencia de estos indicio, se estima entonces 
el valor recuperable de estos activos 

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valoren uso A fin 
determinen el valor en uso, los flujos futuros de tesorería se descuentan a su valor 
presente utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan las 
estimaciones actuales del mercado de la valoracion temporal del dinero y de los 
nesgos especificos asociados con el activo, Para aquellos activos que no generan 
lujos de tesorería altamente idependientes, el importe recuperable sc determina. 
para las unidades gencradoras de efectivo a las que pertenccen los actryos 
valorados 

Las pérdidas por deterioro se reyierien sí ha habido cambios cn las cstimaciones 
utibzadas para determmar el importe recuperable La reversión de una pérdida por 
deterioro se contabiliza cn la cuenta de resultados. Una pérdida por detenoro solo 
puede ser revertida hasta cl punto en el que el valor contable del actrvo no cxceda ol 
importe que habría sido determunado, neto de depreeraciones o amortizaciones, si 
no se hubiora reconocido la mencionada pérdida por deterioro 

  

£) Administración de Riesgos Financieros 

La Compañía está expuesta a los siguentes riesgos relacionados con el uso de 
instrumentos financieros 

+ Riesgo de crédito 
El riesgo de crédito es el siesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligacionos 
contractuales, y se origima principalmente de las cuentas por cobrar a chentes La 
exposición al nesgo de crédito se ve afectada prinorpalmente por las características 
individuales de cada eliente, Se ha establecido una política de riesgo bajo la cual se 
analiza a cada cliente nuevo indrvidualmente en lo que respecta a su solvencia antes 
de ofrecer las condiciones estándar de pago y entrega 

Se establece una provisión para delenoro de valor que representa su estimación de 
las pérdidas incurnidas en relación con los deudores y otras cuentas por cobrar La 
estimación para perdida se determina sobre la baso do nformación histórica  
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+ Riesgo de liquidez 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones ascciadas con sus pasivos finencieros que som liquidados 
medianto la entrega de efectivo o do otros activos financieros El enfoque de la 
Compañía para admunstrar la Liquidez es aseguras, en la mayor medida posible, que 
siempre contará con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando 
vencen, tanto cn condiciones normales como do tensión, sin mcurrir en pérdidas 
inaceptables o arriesgar su reputación 

+ Riesgo operacional 
El riesgo operacional es el riesgo de pérdida dircota o directa originado de une 
ampla variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnología e 
infiuestructura de la Compañía, y con los factores extemos distirtos de los riosgos 
de liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se ongman de 
requerimientos legales y regulatorios y do las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento societario 

El objetivo de la Compañía es administra el nosgo operacional de manera de 
equilibrar la provonción de pérdidas financioras y el daño a la reputación de la 
compañía con la efectividad general de costos, y de evitar los provedimientos de 
control que restrinjan la inictativa y la ercatrvidad 

  

1 del nesgo operacional está respaldada por ol desarrollo de normas 
en las siguientes áreas 

+ Requerimientos de adecuada segregación de funciones, imcluyendo la 
autorización independiente de las transacciones 

« Requerimientos de conciliación y monloreo de tran:    ccIones 
« - Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerirmentos legales 

+ — Documentación de controles y procedimientos 

+ Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional enfrentado, y la 
xdoncidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos 
1dentificados 

+ Capacitación y desarrollo profesional. 
» Normas éticas y de negocios 
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h) Reserva Legal 

De acuerdo con la Jey de compañías, un valor equivalente al 10% de la vtilidad 
líquida anual debe apropiarse para constiturr la reserva legal, hasta que ésta alcance 
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o 
destinada a absorber pérdidas 

  

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por 
cobrar, temiendo en cuenta el importe estimado de cualqwer descuento, bontficación 
o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

> Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se 
reconocen cuando la Compañía transilere, los riesgos y beneficios, de tipo 
signilicatvo, derivados de la propiedad de los brenes; el importe do los ingresos 
y los costos incurridos, o por mcurnr, en relación con la iransacción pueden ser 
medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la transacción 

]) Costos y Gastos 

Los costos y gastos so registran al costo Iustórico. Los costos y gastos sc reconocen a 
medida que son incurridos, indepondientomente de la fecha en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el periodo más cercano on el que se conocen. 

k) Activos financieros 

“Todos los activos financieros se zeconocen y dan de baja a la fecha de negociación 
cuando so realiza una compra o venta de un activo financioro y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, cxecpto pol 
aquellos activos financicros clasificados al valor razonable con cambios en 
resultados, los cuales son inucralmente medidos al valor razonable y cuyos costos de 
la transacción se reconocen en resultados. 

Ta Compañía clasifica sus actrvos financieros en las siguientes categorías activos 
financieros mantemdos hasta su vencimiento y cuentas por Cobrar comererales y 
otras cuentas por cobrar La clasificación depende del propésio con el que se 
adquineron los instrumentos financieros La administración determina la 
elasificación de sus mstrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
inicial 

> Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento- Los activos 
financieros son medidos al valor razonable más los costos de transacción    
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Estos activos financieros se clasifican en activos no comentes, excepto aquellos 
con vencimientos originales imforioros a 12 moscs a partir de la fecha del estado 
de stuación financtera, que se elasifican como activos corrientes, 

  

> Cuentas por cobrar eomerciales y otras cuentas por eobrar- El 
reconocimiento imicral, es a su valor razonable, y están presentadas netas de 
provisión para cuentas dudosas, la cual es cstrmada de acuerdo con las politicas 
establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la autiguedad de 
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la 
evidencia de dificultades financieras del deudor que merementan más allá de lo 
normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo 
que su valor tenga un nivol que la Gerencia ostma adecuado para cubrir 
eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situación 
financiera 

    

El monto de la estimación anual so roconoco con cargo a los rosultados dol 
ejercicio en el que se dotermma La recuporacion posterior se reconoce con d 
crédito a los rosultados del ejercicio en el que las condiciones que originaron su 
reconocmiento son superadas. Los ertenos básicos para dar de baja contra 
dicha cuenta de valuación son (a) agotamiento de la gestión de cobranza 
jurídica O admmustrativa, meluyendo cjccución de garantías, cuando 
corresponda, y (b) dificultades financieras del deudor que evidencien la 
imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar. 

> Baja de wn activo financiero.- La Compañía da de baja un aciivo financiero 
tnicamente cuando expuan los dercchos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financicro, y transficre de manera sustancial los ricsgos y 
beneficios mherentes a la propiedad del activo finaneioro Si la Compañía no 
transfiere m1 retiene sustancialmente todos los rosgos y beneficios mherontos a 
La propicdad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía 
reconoce su participación en el activo y Ja obligación asociada por los valores 
que tendría que pagar, Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la 
Compafifa continua reconociendo el activo financiero 

> Pasivos financieros” Los pastvos financicros so clasifican como pasivo 
cormente a menos que la Compañía tonga derecho incondicional de diferir el 
pago de la obligación por lo menos 12 moses despues de la fecha del estado de 
situación financiora, 

  
> Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- So reconocen 

micralmente, a su valor razonable El periodo de pago a proveedores es de 90 
días promedio  
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La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para. 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
terminos crediticios pactados 

> Baja de un pasivo financiero.- La Compañía da de baja un pasivo financiero sí, 
y solo s1, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma 

  

1) Normas nuevas emitidas y revisadas, que aún no se encuentran en vigencia 

Durante los años 2013 y 2012, el International Accountmg Standard Board - TASB. 
y su Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations 
Commuttce - IPRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIF 
vigentes Sm embargo, la Gerenera de la Compañía considera que su adopción no 
tendría impacto en la situación financiera m en el desempeño financiero nt cn los 
Enjos de efectivo de la Compañía en los años 2013 y 2012, debido a que en algunos 
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, únicamente organ 
revelaciones adicronales para un mejor entendimiento de los estados financioro, y 
se resumen a contnuación: 

2013, 

Normas internacionales emitidas aún no vigentes 

A continuación se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero que no se 
encuentran en vigencias a la fecha de emisión de los presentes estados financieros, 

'NOF 9 Instrumentos financieros 

La NIT 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del JASB para reemplazar la 
NIC 39 y se aplica a la clasificación y medición de activos financioros y pasivos 
financieros según so los define en la NIC 39 Imcralmente, la norma tenía vigencia 
para. los períodos anuales sueiados a partir del 1 de enero del 2013, pero las 
Modaficaciones a la NIIF 9 Focha de cnirada en vigencia obligatoria de la NIF 9 y 
Revelaciones de transición, cmitidas en diciembre de 2011, trasladarán a la fecha de 
entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2015 En las fases posteriores, el 
1ASB trafará la contabilizacion de las coberturas y el deterioro del valor de los 
activos financicros La adopción de la primera fase de la NIF 9 tendrá efecto sobre 
la clasificación y la modición de los activos financieros, pero no tendrá efecto 
alguno sobre la clasificación y la medición de los pasivos financieros  
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Entidades de Inversión (Modificaciones a la NITF 10, NIIF 12 y NIC 27) 

Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos anuales que se imecien a 
parur del 1 de enero de 2014 y establecen una excepción al requermiento de 
consolidación para las entidades que cumplan con la definición de “cntidades de 
versión” según la NIF 10 La excepción a la consolidación requiere que las 
entidades de inversión contabslicen las subsidiarias al yalor razonable con cambios 
en resultados No se prevé que esta modificación sen aplicable 

    

  

NIC 32 Compensación de activos financieros y pasivos financieros — 
Modificaciones a la NIC 32 

Estas modificaciones aclaran ol significado del término “actualmente tiene un 
derecho legal de compensación” y los enterios para los mecanismos de liquidación 
no simultánea para calificar para la compensación Estas modificaciones tienen 
vigoncia para los perfodos anuales que se micien a partir del 1 de enero de 2014. No 
se prevé que estas modificaciones soan aplicables. 

CINIIT 21 Gravámenes 

La CINIF 21 aclara que una entidad reconoce 1 pasivo por un gravamen cuando 
ocurre la actividad que da ongen al pago, según lo establezca la legislación 
pertmente Para un gravamen que se mourre al alcanzar un umbral mínimo, la 
interpretación aclara que no debería anticiparse pasivo alguno antes de que se 
alcance esc unibral mínimo específico La CINEF 21 tiene vigencia para los 
períodos anuales que sc micien a partit del 1 de encro de 2014 La compañía no 
prevé que la CINF 21 tenga un efecto financiero significativo en lo> futuros 
estados financieros, 

NIC 39 Novación de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura — 
Modificaciones a la NIC 39 

Estas modificaciones examen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando 
la novación de un derivado designado como Imsirumento de cobertura reúna ciertos 
requisitos Estas modificaciones tucnen vigencia para los poríodos anuales que se 
1m1cien a pastir del 1 de enero de 2014 No se prevé sea aplscablo esta norma. 

2012, 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años 
antenores, excepto que la Compañía ha adoptado las nuevas NIIX y NICs revisadas 
que son obligatorias para periodos que se mean en o después dol 1 de enero de 
2013, según se describe a continuación, sm embargo, debido a la ostructura de la 
Compafira y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo 
un electo sigmficativo en su posición Iinancicra y resultados; por lo tanto, no ha 
sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la compañía 

    

, 
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¡Nombre 
Vigente 
desde: 

  

[NTF 9 

[NJIF 10 
INTIE 11 

[NITF 12 

NIE 13 

[Enmiendas a la NIC 1 

[Enmiendas a la NIC 12 

[NIC 19 (Revisada en el 201 1)| 
[NIC 27 (Revisada en el 2011) 

[NIC 28 (Revisada en el 2011)|   

Instrumentos financieros 
Estados financieros Consolidados 
[Acuerdos de negocios conjuntos 
¡Revelaciones de intoroscs cn otras 
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m) Utilidad por acción 

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del año 
atnibuble a las accionos ordmarias para el numero promodio ponderado de aceronos 
ordinarias en circulación durante el año La Compañía determina dicho cálculo de 
manera retrospectiva considerando el incremento del mumero de acciones en 
circulación 
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PASTELO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
Al31 de diciembre del 2014 y 2013 

  

  

1. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Conformado por 

US$ 
2014 2013 

Ca 7,286 2,553 
Bancos 176,295 535961 
Total ESE 36514 

2. Cuentas por Cobrar 

Conformado por 

  

  USS 
2013 2012, 

Clientes w 756,640 793,515 
Préstamos y anticipos Empleados 627 5,867 
Cheques Protestados 17 1617 
Anticipos Vanos 0 53415 109,666 
Crédito tnibutano IVA 184,962 136,796 
Crédito tributario Renta 41,702 30,360 
Olros 36,527 25,166 

1,079,541 102,987 

Provisión de Cuentas Incobrables, (12,537) (12,537) 
Total 1.067.004 1,090,450 

  

(1) Incluye prinerpalmente los valores con la Corporación Favorita C.A por US$ 
161,047; US$ 77,639 de Corporacion el Rosado S A.; US$ 47,018 de Gerardo 
Ortiz e Ilijos Cía Ltda, US$ 5,123 de Promansco S A, US$ 413,901 Tiendas 
Industriales Asociadas, US$ 3,895 de Fantasías Gourmet S A, US$ 2,628 
Farmacias y Comisariatos; US$ 4,769 Cohervi S A,, US$ 2,561 de Comercio 
Marsantos S A.; US$ 2,001 de Comté de Empresas de Trabajadores ; entre otros 
menores. 

(2) Incluye valores por cobra. a repartidores por concepto de venta de vehículos.  



  

PASTELO 5.4. 
Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

  

  

El movimiento de la provisión de cuentas incobrables es como sigue 

Saldo inicial 

Saldo final 

3. Inventarios 

Conformado por 

Materia prima, empaque y sumumstros 
En transito 

Productos en proceso 
Productos terminados 
Total 

  

2014 

126,621 
50,925 

415 
7,804 

185,825 
  

US$ 
2013 

12.537 

12 537 

US$ 
2013 

169,540 
11,545 

598 

  

 



      

  

PASTELO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
AL 31 de diciembre del 2014 y 2013 
  
  

4. Propiedades, planta y equipo 

Conformado por 

  

      

2014 
COSTO Y DEPRECIACIÓN — NETO 

REVALORIZACIÓN ACUMULADA 

Uss 

Instalaciones 52,392 52,392 - 
Maquinarias 793,137 558,483 234,654 
Muebles y enseres 254,184 236,524 17,660 
Equipos de computación 77,562 69,298 8,264 

Vehículos 111,955 210,062 101,893 
Sistemas de Computación 2,637 8,637 - 
Moldes para pan 39,794. 20,897 18,897 
Matertal de embalejo 27,552 19,541 7 
Artículos vartos, artes eyrell 37,939 33,501 4,438 
Bárficios 68,200 58,186 10,014 
TOTALES 1671,352 1267,821 403,531 

2083, 
COSTO Y DEPRECIACIÓN NETO 

REVALORIZACIÓN ACUMULADA 

US$ 

Instalaciones 52,392 52,392 - 
Maquinanas 710,389 524,110 186,279 
Muebles y enseres 252,643 210,908 41,735 
Equipos de computación 73,743 65,102 8,041 

Velhculos 313,142 185,565 127,577 
Sistemas de Computación 8,637 8,637 - 
Moldes para pan 35,995 16,299 19,696 
Material do embalaje 22,280 17,018 5,262 
Artículos varios, artes cyrell 37,939 32,354 5,585 
Edificios 68,200 54,661 13,539 
TOTALES 1,575,360 1,167,646 407,714 
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El movimiento de Propiedad, planta y equipo en el perfodo fue como sigue, 

    

US$ 
COSTO 2014 2013 

Saldo mioral 1575360 1431 283 
Adiciones 97.179 146.370 
Ventas (1.187) (2293) 

Saldo final 

DEPRECIACIÓN ACUMULADA 

Saldo micral 1167.646 1074,659 

Gasto del año 100.511 93063 
Ventas 636) - 
Ajuste/Reclastficación - 06) 
Saldo final 1267321 1167 646 

3, Otros Activos, 

Conformado por: 

Uss 
2014 2013 

Seguros pagados 6048 6314 
Depósitos cn Garantía 700 700 

Intangibles 2382 
lotal 

     



  

PASTELO S.A, 
Notas a los Estados Financieros 

  

A131 de diciembre del 2014 y 2013 

6. Obligaciones Bancarias 

Conformado por: 

Banco del Plehineha S.A. 
Porelón comente de préstamo recibido en Diciembre 14 
del 2012 a 11 20 % con vencimiento a Diciembre 14 del 

Banco Bolivariano S.A. 

Préstamo de US$ 17 300 más mtereses recibido en Enero 
15 del 2014 a 9 63 % con un plazo de 364 dias 

Préstamo de US$ 80 000 rcubido en Noviembre 2 del 
2012 a 11 08 % un plazo de 120 dias 

Préstamo de USS 80000 más mtereses recibido cn 
Noviembre 11 del 2014 a 9 63 % a un plazo de 120 días 

Préstamo de US$ 72 000 más intureses recibido en Junto 
25 del 2013 a 11 08 % 4 un plazo de 1081 días 

Próstamo de 1IS$ 55650 más imtetusos rccitado en Fnero 
15 del 201429 63 % aun plazo de 1095 días 

Préstamo de US$ 117000 más mtereses recibido en 
Noviembre 8 del 2013 1 9 63 % a un plazo de 122 dis 

Préstamo de US$ 50000 mas mtereses recibido cn 
Taciembre 12 del 2013 a 9 63 % a vn plazo do 34 días 

Préstamo de US$ 70000 mas mtereses recibido en 
Octubre 25 del 2013 a 9 63 % a un plazo de 122 días 

Préstamo de US$ 65000 mas mtereses recibido en 
Octubre 4 del 2013 a 11 08 % 21m plazo de 122 días 

Préstamo de US$ 48000 más mtereses recibido un 
Septiembre 30 del 2013 a 11 08 % a un plazo de 120 dias 

Préstamo de US$ 60000 más intereses recibido cn 
"Noviembre 06 dul 2014 1 9 63 % a un plazo de 120 dias 

Préstamo de US$ 80000 más itereses ruwbido en 
Sepuembre 26 dul 2014 a 11 18 % aun plazo de 120 días 

Préstamo de US$ 40000 más interses recibido en 
Septiembre 02 del 2014 a 11 18 % a un plazo de 125 días 

PASAMa.. 

2014 

(ota 9) - 

1,516 

80,000 

80,000 

(Nota 9) 25,368 

(Nota 9) 18,682 

60,000 

80,000 

40,000 

385,566 

2053 

13,196 

22,686 

16,909 

117,000 

50,000 

70,000 

65,000 

48,000 

402,991    



PASTELO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
AI 31 de diciembre del 2014 y 2013 

aula, 2013 
Vienen, 385,566 402,791 

Préstamo de US$ 60.000 más mtereses recibido en 
Octubre 17 del 2014 a 972% a un plazo de 124 días 650,000 - 

Banco Internacional S A- 

Prestamo de US$ 100.000 más imtoreses recibido en 
Marzo 28 del 2014 a 11 23% a un plazo do 360 días, 26,058 
Banco Produbanco S.A» 

Porción Comente del Contrato de Leasmg camioneta 
GSD-5910 por US$21 233 (ota 9) 66 $446 
Porción Corriente de Contrato de Leasmg furgoneta 
shevsolet por US$ 13 497 (Motu 9) 4,095 4.095 
Sobregaro Bancario 20,000 165 

Banco Promórica S. A. 
Préstamo de US$ 20.440 más mtereses, recrbido en Abril 

  

23 del2013 a un plazo de 1 105 días (Nota 9) o 6502 
Yotal 509.465 419,999 

7. Cuentas por Pagar 

Conformado por 

US$ 
2014 2013 

Proveedores 0 395 110 327823 
IESS por pagar 0) 17657 15182 
Acreedores Vanos 35 336 65t1 
Otras cuentas por pagar o 226244 150131 
Fotal 7 1647 

  

  

(1) Incluye prnorpalmente saldos por pagar a proveedores nacionales y del exterior por la 
compra de materias primas, summstros y matenalos entre otros, utilizados en la 
1abricación de productos. 

(2) Corresponden a las provisiones de pago al TESS, del período actual 

(3) Incluye $ 100 000 por pagar a la Compañía Otelo de Fabell, cl mismo que no (iene 
fecha de vencimiento nu tasa de mterés pactada  



PASTELO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
Al31 de diciembre del 2014 y 2013 
  

  

8. Pasivos Acumulados 

Conformado por; 

US$ 
2014 2013 

Beneficios sociales 46,160 38312 
Participación trabajadores 7,627 
Impucstos por pagos 43,156 35,209 
Total 89.316 81,168 

  

El siguiente es el detalle del movimiento durante el período y los saldos al 31 de diciembre 
dol 2014 de las cuentas de provisiones 

Saldo alinicio — Incrementos utlizaciones Saldo al final 

Beneficsos soctales (1) 38,312 124913 117,065 46,160 

Participación trabajadores 7610 - 187 - 
Empuestos por pagar (2) 35209 30588 BI 49,56 

El siguente es el detalle dol movimento durante ol período y los saldos al 31 de diciembre 
del 2013 de las cuentas de provisiones. 

Pagos y/o 

Saldo alinicio — Incrementos utilizaciones Saldo al final 

Benefos socios (1) 34,187 114,017 109,892 38312 
Parbopación trabajadores — (Nota 16) 58,197 6901 STA 7,627 
Impuestos por pagar (2) 44,510 80,917 89.98 35229 

(1) Incluye beneficios de ley tales como Décimo tercero, Décimo cuarto, Fondo de 
xeserva, Vacaciones y Provisión para la jubilacion patronal. 

(2) Incluye el ampucsto a la renta de la Compañía, impuosto al valor agregado y 
retenciones en la fuente.  



PASTELO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
A131 de diciembre del 2014 y 2013 

3. Obligaciones Bancarias a largo plazo. 

Conformado por 

2014 2013 
Banco Pichaneha S.A. 

Préstamo recibido cn Dicrembre 14 del 2012 con tasa det 
11 20% y con vonexmento en Drelembre 14 del 2014. 1,196 
Menos porcion corriente (Nota 6) (13,199) 
Banco Produbanco 8.4 
Contrato de Leasmg camoneta GSD-5910 por US$ 
21 233 con un valor residual de US$ 5157 a 4 años 

plazo 6446 12,89 
Menos porción comente (Vota 6) (6,446) (6,446) 

Contrato de Leasimg fugoneta chovrolet por US$ 13 487 
con un valar residual de US$ 3 276 2 4 aos plazo 4771 8,872 
Menos porción corriente Mota 6) (4,095) (4,095) 

Banco Bolivariano S A 
Prestamo recibido en Jumo 25 del 2013 con tasa del 
11 03% y con vencimiento en Junn 10 del 2016 38,570 61,256 

Menos poreron comente (ota 6) (25,368) (22,686) 

Préstamo recsbido en Noviembre 26 del 2013 con tasa 
dol 9 63% y con vencmmuento en Noviembre 25 del 2016 37,306 54,305 
Menos poretón cormente. (Nora 6) (18,582) (16,909) 
Banco Promérita S.d 
Préstamo recibido en Abril 23 del 2013 con tasa del 
11 23% y con veneamuento en Abril 10 dol 2016 9,928 16,430 
Menos porción comente (Nota 6) (7,300) (6,502) 

35,226 57,117 
Ing Victor Garzoz m 127,334 165,206 
Provisión para Jebrdsción patronal va 101227 

Total TS 50 
  

(1) Corresponde a valores por pagar por préstamos realizados, los cuales no tienen fecha 
de vencimiento ni tasa de interes pactado          



  

PASTELO S.A. 

Notas a los Estados Financieros 
A131 de diciembre del 2014 y 2013 

10. Capital Social 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, está constitndo por 1.600 acciones ordiuarias, 
nomunativas e mdivasibles a un valor de (US$ 1) cada una respectivamente. 

11. Aporte para futura capitalización 

Representan las aportaciones efectuadas por los acciomstas Con fecha 31 de marzo del 
2011 el acciomsta Ing Victor Garzozi, decidio transforir valores pendientes de cobro a 
Pastelo por US$ 325 960 a esta cuenta 

12. Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad líquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del 
capital suscrito y pagado Esta reserva no puede sex distibuidu u los accionistas, excepto 
en caso de liquidación de la Compañía 

AL 31 de Diciembre del 2014 y 2013 la compañia tiene como reserva legal el valor de 
US$ 2 854 lo cual supera el 50% del capital suscnto y pagado 

13. Pérdida acumulada de ejercicios anteriores 

La Ley de compañias establece como una causal de disolución, cuando las pérdidas de 
una compañía alcanza el 50% o más del capital social y reservas, s1 los accionistas no 
proceden a renmtegrarlo o hamrtar ol fondo social al capital cxastente, siempre que éste sea 
suficiente para consegurr el objeto social de la Compañía 

La Ley de régimen tributario interno y su reglamento permite compensar las pérdidas 
operacionales con las utilidados obteridas on los últimos cmco periodos impositivos 
siguientes, sin excodor en cada período del 25% do las utilidades obtemdas 

 



  

PASTELO S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

14. Contratos 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantenía vigente los siguientes 
contratos 

Contrato de tubricación de pan de pasena con marca TA”RIKOO" y TIAD 
susento el 09 de Agosto del 2014, con un plazo de 12 meses renovable durante el 
mes undécimo de cada año de vigencia por mutvo acuerdo expreso y esento entre 
las partes 

Entes las principales consideraciones están 

o 
o 

Los precios deberán fizarse considerando el mercado 
TÍA pagará el precio de los productos en un plazo de 45 días a partir de la 
entrega de la correspondiente factura y de los productos en las 
instalaciones del Centro Nacional de Distribución CND de la crudad de 
Guayaquil o en el Centro Regional de Distnibución CRD de la ciudad de 
Quito 
Los valores por concepto de envases y etiquelas serán cubiertos por cl 
proveedor 
En el precio de los productos está meludo todo costo o gastos en los que 
incurra o deba incurrir el proveedor para fabricar, vender y entregar los 
productos a TÍA. 
TÍA se compromete a una compra. anual de 

Producto Umgades Marca 

Pan de pascua 4008 600,000 TA' RIKO* 
Pan de pascua chispas de chocolate de 600g, 3000 TÍAS 
Pan de pascua frutas y pasas 6003 33,000 TÍAS 
Pan de pascua especial 900g 6,000 TÍAS 

Total 669,000. 

Contrato de arrendamiento de local comercial 4 7 ubicado en el Centro Comercial 
Parque Califorma Dos, con dirección Kin 12 de la vía a Daule en la enudad de 
Guayaquil con DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA, 
DIFARE $ A. por un valor mensual de US$ 2700, más IVA mensual con un 
plazo de un año contados a parur del 15 de enero del 2013,  



  

PASTELO 5,A. 
Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 

15, Garantías 

Conformado por: 

  

Número Descripción Valor inletal Valor actual 

Us 
PRODUBANCO 

Bienes Vehiculos un arrendarmento mercantil 21,233 21,233 
Bionos Vehiculos en arrendamiento mercantil 13,487 13,487 

BOLIVARIANO 
Préstamo hipotecario garantizado con la planta 
de produccion eo el Km 8 5 Vía a Daule 72,900 38,570 
Prestamo hipotecario garantizado con la planta 
de produueion en el Km 8,5 Vía a Daule 55,650 37,396 

PICHINCHA 
Garantizado bajo firma solidaria de los 
representantes legales de la compañía Pastelo 25,000 . 

Garantizado bajo firma solidaria de los 
PROMERICA — representantes legales de la compañía Pastelo 20,40 9,927 

Garantizado bajo firma solidaria de los 
INTERNACIONAI representantes legalos de la compañira Pastelo 100,000 26,058 

TOTAL 307,810 

Además se cuente con la Garantía Personal número GPN20200E0079141 
GPN20200E0080110 del Ing_ Víctor Garzoz1 Bucaram 

  

y 

 



  

PASTELO $.A, 
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AL31 de diciembre del 2014 y 2013 
  

16. Impuesto a la Renta 

17 

La coneahación del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue: 

2014 2013 

(Pérdida) Utilidad del ejercicio (114,570) 46,005 
15% Participacion a trabajadores —— (Nota8) - (6,901) 

(114,570) 39,104 , 
Partidas conciliatorias 
Deducción pago trabajadores discapacitados (10,829) 
Más gastos no deducibles 42,861 20,094 

(Pérdida) Utilidad Gravuble (21,709) 48,369 

22% Impuesto a la renta - 10,641 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en mngun 
ejercicio 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 y la fecha de emisión de los estados 
financieros 10 de Abril del 2015 y 14 de Abril del 2014, respectivamente no se han ! 
producado eventos importantes, que en opmuón de la adimnistración de la compañía 
amerite su revelación 

  

 


