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INERNenONaL 
narran 

Contadores Públicos 

Informe de los Auditores Independientes 

Abril 14 del 2014 

A los Señores Accrorustas de 
PASTELO SA 

Guayaquil - Bouador 

Hemos auditado los ostados financieros adjuntos de PASTELO S.A , que comprenden 
los esludos de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios cn el pattmonto y de 
Ílujos de efectivo por los afíos termunados en esas fechas, asi como las politicas de 
contabilidad significativas 

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Furancieros 

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparacion razonable de estos estados 
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Jananuiera NIIE y 
del control mterno determinado pol la gerencia como necesario para permitir que la 
preparacion delos estados financieros esten libres de errores amportantes, debido a 
Iruude o crror 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados (tnancisros con 
baso en muestras audtlorías Lfcctuamos nuestras auditorías de conformidad con las 
Normas Intemacionales de Auditoría Dichas nounas requieren que Cumplamos con 
requisitos eticos así como que plantfiquemos y realicemos la auditoria para obtener una 

certeza razonable sobre s los estados financioros están libres de estores amportantes 

  

OUR F(FMIS A MEMBER OF APA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACOOUNTANGY FIRM, 
“GLOBAL SUPPORT. LOCAL KNOWLEDOE, 
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Una auditoria moluys aplicar procedwuentos para obiener evidenera de auditoria sobre 
los montos y revelamsones en los estados financieros 1.os procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditos, muluyendo la evaluacion de los riesgos de 
representacion errónea de importancia relativa en los estados financteros, ya sea debido 
a ftaude o a crror Al efectua osas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el 
control utero relevante para la preparadion y presentauion razonablo de los estados 
financieros de la compañía, para discfíar los procedimientos de auditoria que scan 
aproptados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la compañía Una auditoría tambien meluyo evaluas lo 

apropiado de las politicas contables utilizadas y ta razonabilidad de las estimaciones 
contables hechas poL la gerencia, asi como evaluar la presentación gencral de los 
estados financieros 

  

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es sufiurente y 
aproprada para proporciona: una basc para muestra opunión de auditoría 

Opinión 

Fn muestra opimión los estados finaucieros arriba mencionados presentan 
savonablemento en todos las aspectos amportantes, la situación finanosera de PASTELO 
S.A al 31 de diciombte del 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones, los cambros 
en el patrimonio y sus fluyos de cfectivo por los años terminados en esas fechas, de 
contorudad con las Normas Internacionales de Información Financiera NIF 

  

Sin que modifique puestra opsmon, mformamos lo siguiente 

Como sc explica von mas detalle en las Politicas de Contabilidad Siguificativas a los 
estados financieros adjuntos, a partir del £ de cnero del 2012, la compañia adopto por 
primera voz las Norinas Internacionales de Tnformacion Pinanciera NIF 
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Informe sobre requisitos legales y normativos 

Nuestra opumon sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, 
como agente de retención y percepción pol el ejercicto termmado al 31 de diciembre 
del 2013, se ento por separado , 
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PASTELO S.A. 

Estado de Resultados Entegrales 
Por los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

(En dólares estadounidenses) 

      
  

   
Notas 2013 2012 

> 
Ventas netas . 2.827 006 2.750.285 
Costo de Ventas (1.679 082) (1491156) 

Utilidad bruta en ventas 1 147924 1259 129 

Gastos de admimistracion (423 734) (302 460) 
Gastos de ventas (661 203) (559 055) 

Véhidad en Operación 62.987 397 614 

Otros gastos 
Gastos financieros (023 634) (12 500) 
Olros ingresos y egresos netos 6.652 (1975) 

Unlidad antes de Partrpacion a Prabajadores e 
Impuesto n la Renta 46005 383 139 

Participación a trabajadores 16 (6901) (57471) 
Impuesto a la renta 16 (10 641) (38 674) 

Utilidad neta 28 463 286 994 

Utilidad poz acción 18 179 

    

Ver políticas de ontabilidad y notas a los estados Huancieros 

Ing Viciór Garzozí Ing Com Yomaira Perea | 

Representante Legal Contadora General 

Registro No. (015938  
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PASTELO S.A. 

Estado de Flujo de Efectivo 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

(En dólares estadounidenses) 
    

      

, 2013 2012, 
Flujos de efectivo pos las actividades de operación 
Efectivo recibido de clientes . 2.738 732 3057214 
Electivo pagado a proveedotes y empleados (2 812 538) (401451) 
Intereses pagados (23 634) (12 500) 
Otros Ingiesos/egresos netos 6652 (19 189) 

Erecuvo noto (utilizado) provisto por las actividades de operación (90 788) 624 074 
  

  

Flujos de efectivo pos las netividades de versión 
Aumento en propiedades y equipos (146 370) (154 490) 
Adictones de proptedades y equipos por fuston - (286 073) 
Producto de la Venta de propredados y equipos 229 36909 

Etectivo neto utilizado en las actividades de mversion (144077) (103 654) 
  

Flujos de efectiva por las setvidades de financremiento 

  

  

Prestamos bancarios recibidos 233 041 - 

Pago de Prestamos (140 348) (82 816) 

Préstamos teerbidos (prgados) a largo plazo 62156 (125491) 

Efectuvo neto provisto (utilizado) en las actividades de financrammento 154 849 (208 307) 

(Disminución) Armento noto del efectivo (80016) 21 
Efecto al uncso del período 136530 AMAr 
Efectivo al final del perrodo 56514 136 530 

.. Ver políticas de contabilidad y notas a los estados financieros 

      Mar aro. Ponsa 
Ing, Victor Garzóz Img Com Yomaira Perea 4 
Representante Legal Contadora General 

Registro No, 015938  



  

PASTELO S.A. 

Concibación de la Uutidad Neta con el Etectivo Neto 
(utdizado) provisto por las aetvulades de Operauon 

Por las años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012 
(En dolares estadounidenses) 

    

        

Unidad neta : 

Ajustes para conelllar 
(otlirzado) provisto pos 
Depreciacion 
Ayuste Depreciación 
Deprectacion por Fusión 
Ajustes du uotivos fis, netos 
Amortizacioo de Activos Intangibles 
Provision para la Jubrlación Patronal 
Participación de Trabayadores 
Provisión para Impuesto a la Renta 

    

as actividades de operación 

Electavo proveniente de las nctrvidades de oporacion 
antes de eambros en el Capital de Trabajo 

(Aumento) distmunucion en cuentas por cobrar 
(Aumento) disnunuoion en mventartos 
Aumento en otros activos. 
Disormicion en cuentas po pagar y gastos acumulados 

Electivo neto (utilizado) provisto por las actevidades de operación 

Dtludad neta con el efectivo neto 

  

203 

28.461 

93 063 78823 
O) - 

201604 
5187 

305 10134 
22789 - 
6901 s7471 
10641 38,674 

164.956 See 

(131061) 193.317 
(61 618) 3976 
(1679) 29326) 

(61 386, (231780) 

190 788) 624 074 

— Ver politicas de contabilidad y notas a los estaclos financieros 

    Ing Vietor Garda 
Representante Legal 

rento Rea T 
Tag. Com Vomanra Peres 1 

Contadora General 
Registro No 015938



    

PASTELO S.A, 
Políticas de Contabilidad Significativas 
A131 de diciembre del 2013 y 2012 

            

Descripción del Negocio, Objeto Socral y Operaciones 

PASTELO S.A, fue constituida el 16 de mayo de 199] Su objeto social prnespal es la 
pastelena, panadera, repostería, pamificación y en general la elaboracion, 
comercialización y distribución de productos alimenticios 

Resunien de las principales políticas de'contabilidad 

Con techa 4 de septicmbre del 2006, Registro Oficial N? 348, la Supermiendencia de 
Compañuas, mediante Resolución NW" 06 Q ICI004, resuelve adoptar las Normas 
Internacionales de Información Iimancieras NTIF y dispone que las roforidas Normas 
scan de aplicacion obligatoria por parte de las entidados sujetas a su control y vigilancia, 
para el registro, proparación y presentacion de estados (inanereros a partir del 1 de enero 
del 2009 Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Regrstro Oficial N? 378 SP del 
10 de quito del 2008, Resolución N* ADM 08199 Mediante Registro Oficial N? 498 del 
31 de diciembre del 2008, Resolución N” 08 G DSC 010 de la Superintendencia de 
Compañítas, se decide prorroga la fecha de la adopción de las Normas Intemacionales 
de Información Fianancioras NIF, pata lo cual se establece un cronogfama que va a 
partn del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012 En base a estos Incam+entos, 
PASTELO S.A ha aplicado las Mormes Internacionales de Información Y manciera 
NET. a partar del 1 de encro del 2012, estableciéndose el año 2011, como el período de 
transición, para lo cual ha procedido con la conversión a Nuf, on concordancia con esta. 
nueva normatividad 

  

A continuacion se describen las polítucas y practicas contables más importantes seguidas 
poz la Compañra 

Base de medición 

Tos estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros estan presentados en dolares (US8) de los Estados Unidos de 
Amenca, que es la moneda funcional de la Compañía y ha sido redondeada a Ja unidad 
mas cercana 

La Republica del Ecuador no esnte papel moneda propto y en su lugal, cl dólar de los 
Estados Unudos de Amenca se utiliza como moneda de curso legal del pass 

   



  
PASTELO S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

Uso de Estimaciones y Supuestos 

La proparación de los estados financieros requiere que la admunstracion realice juicios, 
estunaciones y supuestos que alectan Ja aplicación de las politicas contables y los 
montos de activos, pasivos, Ingresos y gastos formados Tos resultados reales pueden 
difora de estas estimacionos 

Las estimaciones y supuestos relevantbs son revisados regularmente Los resultados de 
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el período en que la 
estimación es tevisada y en cualquier periodo futuro afectado 

Ta aformacion sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo 
significativo de resultar en un ajuste material en el próximo año financiero sc incluye 
en las siguientes nolas 

a) Efectivo y equivalentes de efectivo 

Fl rubro corresponde al electivo disponible, depósitos de libre dispombilidad en 
bancas altamente liquidos 

b) Inventarios 

Los inventanos son presentados al costo de adquisicion o valo: neto realizable, el 
meno: Son valuados al costo promedio ponderado Las importaciones en transito 
se encuentran registradas a su costo de adquisicion El valor neto realivable 
representa el precio de venta estimado menos lodos los costos de terminación y los 
Costos nesesanos para la venta 

e) Propiedades, Planta y Equipo 

Las propiedades y equipos se contabilizan al costo de adquisicion Los valores 
razonables contabilizados se revisan de tora periódica, para asegurar que los 
importes capitalizados no difieren significalsvaimente de los valores de mercado 

-=El valor de las propiedades, planta y equipo $ la depreciación acumulada de los 
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes 
cuando se produce la venta o el retiro y el sesultado de dichas transacciones se 
Tegistra cuando se causa 

Cualquier meremento de la revalorización que pueda surga es reconocido 
«hrectamente con cargo a patrimonto 

Los gastos posteriores mcumidos en relación con las propiedades y equipos se 
capitalizan solo cuando éstos crementan el beneficio economico futuro del activo 
al que se relacionan Los gastos de mantenumiento y repatacronos menores se 
cargan a los resultados del pertodo 

10



   PASTELO S.A, 
Políticas de Contabilidad Significativas 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 
      

y 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, 
utilizando tasas que se consideran ademvadas para depreciar el valor de los activos 
durante su vida útil esamada. 

Las tasas de depreciación anual de las propiedades, planta y equipo son las 
sigmentes 

> 

Aglivo Tasas 

Edáficios 5% 
Instalaciones 10% 

Maquinarias 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de Computación 33% 

Vehículos 20% 
Sistema de Computación 33% 
Moldes para pan 10% 
Malenal de embalaje 10% 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañia tiene una Obligación presente, 
legal o implicxta como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañra 
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para 
cancelar la obitgacion, y puede, hacerse wa cstimacion fable del importe de la 
obligacion 

El mporte reconocido como provisión debe sex la mejor estimación del desembolso 
necesano para cancelaa la obligacion presente, al final de cada penodo, teniendo en 
cuenta los mesgos y las incerudumbres correspondientes Cuando se mide una 
provisión usando ol flwyo de cfeutivo estimado para cancelar la obligación presente, 

su valor en kbros representa el valor presente de dicho Muyo de clectivo 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos lo» beneficios cconomeos 
requeridos para cancelas na provision, se Teconoce una cuenta por eobrar gomo ln 
activo sí es virtualmente probable que se recibira el desembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede sez medido con fiabilidad 

a



  

PASTELO S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 

Al31 de diciembre del 2013 y 2012 
      

  

> Beneficios a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación pur desahucio - Fl 
costo de los beneficios defimdos (jubilacion patronal y bomficación por 
desalíincto) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuarrales realizadas al final de cada período Las 
ganancias y pérdidas actuanalgs se revonocen inmediatamente en los resultados 
del año o cn otro resultado integral 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida 
en que los beneficios ya lan sido otorgados, de lo contrano, son amortizados 
utlizando el metodo de línes recta en el período promedio hasta que dichos 
beneficios son otorgados 

Participación a trabajadores - La Compaftra reconoce un pastvo y un gasto por 
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compañía Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con 
disposiciones legales 

e) Provisión para Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante Ja tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del perzodo en que se 
devenga con base en el impuesto por paga: exigible 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impueslo del 22% y 23%, 
tespectivamento de las utilidados gravables Para los ejercicios 2013 y 2012 dicha 
tasa se reduce 10 puntos portentunles s: las utilidades son remvertidas por el 
contribuyente De acuerdo con las referidas normas, sí la reversión de utilidades 
no se materializa hasta el 31 de diciembre del año siguiente, la Compañía deberá 
cancelar la diferencia de mmpuesio com los secargos correspondientes La 
remversión de utilidades se relaciona con el destino de las mismas en el sentido de 
«ue deben orientatse a la adqursicion de maqumanas nuevas O equipos nuevos que 

. Se Uhlicen para su actrvidad productiva 

  

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales 
y sociedades del extorior que no estén domicihadas en paralsos fiscales De 
acuerdo con el Codigo Orgámco de la Produccion, Comercio e Inversiones, 
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N* 351 del 29 de diciembre del 
2010, se establecen mcentivos fiscales a las inversiones Entre los aspectos 
relevantes se anolan 

 



  

PASTELO S.A. 

Políticas de Contabilidad Significativas 
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 
      

  

1) Se seduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es año 2011 
24%, año 2012 23% y del año 2013 cn adelante el 22% Adicionalmente, los 
contribuyentes admitustradores u operadores de ua Zona Especial de Desarrollo 
Evonomiso (ZEDI) tendran uma rebaja adicional de 5 puntos cn la tasa del 
impuesto a la renta 

2) 5e establecen como deduoibles adievopales en el calculo del impuesto a da renta 
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizados por empresas medianas 
en capacitación fecnica dimigida a investigación, desarrollo e investigación 
tecnológica, b) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de 
magumaria y equipos y tecnologias, +) moremento neto de empleo por um periodo 
de cimov años cuando sc cumplan cietlas condiciones d) exoneración del pago del 
impuesto a la renta durante cinco años para las nuevas sowedades que se 
constituyan cuyas IMVetsiones muevas y productivas se realicen fuera de las 
¡urisdiccrones urbanas de los cantores Quito o Guayaquil y dentro de ciertos 
Sectores economicos, e) difertmiento del pago del mmpuesto a la renta y de su 
anticipo hasta por caco años, para las sociedades que tsensfieran por lo menos el 
5% de su capital aceronaro a favor de al menos el 20% de sus trabajadores. 1) los 
gastos mercmentales po: generación de nuevo empleo o mejora de la masa salarial 
y 8) exoncración de la retención en la fuente del impuesto a la renta en los pagos 
por intereses de credilos extemos y líneas de crédito registradas, con tasas de 
intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por 
instituciones linancioras del exterior, que no se enéuentren donucilsadas en pararsos 
£iscales 

El impuesto a la renta del año moluye el cálculo del impuesto comente y el 
impuesto dalerido El impuesto a la senta es resongcido en el estado de resultados, 
excepto cuando esta relacionado con purhidas reconecidas directamente en el 
patrimonto, cn cuyo caso es reconocido en cl patmmomio o en otras utilidados 
mtegrales 7 

Ll impuesto cornente es el 1mpuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para 
el año, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquiei otro ajuste 
sobre el unpuesto a pagar con respecto a años añtenores 

El ¡impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el 
valor según hbros de los activos y pastos, para propositos financieros y las 
cantulades utilizadas para propósitos fiscales El impuesto a la ronta diferido cs 
medido a las tasas de impuestos que se esperas scrán aplicadas a las diferencias 
temporales cuando éstas Se reversen, basados om les leyes vigentes O 
sustancralmente vigentes a la lecha de reporte 
El apuesto difendo activo se reconoce unicamente cuando cs probable que las 
uttidades gravables fitturas estarán disponibles contra las cuales las difercncras 
temporales puedan ser utilizadas El impuesto diforido activo es revisado en cada 
fecha de reporte y es reducido al momento en que so juzgue que os probable que no 
se realicen los beneficios relacionados con el impuesto 
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£) Deterioro de activos 

Las pérdidas por deterioro se roconauen para todos aquellos activos o, en su caso 
de sus unidades generadoras de electivo, cuando su valor contable excedo cl 
imporíe recuperable correspondiente Las pérdidas por deterioro sc contabilizan 
dentro de la cuenta de resultados El valor contable de los actrvos a largo plazo se 
zovisa a la fecha dol balance de situgcion a fín de determanas si hay andicios de la 
existencia de deterioro Fn caso de extstencia de estos ¡ndicios, se estima entonces 
el valor recuporable de estos activos 

Ll importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso A fin 
determinar el valor en uso, los fluyos futuros de tesoreria se descuentan a su valor 
presente utrlizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejan tas 
estimaciones actuales del merado de la valoración temporal del dinero y de los 
nesgos especaficos asociados con el activo Para aquellos activos quo no generan 
flujos de tesorería altamente independientes, el importe recuperable se determina 
para las umidados generadoras de efeotrvo a las que pertenecen los activos 
valorados 

Las perdidas por deterioro se revierten «s ha habido cambios en las estimaciones 
utilizadas para determmas el amporte recupersble La reversion de wma pérdida por 
detenioto se contabiliza en la cuenta de resullados Una pérdida pos detertoro solo 
puedo ser revertda hasta el punto en el que el valor contable del actrvo no exceda el 
importe que habría sido determinado, neto de deprecraciones O amortizaciones, st 
no se hubiera reconocido la mencionada perdida por deterroro 

  

£) Administración de Riesgos Financieros 

La Compaíita esta expuesta a los siguientes tiosgos relacionados com el uso de 
instrumentós financieros 

« Riesgo de crédito 
Eluiesgo de crédrto es el nesgo de perdida financiera que entrenta la Compañía $1 un 
cliente o contraparte en un mstrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobra: a chentes Ta 
exposicion al riesgo de crédito sc ve afectada prmerpalmente pox las características 
andividuales de cada cliente So ha establecido na polrtaca de nesgo bayo la cual se 
analiza a cada chente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes 
de oltecel las condiciones estándar de pago y entrega 

Se establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimacion de 
las perdidas mcurnidas en relación con los deudores y otras cuentas por cobrar La 
estimación pata pérdida so detemna sobre la base de informacion Instónica 

l4



    
I
N
 

Al e 
H
H
 

    
  

PASTELO S.A. 
Políticas de Contabilidad Significativas 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 

+ Riesgo de liquidez 
El nicsgo de liquidez os el riesgo de que la Compañaa tenga dificultades para cumpla 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos fingnexeros que son liquidados 
modiante la entrega de electrvo o de otros activos financieros El enfoque de la 
Compañra para admunistrar la liquidez es aseguras, en la mayor medida posible, que 
siempre contara con la liquidez suficiente para cumpla con sus obligaciones cuendo 
vencen, tanto en condiciones norrifales como de tensión, sin Incurm en pérdidas 
imaueptables o arriesgan su reputacion 

+ Riesgo operacional 
Ll nesgo operacional es el nesgo de perdida directa o mdirceta originado de una 
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnología e 
infraestructura de la Compañsa, y con los factores externos distintos de los riesgos 
de tiquidoz, de mercado y de credito como aquellos tiesgos que se originan de 
requermientos legales y regulatonos y de las normas generalmente aceptadas de 
comportamiento soctetaro 

El objetivo de la Compañía es admmistra: el nesgo operacional de manera. de 
equibibrar la prevencion de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la 
compañía. con la efectividad general de costos, y de evite los procedumentos de 
control que restruyas la imuerativa y la creatividad 

La administración del mesgo operacional ostá respaldada por el desarrollo de normas 
en las siguientes áreas : 

+ Requermientos de adecuada segregación de fumciones, ameluyendo la 
autorizacion mdependiente de las transacciones 

+ Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones 

+ Cumpltruento de requerunsentos regulatorios y otros requerimientos legales 

+ — Documentación de controles y provedimientos 

+. Requerinmentos de evaluación periódica del nesgo operacional enfrentado, y la 
xdoncidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos 
xdentificados 

a Capacitación y desarrollo profesional 
+ Normas éticas y de negocios 
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h) Reserva Legal 

De acuerdo con la Ley de compañías, un valor equivalente al 10% de la utilidad 
líquida anual dobe aptopuarse para consttuur la roserva legal, hasta que esta alcance 
por lo menos el 50% del capital pagado Esta reserva puede sei capitalizada o 
destinada a absorber perdidas 

, 
1) Reconocimiento de ingresos 

Los igresos se calculan al valor razonablo de la contraprestamon cobrada o por 
cobra1, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomiicacion 
o rebaja comercral que la Compañía pueda otorgar 

> Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de brenes so 
reconacen cuando la Compañía teancfiere, los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derrvados de la propiedad de los bienes, el umporte de los ingresos 
y los costos mcurnidos o por ¡ncurma, en relacion con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía rcesba los beneficios 
economicos asociados con la transaccion 

j) Costos y Gastos 

Los costos y gastos so registran al costo historico Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurados, independrentemente de la fecha en que sc haya realizado 
cl pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

  

k) Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya a la fecha de negociación 
cuando se 1caliza una compra o venta de un activo finanerero y son medidos 
wictalmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto pos 
aquellos activos financicros clasificados al valor razonable con cambios en 
resultados, los cuales son umcralmento medidos al valor razonable y cuyos costos de 
la transaccion se reconocen en resultados 

  

La Compaíha clasifica sus activos financieros eu las siguientes categorias activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar La clasificación depende del propósito con el que se 
adquirieron dos imsleumentas financieros La adimnisiración detemma la 
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
imeral 

> Activos financieros mantenidos hasta su vyencimiento- Los activos 
fingacictos son medidos al valor razonable más los costos de transaccion 
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Estos activos financieros se clasifican en activos no comentes, excepto aquellos 
con venotmientos origmales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado 
de situacion financicra, que se clasifican como activos comentes 

> Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar- El 
reconocimiento inicial, es a su valor razonable, y están presentadas netas de 
provision para cuentas dudosas la cual es estimada de acuerdo con las politicas 
establocidas pos la Gerencta, considerando entre otros factores, la antigtledad de 
los saldos pendientes de Lobro y sus posibilidades de se recuporados y la 
evidencia de dificultades financieras del deudor que morementan más allá de lo 
normal el mesgo de ncobrabilidad de Jos saldos pendientes de cobro, de modo 
que su valor tenga tun nivel que la Gerencia estima adecuado para cubri 
eventuales perdidas en las cuentas por cobras a la techa del estado de situacion 
financiera 

  

Ll monto de la estesación anual so reconoce con cargo a los resultados del 
ejercicio en el que se determina La recuperación posterio! se reconoce con 
credito a los vesultados del ejercicio en el que las condiciones que ongnaron su 
reconocimiento son superadas Los critenos básicos para del de baja contra 
dicha cuenta de valuación son (a) agotamento de la gestion de cobranza 
jurídica o administrativa incluyendo ejecución de garmmtias, cuando 
corresponda, y (b) dificultades financieras del deudor que evidencien Ja 
unposibilidad de hace: electiva la cobranza de la cuenta pos cobrar 

> Baja de un activo financiero.- La Compañía da de baja un acto financiero 
unicamente cuando exparan los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del aciivo financiero y transfiere de manera sustancial los nosgos y 
beneficios mherentes a la pfopiedad del activo financiero Si la Compañía no 
transfiere n1 retiene sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad y continúa reteniendo cl control del activo transterido, la Compañía 
reconoce su participación en el activo y la obligacion asociada por los valores 
que tendria que pagar 51 la Compañía retiene sustancialmente todos los rcsgos 
y beneficios mherentos a la propiedad de un activo financiero transferido la 
Compatixa conta reconouiendo el actrvo financiero 

> Pasivos financieros.- [os pasivos financieros sc clasifican como pastvo 
comente a menos que la Compañia tenga derccho incondicional de dulern el 
pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la focha del estado de 
situacion financiera 

> Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas po pagar. Se revonocen 
intctalmente, a su valor tazonable El penodo de pago a proveedores es de 90 
días promedio 
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La Compañía tiens implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para 
asegura: que todas las cuentas por pagar se paguen de conforimdad con los 
terminos credrticios pactados 

> Baja de un pasto financiero.- Ta Compañla da de baja un pasivo financiero sa, 
y solo sí cxpiran, cancelen o cumplen las obligaciones de la misma 

, 
1) Normas nuevas emitidas y revisadas, que atín ao se encuentran en vigencia 

Durante los años 2013 y 2012, el International Accounting Standard Board - LASB. 
y su Comite de Interpretaciones International Emancral Reporting Interpretations 
Committee - IFRIC emmrtieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIF 
vigentes Sm embargo, la Gerencia de la Compañía considera que su adopción no 
tendría impacto en la situación Jinanciera hi en el desempeño financicro m1 en los 
fyyos de etectivo de la Compañía en los años 2013 y 2012, debido a que en algunos 
casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros casos, unicamente origman. 
revelaciones adicsonales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y 
se resumen a contintación 

203 

Normas internacionales emitidas aún no vigentes 

A continuación se entmeran las normas e terpretaciones emitidas poro que no se 
encuentran en vigencia» a la fecha de enusion de los presentes estados financieros 

NIUE 9 Instrumentos fmaneiergs 

La NIIF 9 emutida refleja la primera etapa de trabajo dol TASB para reemplazar la 
NIC 39 y se aplica a la clasificación y modición de activos financieros y pasivos 
financieros segun se los defino en la NIC 39 Imeralmente, la norma tenfa vigencia 
para los penodos anuales micrados a partir del 1 de enero del 2013, pero las 
Modificaciones a la NIIF 9 Focha de entrada en vigenesa obligatoria de la NUIF 9 y 

 Revelavrones de transición, constidas en diciembre de 201 1, trasladarán a la fecha de 
ontrada en vigencta obligatoria al 1 de enero de 2015 En las fases posteriores, el 
TASB tratará a contabilización de las coberturas y el deterioro del valor de los 
activos financieros La adopcion de la primera lase de la NIF 9 tondrá efecto sobre 
la dJasificación y la medicion de los activos financieros, pero no tendra electo 
alguno sobre la clasificacion y la medicion de los pasivos fingncietos 
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Fntidades de Inversión (Modificaciones a la NUF 10, NÚF 12 y NIC 27) 

Estas modificauiones trenen vigencia para los pertodos anuales que se imieien a 
partn del 1 de enero de 2014 y establecen una excepción al requermiento de 
consolidación para las entidades que cumplan con la definición de “entidades de 
inversion” segun la NITE LO La ¿xecpcron a la consolidación sequicre que las 
entidades de imversión contabilicen las subsidiarras al valor razonable con cambios 
en resultados ¡No so preve que esta modificación sea aplicable 

NIC 32 Compensación de motivos financieros y pasivos Iinancieros — 
Modriicaciones u la NIC 32 

Estas modificaciones aclatan cl sigmificado del término “actualmente tiene un 
derecho legal de vompensacion” y los criterios para los mecamsmos de Liquidacion 
no stmultanea para calificar para la compensación Estas modificaciones tienen 
vigencia para los períodos anuales que se micien a part del 1 de enero de 2014 No 
50 preve que estas modificaciones scan aplicables 

CINIE 21 Gravámenes 

La CINVP 21 aclara que una entidad recohoce un pasivo por un gravamen cuando 
ocurre la actividad que de origen al pago, segun lo establezca la legislacion 
perimente Para un gravamen que se incurre al alcanzas un umbral minimo la 
interpretación aclara que ño dobena anticiparse pasivo alguno antes de que se 
alcance ese umbral mínimo especifico La CIN/IT 21 tone vigenora para los 
periodos anuales que se mucien y parts del 1 de enero de 2014 La compañía no 
prevé que la CINIIF 21 tenga un electo financiero sigmificativo en los fisturos 
estados financieros 

NIC 39 Novación de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura — 
Modificaciones a la NIC 39 

Estas modificaciones exumen de discontinua la contabilidad de coberturas cuando 
la novación de un derivado designado como Instrumento de cobertura reuna otertos 
tequisitos Estas modificaciones tenen vigencia para los períodos anuales que se 
inicien a partu del 1 de enero de 2014 No so prevé sea aplicable esta norma 

202 

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas cat afíos 
antenores, excepto que la Compañia ha adoptado las nuevas NUF y NICs revisadas 
que son obligatorias para períodos que se mician en o después del 1 de enero de 
2013, segun se describe a continuación, sm embargo, debido a la estructura de la 
Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo 
un efecto significativo en su posicion financiera y resultados por lo tanto, no ha 
sido necesario modifica: Jos estados financieros comparativos de la compañía 
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[Enmendas a la NC 1 

Enmiendas a la NIC 12 

[NIC 19 (Revsada en cl 2011) 
[NIC 27 (Revisada en cl 2011) 

[NIC 28 (Revisada en el 2011]     
Presentacion de partidas en otro 
resultado mtegral 
Impuestos diferidos - Recuperacion] 
de activos subyacentes 
Beneficios a empleados 
Estados financieros separados 
Inversiones en asociadas y 

negocios conjuntos 

¡nur Nombre Vigente. la am desde; 
NIF 9 Instrumentos financjeros Enero 1, 2013 
NIE 10 Estados imancieros Consolidado [Fuero 1, 2013 
NIE 11 Acscados de negros comuntos [Enero 1,2013 
NTE 12 ¡Revelaciones de mtereses en otras ¡Pnero 1, 2013 

entidades 
NIE 13 Medición del valor razonable Enero 1, 2013 

Julio 1, 2012 

[Enero 1, 2012 

Enero 1, 2013 
Encro 1 2013 

Fuero 1, 2013   
  

m) — Utilidad por acción 

La utlidad por acción se calcula dividiendo la utilidad o perdida neta del año 
atribuible a las acezones ordinarras para el numoro promedio ponderado de auciones 
ordiianias en circulación durabie el año La Compañia determina dicho cáleulo ue 
manera retrospectiva considerando el ¡meremento del numero de acciones en 
cuculación. 
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