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Informe e los Aunditores Independientes

Abril 14 del 2014

A los Sciiores Acclonistus de
PASTELO- S.A.
Guayaquil = Ecuador

Hemos auditado los estados [nanciercs adjuntas de PASTELQ 8.A., que comprenden
los eslados de situacion Huanciera al 31 de diciembre del 2013 v 2012, v los

- correspondientes cstados de resultados iniegrales, de cambios cn el pairimonio ¥ de
flujog de efectivo por log afins ternunados en esas fechas, nei como las politicas de -
contabilidad significatrvas.

Responsabilidad e Ia Gerencia per bos Estados Financieros

T.a Gerencia de la Compafiia cs responsable de la preparacion razonable de estos estados
financicros, de acuerdoe con Normas Internacionales de [nformacion Financiera NIIF y
del confrol interne determinado por la gerencia come necesario para peimitir que la
preparacidn de-los estados financieros estén libres de ereores impoitantes, debido a
[rawde o crror.

Responsabilidad del Auditor

‘Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre eslos estados [inancieros con
basc en nuestras audilorias, Bfccluamos nucstras avditorfas de conformidad con las
Normas Tnteinacionales de Auditoria, Dichas nopmas requieren que cumplamos con
requisilos €ticos asl como que planitiquemos v realicemos la auditoria para obtener una
certezn ruzonnble sobwe si los catados Buancieros estin iibres de crrores Importantes,

OUR FEAM 15 & MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL AGCOUNTANGY FIRKS,
GLOBAL SUPFORT - LOCAL KNOWILEDQE,
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Gonladoms Priklioms

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre
los montos ¥ tevelaciones en los estados financicros. 1.os procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evalvacién de los riesgos de
representacién erednea-de importancia telativa en los estados financieres, ya sea debido
a fraude o a crror. Al efectuar csas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el
control interno rclevanie para la pmpﬂra-ﬁim v presciiacion razonable de los estados
financieros de la compafiia, para discfiar los procedimienios de gudiforia que sean
apropiados en las clrcunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la
cfectividad del control interno de [a compaiiia. Ung auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables wiilizadas y ta razonabilidad de las estimaciones
coiltables -hechas por la gorencia, asi como evaluar la presentacidn genecral de los
estacios financieros,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenide es suliciente ¥
apropiada para propercionar una basg para muestra opinidn de auditoria.

"Qpinion

En  nuestra - opinién, los ‘estados fingucieros  arilis  mencionados  prescitan
- ravonablemente cn todos los aspectos importantes, la situacion financiera de PASTELD
.4, al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio v sus fljos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internactonales de informacion Financiera NIIF,

L4 -
Enfasis e unos asnntos

Sin que modifique nuestra opinion, informamos lo siguiente:

Como sc cxplica con mas detalle en las Politicas de Contabilidad Significativas a los
estados financieros adjuntos, a parlir del I de enero del 2012, Ia compafifa adoptd por
primetrd vez las Nortnas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF.
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Informe sobre requisitos legales ¥ mormativos
Nuestra opinidn sobre el cuniplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa,

como agente de retencidn y -percepeién por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
del 2013, se emitc por separado. )
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PASTELO S.A.
Estado de Resultados Integrales

Por los aiies terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(En délares estadounidenses)

Notax 013 012
& .
“Yentas netas . . 2,827,000 2.750.285
- Costo de Venlas {1.67%.082) {1.491.156)
- Utiliclad bruta en ventas : 1.147.924 1.259.129
- Gastos de administracion . : ' (423.734) (3[’]2}4601
(rastos de ventas L {061,203y . {339.055) .
Utiliclad en Operaci6n - ' 62,987 397.614
" Otros gastos
Gastos financieros (23.634) {12.5000
T Oiros Ingreses v cgresos, nelos L . b.B52° ([.975)
Utilidad aates de Participacion a Trabajadores e .
Empueste a la Renta 46.003 383,139
| . Participacidn a trabajadores . [6 - {6.9201) (57,4713
Impucsto a fa renta 1¢ (10.641} ' (38.674)
Utilidad ncta . 28.463 286,994
Utilidad por accién 15 179

VYer politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Ing. Vietar Gurzozi ?::g Com. Yomaira Petea I'.
: _R_epresentantc Liegal Contadora Genaral
Registro No. 0115938, -
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PASTELO S.A.
Lstado de Flujo de Efective
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

{En délares estadounidenses)

3 2013 012
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes " 2738732 . 3.057.214
Electivo pagado a proveedores ¥ empleadas {2.812.538) (2A01.451}
lutereses pagados : _ (13.634) . {12.500)
hros Ingresos/egresos netos. : f.052 (LOL1RDY}
Efectivo nelo (ulilizade) provisto por Jas actividades de operacidn . (90.788) 624074
Flujos de elective por las actividades de inversidn
Aumente en propicdades y equipos (146.370) {134.490}
Adiciones do propicdades ¥ equipos por fusidn - {286.073)
Froducto de la Venta de propiedades ¥ equipos 2203 _ 36.909
Etactivo neto utilizado en 1ns actividades de inversion (144077 (03.654)
~ Tlujos de efectivo por lus actividades de financiamiento
Mréstamos bencarios recibides 233.041 . -
"Paga de Préstamos {140.348) {R2.R16Y .
Préstamos reeibidos [pagades) a largo plazo 62,13 (1254591
Efeetive nele provisto (utilizado) ei las actividades de [inanciantiento 134.349 {208.307)
{Disminucidn} Auwnenle nelo del efectivo (80016} 12113
‘Efective al inicio del perfodo 136.5H) 124 417
Cfectivo al Mnhal del peripdo, 30514 136.530
- - VYer polilicas de contabilidad y notas a los estados financicros

LU0, FPM N
ng, Com. Yomaira Perea T,
- BRepresentanie Legal Contadora Gelieral
- Regigtro No. 015938




' PASTELO S.A.
Conciliacidn de 1a Tiilidad Neta con ol Efectivo Neto
(ufilizade) provisto por. fas activiillades de Operacion
: Por lus aios terminados ak 31 de diciembre del 2013 y 2412
N . -+ (En ddlares estadounidenses)’
) . 2013 2612
B . \tilidad neta B ' 28.463 256,994
© Ajustes para conelliar In Utilidad neta con el efectivo neto
- (utilizado) provisto por Ias actividades de operacidn
¥ Depregiacion ' : 91,043 T8.823
. Ajuste Depreciacién ) : (76} -
% Depreciacion por Tusidn - 201.604
k- Ajustes de activos fijos, nelos - 5187
% - Amoriizacion de-Activos lnfangibles : 378 L3124
‘i - Provisidn para la Jubflacidn Patronal 22 78Y -
Participacidn de Trabajadotes GO0 57471
Provisidn.para lmpuésto a fa Renta 10641 3R.474
5. LKleclivo proveniente de lns aotividades de operacidn L4d F56 BIREWT
’ ® . anfes e canbios en ol Capital de Tralbajo
(Aumehto) dismibneidn en custtas por cobrar ([3ipaly 193317
W (Aumcento) disminusion en inventarios (61.618) 3076
o Aumenlo on tros aclivos (LETH F20326)
. - Disoinucion en cuenkas por pagar y gastos acumulados _ _ [61.386) {231,780}
= Electivn neto {utilizado) provisto por Ing actividades de operncidn {90.788) 624.074

-

. ¥Yor politicas de contabilidad y notas o los estados financieros

Ing. ¥lctor Cim i Ing, Com. ¥omaira Peren T,
Repiresentante Legal Conladora Geeral

Rogistro No, (139358




PASTELO S A, | :
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Descripcion def Negocio, Objcto Social y Operaciones

PASTELD S.A., fue constituida el 16 de mayo.de 1991. Sui objelo social privicipal &5 la -
pasieleria, - panaderia, reposteria; panificacion y en general la  elaboracion,
comercializacién y distribucion de productos alimenticios.

Resunien de [us principales politicas ddcontabilidad

Con fecha 4 de septicmbre del 2006, Registro (Oficial N° 348, la Superiniendencia de
Compafiias, mediante Resolucién W 06.Q.ICLO04, resuelve adoptar las Normas
Internactonales de Informtacion Financieras NIIF y dispene que las referidas Normas
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,

para el registro, preparacion y presentacidn de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009. Fsta disposicion ha sido ratificada, mediante Registro Oficial N® 378 8P del
10 de judio del 2008, Resolucidn N® ADM 08199, Mediante Registro Oficial N 498 del

31 de diciembre del 2008, Resolucién N® 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de’
Compafilas, sc decide prorrogec 1a fecha de la adopeion de las Normas Internacionales
de InTormacion Financieras NIIF, para lo cual se cstablece un cronograma que. va a
partir del 1 de enero dél 2010 al [ de cnero del 2012, En base a ¢stos lneamientos,

PASTELO S.A. ha aplicade [as Nopmas Interpacionales de. Wnformsciim Finsnciera

NHF, a partir del 1 de encro del 2012, estableciéndosc el afio 2011, ¢omo el perfodo de

{ransicidn, para.lo-cual ha procedido con la conversion a Niif, cn concordancia con esta
nueva nornatividad. :

A continuacion se describen las polfticas y pricticas contables mds importantes scghidas
por la-Comparifa;

" Base de medicién -

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional ¥ de Presentacion

Los gsiados financieros estan presentados en dolares (1JS%) de los Eslados Unidos de
- Amgdrica, que-es Ja moneda funcional de [a Compafiia ¥ ha sido redondeadsa a la unidad

. TIAS CErcand,

La Repiblica del Ecuador no exite papel moneda propto, ¥ en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de Amgérica se utiliza comeo moneda de curso legal del pais,
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PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad Slgmﬁtatwas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Uso de Estimacioncs y Supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos quc afectan la aplicacion de tas politicas contables v los
nioitos de aclivos, pasivos, ingresos v gasios informados. Tos resultados reales pueden
difcrir de esias estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanis son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables. son reconocidos en el periodo en que la
estimacidn es revisada ¥ en cualquier perfodo futuro afectade.

Ta informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacién que tignen un ricsgo -
significativo de resuliar en un ajuste material e el proximo afto financiero, sc incluye
en las siguientes nolas:

a) Efectivo y equivalentes de efeciivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depositos de libre disponibilidad en
haneos altamente Hquidas.

I} Inventarios

Los invehtarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto réalizable, el
menoi, Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas  a su costo de adquisicion. El valor neto realivable
represents el precio de venta estimado menos todos los costos de termlmcnﬁn v los .
COSAOS Teresarios para lo venta,

¢) DPropiedades, Planta y Equipﬂ
Las propiedades y equipos se contabilizan al coste de adquisicion. Los valores
razonables contabilizadod se revisan de forma periddica; para asegurar que los
importes capitalizatlos no difieren significativamente de los valores de mercado.

=~ Bl valor de las propiedades, planta y equipo ¥ Ia depreciacion. acomulada de los
elemenios vendidos o relirados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la ventd o el retiro v el resultado de dichas traﬂaaccmims ge
I‘Engtla cuando se causa.

Cualquier incremento de la revalorizacidn que pueda surgic es reconoeido
dircctamenls con cargo a patrimonio.

Los gastos posteriores incwridos en relacidn con las propiedades ¥ equipos se
capitalizan solo cuando éstos incrementan el beheficio ccondmico future del activo
al que se trelacionan. Los gastos de mantenimiento ¥ reparsEcioncs meiores se
cargan a los resultados del periodo. -

10



PASTELO S.A. | -
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013y 2012

La depreciacion-de los activos se registra con cargo a Ias operaciones del pericdo,
atilizando tasas que se consideran adecuadas para d»prcmar gl valor de los activos.
durants su vida il estimada,

Las tasus dc depmclamfm anual de las propiedades, plania ¥ equipo son- las

sigmentes:
: .i
Aclivo : Tasas
Edificios _ 5%
Instalaciones [0%
Maquiliarias . 10%%
Mueb'es y enseres 10%
Eqpuipos de Computacitn 3%
Vehicules 20% .
Sigiema de Compakacitn 33%%
Meldes para pan 10%
Maleiial de embalaje L0%%

d) Provisioncs

Las provisiones se reconocen.cuando Y Compafila tiene una obligacion: presente,
legal o implicita como resultado de un-suceso pasado, es probible que ia Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen bencficios econdmicos, para
cancelar la obiigacion, y puede hacerse wna cstimucidn fiable del umporte de la
chligacish.

El nnporte reconceido comoe provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en

cuenta los riesgos y las. incerlidumbres: correspondientes Cuande s mide una

provision usando ¢l flujo dé efectivo estimado para cancelar 1a obligaciim presente,
.5 valoe en libros vepresenta ¢l valor preseme de dicho flujo.de efectivo.

Cuando se-gspera la recuperacion de algunos o lodos los benelicios econdmicos
1'eqmridos para cancelar ung provision, se TEconoce UUA cusnta pOT cobfiy Lome Un
activo 81 es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valnr de la
cuenta por cobirar pucde ser medido con fabilidad. '

I1




PASTELO S.A.
Politicas de Contabilidad Slgmilcatwas
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012

¥  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal ¥ bonificacion por desahucio.- El
coste de los bencficios definidos (jubilacidn pdtronal .y bonificacion por
desalincio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédilo
Proyectads, con valoraciones actuarialés realizadas al final de cada perfodo, Las
ganancias y pérdiday actuarialgd se reconocen 1nmedlal.m1entc cnl los resultados
de] afio o cnl otrd res'ultﬂdm mtcg,tal

Los costos de los servicios pasades se reconocen.inmedistamentc -en la medida

-en que los bencficios ya han sido: otorgados; de lo conlrario, son amortizados
utifizando el método de linea recta cn el periodo prc-medm hasta- que dichos
bencficios son otorgados.

‘Participacion-a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por
[a participacion dc. los trabmjadores enlas utilidades de.la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 13% de la utilidad contable de acuerdo con
disposicioncs legales, : : '

¢) Provision para Impuesto a Ia Renta. -

La provision para impuesto a la renta sc caleuls mediante la tasa de impuesto
aplicabic a las ulilidades gravables y se carga a los resultados del periode en que se
devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes estabiecen una tasa de impuesto del 22% v 23%,
respectivamentc de las utilidades gravables. Para los ejercicios 2013 v 2012 dicha
tasa se reduct 10 puntos porcenlusles si las utilidades son reinvertidas por el
- conitibuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la retnversion de utilidades
rio sc malerializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compaiifa debera
cineclar la oiferencia de 1mpuesio con. los recargos correspondientes. La
reiiversion de utilidades se relaciona con el destine de las mismas en ¢l sentido de
que deben orientarse a la adquisicidn de maquinarias nuevas o equipos nuevos que
_ . se utilicen para su actividad productiva.

Estén excéntos del impuesto a la renta los dividendos pagados a socicdades locales |
y socicdades del exterior que no estén domiciliadas.en paralsos fiscales. De
acuercdo con el Codigo Orgdnico. de Ia Produccién, Comeicio e Inversiones,
publicado en el Suplemente al Registro Olicial N° 351 del 29 de diciembre del
2010, se establecen Incentivos fiscales s las Inveirsioncs. Entre im aspectos

relevantes s¢ anolan: '
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1}

2}

Se reduce la tasa de impuesto a 1 renta, de forma progresiva, esto es: afio 2011
24%, afio 2012 23% vy del afio 2013 cn adelante el 22%. Adicionalmente, los -
contribuyvenles adminisiradores u operadores de una Zona Especial de Desarrello
Boonomico {ZEDY) tendran una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta. :

Se establecen como- deduciblez adiciogales en ¢l calenlo-del impuesio a ia renta
ciertos conéeptos de gastos, relacionados con los realizades por empresas medianas
en capacilacion fécnica dirigida’ a ilnvestigacidn, desarrollo e investigacion
tecnologica, b) las depreciaciones- ¥ amorlizaciones por [as adguisiciones de
maquinaria ¥ equipos y tecnologias, &) incremento neto de empleo por un periodo.
de cincy afios, cuando-sc cumplan cietrtas condiciones, d) exoneracion del pugo del
impuesto a la renta durante cinco afios para las nuevas socledades’ que se
congiituyan, duyas  INvVersionos nuevas vy productivas o realicen fuera de las
jutisdicciones urbanas de los captones Quite o Guayaquil y dehtro de clertos
sectores ecunonucns., ¢) diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su .
anticipo hasta por ciinco afios, para lad sociedades que (vensfieran por 16 menos e} -
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sug trabajadores, ) los
gastos incrementales por generacion de nuevo emplec o mejora de la masa salargal
¥ g) exoncracion de la retencién en la fitente del impuesto a la renta enlos pagas
por intereses de créditos externos y liness de crédito registradas, con tasas de
mtereses cstablecidas por ¢l Bance Central del Ecuador v olorgadas por
instiiuciones linancieras del exterior, que no s encuentred dumlclliﬂdus cn pataisos
fiacales.

El impugsto a [a renta del afio incluye el cdleulo del impuesto corriente ¥ el
impuesto dilerido. El impuesto a la renta es recovacide en el estado de resultados,
exceplo cuando estd relacionado con pertidas reconccidas directamente en el
patrinonio, en cuyo caso es reconocido en ¢l pamimenio o en otras utilidades
inteprales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las lasas vigentes a la focha de reporte ¥ cualquier otro- ajuste
sobre el impuesto g pagar con respecto a afios anteriores,

Ei impucsto diferido es reconocide considerando lay diferencias temporales eritre el

valor segin librog de los activos y pasivos, para propdsitos financiéros v las

cantidades utilizadus para propésitos fiscales, Bl impuesto a Ia renta diferido ¢
medido a las tasas de impuestos que se esperail serdn aplicadas a las diferenciag
temporales cuando éstas se roversen, basados en las leyes vigentes o
sustancialimenie vigentes a la [echa de repoite, ' '

Ei impuesto diférido activo se reconoce Univamcnle cuando s probable que las
utilidades gravables filuras.cstardn disponibles contra las cuales las difercncias
temporales puedan ser utilizadas, El impuesto difcrido activo es revisado en cadg -
fecha de reporte y €5 redneido al momento en que s¢ juzgue gue es probable que no
se realicenl los beneficios 1e]dc1r:r1ladcrq con el impuesto, -
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g)

Deteriore de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aguetlos activos e, en su caso,
de sug unidades generadoras de efectivo, cuande su -valor contable excede cl
impotte recuperable correspondientie. Las pérdidas por deterioro se coniabilizan
dentro de la-cuenta de resultados. El valor contable de los activos a largo plazo se
revisa a ia fecha del balance de 31tu§mmn a fin de determinér si hay indicios de la
existencia de deterioro. Fn caso de existencia de eslos indicios, se ¢stima entunccs
¢l valor recuperable de estos activos,

El importe recuperable-es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar el valor en uso, los. flwjos futuros de tesorcria se descucntan a su valer
presente utilizando tipos e descuento antes - dc inmipuestos que reflejan fas
estimaciones aciuales del mercado de la valoracién temperal: del dinero y de los

riesgos especificos asoeiados con el activo. Pard aquellos aclivos que no generan.

flujos de-tesorerla allamente independientcs, ¢l importe recuperable se detcrming
para las unidadcs generadoras de efective a las que pertenecen los activos
valorados.

Las péndidas por deteriaro e tevierton si ba habido cambios en lus cstimaciones
utilizadas para delerminar cl-importe recuperable. La reversidn de ama pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resullados. Una pérdida por deterioro solo

puede ser revertida hasta el punte en el que el valor contable def aclivo 1o exceda el -

importe que habria sido determinado, neto de depreciaciones o amortizaciones, si
1o se hublera reconocido 1o mencionada pérdida por deterioro.

-Administracion de Ricsgos Financieros .

La Compafila estd expuesta a los sigiienles ricsgos relacionados. con ¢l uso de

instrumentos financieras:

Riespo de erddito.

Elaicspo de crédito ¢s el ricsgo de pérdida financiera que enirenta la Compailia si un

clicnte o contraparle en un instrimento financiero ne cumple con sus obligaciones
contractuales, ¥ se origina principatmente de las cuentas por cobrar a clientes. I.a
exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las catacterfsticas
individuales de cada cliente, Sc ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analizy a cada clienté nuevo individvalinente en lo que respecta a su solvencia antes
de ofrecer las condiciones estdndar de pago y cnlrega,

Se-establete una provisién para deteriore de valor que represeénta su estimacion de

lus pérdidas incurfidas en relacion con los deudores y otras cuentas por colwar. La .

cslimacion para pérdida se delerming sobre la base de informacion histérica.
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* Riesgo deTiquidez.

Elricsgo de liquidez cs el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciories asocindas con sus pasivos financieros que son liquidados
medianle Ja entrega de eléctivo o de otros actives {inancieros. El enfoque de-la
Compafiia para administrar la liquidez es asegurar, en Ja mayor medida pesible, que
sieinpre contara con la liguidez suficienie para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones norrfales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas
indceptables o arriésgar su reputacion.

» Riesgo opetacional.

Cl riesge operacional es el riesgo de pérdida directd ¢ indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, ol personal, la’ tecnologia ¢
infraestructura de la Compaitia, ¥ con los faciores externos distintos de los ricsgos
de liguidez, de mercado v de cxddito come aquellos riesgos que se. originan de
requerimientos tegales y regulatorios v de las normas generalmente aceptadas de
comportamicnto sociatario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de maners de
equilibrar la preveneitn do pérdides financieras v el dafio a la reputacion de la
compafifa con la efectividad general de coslos, ¥ de evitar los procedinlientos de
control que restrinjan la imciaiiva v la creatividad, :

Lq administracién del rlesgo operaclmml esté respaldada por ol desmrullo de normas
en la% siguienics Areas, - :

+ Requerimientos de adecuada sepregacion de fupciones,. incluyendo Ia -
autorizacion mdependiente de [as transacclones. -

e Requerimientos de conciliagicn v monitoreo de trangoeciones,

» . Cumplimiento de 1‘3que1‘i1ﬁi&1"ntos regitlatorios y olios requerimientos lagales.

. Dummmm'acic‘.-n. de controles y procedimientos,

s Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, v la

ioncidad de los controles .y procedimientos para abordar Jos nea;,crs
identificados.

»  Capacitacién y desarrollo profesional.

*  Normas éticas ¥ de negocios.
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1) Reserva Legal

De acueido con la Ley de compafifas, un valor equivalente al 10% de la utilidacd
liquida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance -
pot lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva pucde ser Lapltall?_.ﬂ(]"l 0
destinada a absorber pevdldas

¥
i) Reconocimiento de ingresos

Los ingres0s se calculan al valor razonable de la coufraprestacion m}blada a por
cobirar, teniendao en cuenta ¢l importe estimade de cualgquicr descuetito, bonificacion -
¢ rebaja comercial que 1a Compafifa pueda otorgar.

% Venta de bicnes.- Los ingresos ordinarios procedenies de ld venta de bienes se
reconeeen cusnda la’ Compaiifa transfiexe, los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propicdad de los bicnés; el importe de los ingresos
y los costos ncurridos, ¢ por incurrir, en relacion con ld transaccidi pueden ser
medidos con flabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
ceonémicos aspciados con la transaceion.

i) Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos s registran al costo historico. Los costos y gaqtﬁs sg recondcen a
medida que son incurrdos, 111dcpend1eﬂta1ncnte de la fecha en que sc haya reahzado
el pago, y 5e registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

k) Activos financieros .
Tudos los activos financiers se reconocen y dan de baja a la fecha de negﬂumﬂmn
cuando se realiza una compra o venta de un’ aclive financiero y son medidos
inicialmente ai valor razonable, mds los costos de la transaccidn, exceépto por
aquellos actives financicros clasificades al valor razonable con cambios cn
resultados, los cuales son inleialmente medidos al valor razonable ¥ cuyvos costos de
la trapigaceion sc reconocen en resuitados.

i.a Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguicnies cdtesorias activos
financicros mantenidos hasta su vencimiento y cuenlas por cobrar comerciales y
otras cuenlas por cobrar, La clasificacion depende del propdsito con el que se .
adquirieron  los- instrumentos  financieros, La  adminisacion  determing la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del 1eccmm:11nlentu a
1111(:131 :

¥ Activos linancieros . mantenjdos hastn su  vencimicnto.- Los aclivos: )
{financietos son medidos al valey razonable mAs 1os costos de transacoidn.

It
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Estos activos financieros se clasifican en activos no corricntes, excepto aquellos
¢coll venclinlentos originales inferipres g 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican come activos corrientes.

Cuentas por cobrar comecrciales y otras cuenfas por cobrar- El
reconocimiento itiicial, es a su valor razonable, y estdin . presentadas netas de
provision para cuenias dudﬂsuslp la cual cs estimiadu de -acuerdo con lag politicas
establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la ﬂntigﬂeda_l{i de .
fos saldos pendicntes de tobro v sus posibilidades de ser recupcradas y la -

+ evidencia de dificuitades financieras del deudor que incrémentan mas allé de lo -
normal el riesgo de incobrabilidad de los saldos pendientes.de ‘cobro, de modo -
que su valor temga. wun nivel que la. Gerencia estima adecuado para cubsir
eventuales péididas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de siluacion
financiera.

[l monte de.la estimacion anual se reconcee con carge a los resultados del
cjereicio en el que se. determina. La recuperacion posterior se reconoce con
erédito a los vesuliados del ¢jercicio en el que las condiclones que originaron su
recanocimiento -son superadas. Los criterios basicos para dar de baja contra
dicha cuenta de wvaluacién som: (a) agotamiento de la gestion de cobranza
jurfdica o administrativa;, incluyendo ejecucidon de garantias, cuando
corresponda; . ¥ (b) .dificuitades financieras del deudur que evidencien la
ninposibilidad de hacer efectiva ja cobranza de la cuenta por cobrar,.

Baja de un activo financiero.- La. Compafita da de baja un-detive financiero

unicamente cuando expiran los dercchos coniractuales sobre los flyos de

efectivo del activo linanciero, y trans(iere de mancra sustancial los rcsgos y

beneficios inherentes a la propicdad del setivo financiero. 51 la Compafiia no

transflere ni rétiene sustancialmente todos los riesgos v benelicios inhercntes a

la propiedad-y continiia reteniendo cl control del active transferido, la Compafifz -
reconoce su participacion en el activo v la obligacién asociada por los valores

que tendria que pagar. 81 la Compatifa retiene sustancialmente todos los ricsgos

v beneficios mheréntes a la propiedad dé un active fivanciero transferido, la

Compafiia continua reconociendo el activo financisro.

"Pasives financieros.~ [.os. pasivos financieros sc - clasifican como pasivo
coriiente a menos que I Coimpaliia tenga devecho incondicional de diferir el
pago de la obligacidn por [o menos 12 meses después de la fecha del éstado de -
situacion. financiers, o

Cuentas por- pagar comereiales y ofras cuentas por pagar.- Se reconocen

Inicialmente; a su valor razonahle. El perfode de pago a proveedores es de 90
dias promedio.
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La Compaiifa tiene implementadas paliticas de manejo de riesgo fnanciere para
ascgurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pactados.

# Baja de un pasivo financiero.- Ta -Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
v 501 si, expiran, cuncelan o cumplenlas obligaciones de la misma. -

¥
1) Normas nuevas conitidas y revisadas, gue ailin no se encuentrau en vigencia

Durante los afios 2013 y 2012, el lnternational Accounting Standard Board - LASE-
¥ su Comité de-Interpretaciones International Financial Reporting Tnterpretations .
Committee - IFRIC emiitieron varias enmiendas e inferpretaciones a las NilF
vigentes. 8in embargo, la Gerencia de la Compafila considera que su adopeidn no
tendria impacto en la situacién financicéra ni en el desempeidio financiera ni en los
flujos de efectivo de la Compaiiia en los afies 2013 v 2012, debido a que en algunes
casos se refieren a operaciones que no reuliza ¥ cn otros ¢asos, Mnicamente originan
tevelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, y
S8 Tesumes a coutinuacidi:

201
Normas iittérnacionales emitidas aliin no vigentes

A continuacién se enumeran [as normas ¢ interpretaciones emitidas pero que no sc
chéuentran en vigenciasa la fecha de enusion de los presentes estados financieros,

NIIF 9 Instrumcentos financiergs

La NIIF 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del TASB para reemplazar la
NIC 39 y se aplica a la clasificacion y medicién de activos financieios y pasivos
financieros scgun se los define en la NIC 39, Inicialmenie, la norma tenfa vigencia
para los perfodes arivales iniciados a partir del 1 de enero del 2013, pero lag
Modificaciones a fa NIIT 9 Fecha de entrada en vigencia obligatoria de [a NIIF 9 y
Revalasiones de transicion, cnitidaes en diciembie de 2011, wasladaran a la fecha de
entrada en vigencia obligatoria al 1 dc eneio de 2015, En las fages posteriores, el
TASE fratara Ja contabilizacidn de las. cobertutas y el deteriore del valor de los -
activos financieros. La adopeién de laprimera fase de la NIIF 9 tendra efecto sobre
la clasificacion y [a medicién de los activos financieros, pero no tend1a electo
alguno sobre la clastficacion v la medicidn de los pasivos financietos,
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Entidades de Inversion (Madifieaciones & la NIIF 10, NIiF 12 y NIC 27)

Iistas modificaciones tienen vigencia pata los perfodos anuales gue sc inieien a
partit del ‘1 de enero de 2014 y establecen una excepcién al requerimiento de
consolidacidn para las entidades-¢ue cumplan con la definicion de “entidades de
inversion” segin la NITF [0, La gxcepeitn a la consclidacidn requicre que las
entidades de inversion confabilicen las subsidiarias al valor razonable con-cambiog
cn resutiados. No se prevé que esta modifcacion sea aplicable.

NIC. 32 Compensacion de activos financieros y pasivos linanciefos —
Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones aclatan el significado del término “actualmente tiene un
derccho 16gal de vontpensacion® y los criterios para los mecanismos de liquidacidn
no simultanea para calificar para la compensacién. Esias modificaciones ticnen
vigencia para los periodos annales que se inicien 2 partir del [ de enero de 2014 No
se preveé que estas modificaciones scan aplicables,

CINIIF 21 Gravimenes

La CINTIF 21 aclara que una cntidad receofioce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen .al pago, segim lo establezea la legislacion,
pertinente. Para un gravanien que se incufte al aleanzar un umbrel minimo, la
interpretacion aclara que no deberla anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral minimo especifico, La CINIIF 21 ticne vigencia para los
periodos anuales que se inicien g parlir del [ de enero de 2014, La compailfs no
prevé que la CINIIF 21 tenga un efecto finunciero significativo en log futuros
estados financieros.

NIC 3% Novacién de derivades ¥ continuidad de confabilidad de cobertura —
Modificaciones a la NIC_ 30

Estas modificaciones eximen de- discontinuar la contabilidsd de cobetturas curando

la novacién de un derivado designade come instrumento de cobertura retna ciertos

reqmsllnﬁ Lstas modificaciones tienen vigencia para los perfodos anvales que se
intcien a partir del 1 de enero de 2014, No sc prevé sea aplicable csta norma.

2012

T ——

~ Las polfticas de contabiiidad adoptadas son.consistentes con las apIicaﬁu& el afios

anteriores, execpio que la. Compafila a adoplado las nucvas NUF y NICs revisadas’
que son obligatotias pata perlodos que se inician en o después del | de enero dc
2013, sepin se describe a continuacién; st embarge, debido ala estructira de Ia
Compaiiid ¥ 1a naturaleza de sus operacioncs, lu adopeidn de dichas normas no tuvo
un efecto significativo en su posicién financiera y resultudos; por lo tanto, no ha
sido necesario modificar Jos estades {inancieros comparativos de la compaitia.
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% Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
. L : N.I[F Mombre Vigente,
4 —— — desde; .
~ N NIIF 9 Instrumentos francieros Enero 1, 2013
™ S NIIF 10 Estados [mancieros Consolidados - |Enero 1, 2013
e MNIIF 11 Acu;:lns de negocios conjuntos  {Enero 1, 2013
gy NTIE 12 Rm:-' ciones de jierescs on olrsis Brero 1, 5013
cnlidades
NIIF 13 Medicidn del valor razonable

Eonmiendas a ln WIC |

Enmiendas o a NIC. 12

NIC 19 (Revisada en.cl2011)
NIC 27 (Revisada en ¢l 2011)

NIC 28 (Revisadu en el 20113

Presentaciin de partidas cn ofro
resultado integral '

Impuestos diferidos - Recuperacion
de aclivos subyacentes

Beneficios a empleados

Estados financicros separados
Iiversiones en asociadas v,
Nepocios cotjuntos

Enero 1, 2013
Julio 1, 2012

Enero I, 2012

Encro 1, 2013
Encro 1, 2013

Foero 1, 2013

m)}  Utilidad por accion

citeulanion,

- 20

La utilidad por accidn se calenda dividiendo Ia utilidad o pérdida neta del afio
afribuible a las acciones ordinarias para el muncro promedio ponderado de accionies
ordinarias en circulacién durante el aiio. La Compafila defcrmina dicho gdleulo de
manera retrospectiva considerando el incremento del ndimerp de acciones en




