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Eilorime sobre lox estados financieres

Hemos awditado los cslados lmancieros adjontos de PASTELD SA, e
vermprenden o Estado de Simacion al 31 de diciembre ded 7012 v 201 fos
correspondieities Fatado de Reauliados, de Fvolocidn del Parimonio v de Flujos de
Efective por Jos afos terminados en edas fechas, el resumen de las pelitieas de
contabihidad sipmifieativas v otras notas explicaivas,

Responsabilabad de ln Administracion por los Estados Financieros

La administracici de la cnmpailia es responsable de by preparacién v preseniacion

razerialde de esios esiados financieros de acuerdo con lag Nonnas Tnfemaciorales de
Tnfermaciin Fiakacra para pequeiias v mediaoas enlidades NUE para Pyies. Fata
responsibilidad incluver disehar, tmplemeniar v mantener el conirel indzme
velesante para fa preparacion v presentacion razonable de los Esiadus Financieros
que estén libees de fepreseniaciones erdneas de imporiancia relativa, va sei dobide
A fraude o error; seleccjonando v apheando peliticas confables apropiadas v
hactendo estimaciones contables que sean vazonables en las civcimsiancias.,

Respansabilidad del Aundilor

Nuestra vesponsabibidad es expresar soa opinion sohre estos estadog finaneiems con
hise e noestras auditerias, efeciuamoes nuesiras anditorfas de conformidad con las

Morpas Iteraeciecales de Auditoria, Dhehas normas requicren que cumplamog con

requerEIcitos dcos  asi cone gie plantfigquemos ¥ reaticemes b suditona para
abicher una segnridad razonakle sobre i tos esisdos ancieres estan lilves de
represcniaciones erdngas de imporianeia rebaliva,

Tt FHTM 12 A MEMSER OF (PN, THE ITERRATIGNAL ARTSUIATRESN OF FROPERTIIRAL ACSTRIRANCY PRt
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Contaduoras Pikiives

Ui audieiia incluve aplicar procedimienios para chiener evidencia de suditoria
sobse los monfos ¥ revelaciongs en dos exiados financicros, Los procedimicnies
solecoionndeys dependen dal juicio del anditor, incluvendo la evaluoodm de bos
nesgos de represenlacion eoied de mporiancia relaiva en Jos estados Boancieros,
va sea debndo a fraude o error, Al efecioar esss evaluacines del nesgo, ef auditor
consdera e control mlemo refevante para la preperacion y preseniacion razonoble
de los estudos  DBnameieres por la enfidad,  para disefar los procedimicoms de
auwditoria gue sean apropiados en ks cireunslancias. pero no con ol fin de expresar
i oo solre ta efedhividad del control infere de e entidag. Tha aaditorta
enbidn omchiee evalvar lo apropiado de las politicas comtables ulitizadas v I
razonulilidad de las estimaciones contabiles hechas por la adininiztracion, asi comao
evaliar ki prasentacion de log estados fnancieros en conjento. '

Censiderames gue ta evidencia deauditoria goe hemos obenido es suficienie v
Alrropiads para proporcionar una base para nuestra opnion de weditei

igtiniin

4. FEn nuesira opinién, los cstados financicios que se acompafien.  presenla

© rmazeneblomdiite @i toddd sus aspeclos Doporiantos, la sitdacion Omsanciera de
PASTLELD SAL al 31 de dwcicinbre del 2002 v 2001, ke gesoltados deoses
cperacioncs, la evolueldn del patrimonio v osus fluios de cleciive por aflos
ferinados en esag fechas, de conformidad con Nomws Tolerpacionales de
brformacidn Vinancic para peguedias v medianas enlidades NI para Pyinses,

Inlorere sobre vequisitos legales ¥ nearmativos
S0 Mocslm ophmdn sebre gl cumplimiento de las obligacicnes weitdarias de s

Coempariia, como agente de reicneido ¥ percepeidn por el ejercicio torminado al 3t
de diciembre del 2012, se emiie por separadion.
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PASTELO S.A.

Estado de Resultado

Por Ios aitny terminados al 31 de diciembre del 20012 ¥ 2015

(En délares estadounidenses)

Wentay
Coslo de Ventas

LHilickas] bruta en venfas

Ciantoy de adiministracion

Ciastos de venlay
Ciitidud en Operactin

(Hirns g:mm&
gl Hnanciveos
CHros mgresns ¥ epresos, netos

Utitidad anies de Participaciin a Trabajadores e
. Lmpuisti a'la Renga - - e

Tarkicijpacion a trabajadores {Noia 10)
Lingicsio o Ja renta £Nota [(H

WTeidickadd preda

i1l

29634

(1.401.156) {1427 858}

1259 129

(M2 d60h
(559,055

AL 0

(251.607]
(421.767]

JT 614

{12,500
(L9753

0 307

dIEG

ah

{F3.883)

183,139 87400
(57471) (13140)
(38674 (26.724)
286 964 47846

Ver pefitivas de contabilidad ¥ notes a los estados fimancieres

T, Victor Garzozi
Reprosentanie Logal

YintShmo. "R 1.

Treg, Com Yomaiea Posea T

Comtatora Uoneral
Regisfea Mo, 415958
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PASTELO S.A.
Estado de Flejo de Efectivo
Por Jos aias tufmin.mlns al 31 ile diciesnbre deb 20082 v 2011

{Fn délares estadesridenses)

| 012 2011
" Flwjis do efectivo par las aciividades de operagion
L Bfedtivo recihido de obiegdes LR B 20274490
< Bieetivo pogada a proveesdoes vy emplandos 2400 451 [JERES WA
o bnigreses pugados PR (13 %53
ST ERCE T 0 (9 15%) -
- Efetive veio provisto (uilizado en las solbvidades de operacian fr24.074 (F07.614)
“Flujas de elective por las setividades de inversion _
CAuinenio en prepiedades v eguipos 434,494 2O
- Adiioaes de pripleidades v equipos por fusion COERANTY
C Proslicia de UV enta de propiedades v equipes : 42, G
- Eectivie nefo aillizady en las actbvidades de inversioa SLAREEY. (HLELE)
- Flujos de efeciivo por las achividades de Bnanciamienin
 Pragtames hancaris eibilos - IR0ERT
o Papn de Prdsianios : {32 RE0) -
- Préslamos recibidas vetos a lavgo plazo ' (25401 ' §549.528
- Lfectivo nato (uitiizadn] proviso por bk aciividades de Oeasciamicons {215 507) KACIIS b
CAaminio neio ded efeciive 2EL3 TGRS
Erdeetive ab inicio el poriode 21217 - R
Eretiveood final del papiodo. 136,530 (34417

Yo petitiess de condahiliclad v notas a lns esindas financteros

i Tmals 1,

Trage, Ol Yomaira Potea |

{omiadost Genend
Hepisira Mo, ({59348
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PASTELQO S.A.
Copeilizcion de b Udilidad Neta con o Efective Neto
provisto (wlilizado) en las actividades de Operseidn
P lois wites terminados al 31 de diciembre del 2002 v 2411

4 (Lo dilares csbadvunidenses)
2012 21l
Eirililad o et 41500
- Ajustes parca concilinr 1 Vilidad neta con el efeciivo netn
jrrovisto (uéilizedie} por Es actividades de operacion
Lierraeing idn TR RIDAZ
Lrepracized par fuseba 20 R -
Ajirstes de gofivios ik, nefos ’ S 187 [Eniu}
C O Amertizacid de Awtives Inkngmblos JINKE: -
Participacion de Frahajadores 5747 1310
Preosizpdn para Bopieshs a by Renta o TE6T4 KA
Elecivo pravenienti do las actbyidades de eperacidn LTRRET [-35%.45
antes O ciomebios el Capital de Frabajo
Tremanarc i fameedigad o ol pot colear 3sl7 IR0}
“risnimicrdn dasemenkh e diveitaries Juth LA7.020}
CAumenhs ern ooy molivis ) (R0 (20 RI4)
Drfeninuciinn e onemtas por paasr v gasios svaiamndes (241 FHT [ERE 400
Eiveiber pcla provistn feddizadod oo las actividoades de aperacidn ) G4 074 (267614}

Vor pliticas e cantabilidad ¥ nutas a los estados Noancivres

SO0 uao. Y
.- - f . i - .
. Wisdor Ciae o) hags, ol Yomair, Poisa
Feprezantanie Tepal Coniadorn Genesal
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PASTELQO S.A.
© Polidicas de Contabilidad
AL de diciewbre dad 2012 v 2011

Descripeitn del negicio ¥ ohjeto socinl

PASTELO S A [ue constituida €] 16 de mave de 1991, o (o condad de Guayagsnd-
iTeuador. Sa elhpeto sooial poncipal es la pasteferia, panaderia, repostoria, pawifinaciom ¥
eit penerd a elaboracion, comercinlizacidn v distribucion de producios slimenticio:,

Adopoidn por primera vez de las Noemas Internacisoales de Infarmacidn Financiera
(NHF)

Con fecha 4 de septiembee del 2006, Repistro Olicial W™ 348, la Superinlersdeonaa de
Compaditas, medionte Resoluwdn N 000 LCLGM sonelve adopiay Jas Mormas
Inlernacionales de Indennacion Financicras NITF v dispone gue las reforidas Normas sean
e apticactin ohligatoria por parie Je fas entidades sujeias a sa conirel v vigilancia, par ¢l
CaEEstre, preparacion ¥ presemfacion de estados (inancieres 3 partic deb 1 de epero ded 20000,

S kisda disposichdn ha sl wmiificada, medtante Resolzicion N ADM 08199 pobficads on ¢l
- Registro Oficial N” 378 8P del 10 de julio ded 2008, Mediante Registra Oficial N 498 o
31 de dictembre del 2008 v Reselucion W 08.G DACHE.00 del 20 de noviemdve dol
2008, 1a Superintendencia de Compaiitas decide promepar 1 fecha de la adepceiin de Tas
CNonnag Tmernacionalos de Ifopmacidn Fiascierss MWS. pasa o ol se estableoce un
ol e va aparlie del Bde eneve del ZH0 al 1 de encro del 20H 2.

cO%ediante Resolucrtm W8 SCICLOPAIFRE.GHEOL0 de) 11 de octubre del 2011, 50 emite
© el Reglamento para la aplicacian de {as MNormas Inteenacionales de Informacion Financicrs
ONHE complatas v do bos Nermay Tnrernacionates de Deformacion Finsncera para Pequeiiag
- v Medianas Entidades (NI para Pymes) segim of avlicilo fovesio, s sestiliye ol nemera]
3 dad articuly primern de lo Kesolueadm M% OROGDSCOHY, esablecidéndose tes
condiciones pora da apleacion de kas Normas Idernacionales de Tnfarmacian Financie
o para Pegueias v Mediaoas Enidades (NIF para Pyitesh Fa base o estas disposicionss, b
Coeenpwiiie debe preparar sus o estades Deancleros de o aceerdo con las Novaas
Nsternzcionales de Informacion Financiera para Pequoing ¥ Medianas Eatidades (NOF
e Pymes) oo el elerciolo 2012, estableciéndose of 2001 come ado de transicion.

S base aestos lincwmibensos, PASTELO S AL decidid aplicar las Nonmas hviernacionates
de Informsaciin Financicras para Peguedas y Medtanas Entidades. o partic del | de coero
Cadel 2011 cslo os en el periodo do tansicidn,




PASTELO S.A.
Politicas de Contahilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2002 y 2011

Beclaracién de Cumplinmdenio

s eslados financieras adjuntos ban sido preparades de conformidad con las Novmas
Irderpacionales de Infonmaciin Franciera (NTIE)Y para Peguedias v Medsanas Futidades
(PYMES) NIF para PYMES, emitidas por el Conscpo de Normaz Wsterpacionales &
Cootabiidad (TASEY.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contalilidad signilicativas se detallsn o continnacidn

5

by

bl)

Bases de preparacién

B eslados  fnoncicros bhan sido preparados de acoerdo con tas Normas
Intemincionales  de Informacidn Financiera (NOF) emibdas por ol Consefo de
Mo Fternacionales de Confabilidad (REARBL Esiin prescstados on dodaves de 1oy
Fadailos Vierdes de Améica, moneda de mediadn de la compaitia; de curso lepal v
de unzdad de ctenta del Levador desde marzs del 20040

._l*j_m_lz;:_i_gn_:_l_e_g, aplicadus al hulawee de apertara

Fate es el primer afio ci ¢ que s Compailia ba preparado s estados linancieros de
aeucpde g las NITF, ha aplicado Jeicrminadas cxesclones inehaidas en b NIF 1,
relalivas a la primera aplicacidn de las NIEF.

La compafiia ha adopiade Tas stmgentes excepciones on el balance de aperfur en fa
fecha de transicidn:

Bereficies a bos cmpleadaos

wepan la NIC 19 Benefickes a Tmpleados, b compatiia puede optar por a
aphicacidn del enfogque de la “handa de fluchucitn” sepon el cusl no e reennncon
algimas prérdiclas v panancias sctvaristes. La aplicacidn reireactivi de este enfogue
requering que la conypagila sapare la poreitn reconocida v ba porcion por recornoner,
de las pérdidas ¥ ganancizs achiriales  voumidadas,  desde el comenzo del plan
hasta ta fecha de irangicion a laz NHE. No obstapte, [z exencidn de T NOF
permite A ke compafiia reconocer odas las péedidas v panancias  actuariales
acimilidos en Ta fecha de iransieién a das NI, inchiso 81 uidizare ef enfogque de T
bamda de huctuacion para ivatar las pérdidas y eanancias aciuaciales posterioves. 5
b cormnprttiin tlizar esia cpeidn, Lraplicara alodos log planes,




- PASTELO S.A,
- Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2012 v 2011

b2

)

b compaiia o aplicd esta exencidn on ol ano 2002 v por b tanto, ¢f wnperte de
foclas 1as panahicias vio pérdidas actuariales acumuladay desde 1o focha de inicio de
todlos fos plunes de benelteto definidos hasta [a fecha de aplicacion a las NHE on el
afie 2017 no incluven exie efeeto.

Estimaciones v supues(os

La preparacién de os esiados financieres de acuerde con Las Nonmas Infergacionales
de Informacion Financiern CNHEY, reguiere que T adminisiracion realice ciertas
eslllviacioney ¥ suplcstos cantzlos inherentes a a actividad coondmuica de ta entilad
g indiden sobre Yo presentacitn de aotivos v pasivos ast como Jox monios de
ngresns v pastes duranie el periedo comrespondiente, Diclins csiimaciones v
supuestas wilisndos seobasa en el mejor conociinicnio de la administracidn sebre
s heelios actusles. sin embageo, os resdindos reales podrian vanar en relacion
cinl log cstimados originales debido ala ocvireneia de eventos Rinros.

Deleriora de los activos

Fi valor cn Brros do v aelive se rovisard a la focha de coda balance general von e
iin de determing sihav alguna indicacion de deterforo. e habetla se estima ¢l

abonin depeiabl e de-su dotivi. La péedida por el deferioro, se reconoce cuando el

o e Nhtos oo active excede suomonto fecuperabte, ) pordida se reconce
e eb eslado de yesutados para agueltos actlves vegisirados al costo.

51 en un periode posterior dismimye el monio deung pértida por deterioro v i
disminoeion se pucde relacionar hajo eriterios aljetivos a wna sittacion que ceureid

despuds del castipo, dicho valor s2 revera o traves del estado de resultadies,

Thirante el aito 2002 PASTELO 85 A L o ha reconceido péedidas por deivsioro en gug
ibras de pciivos.

bpuiesio a la penta diferide

Ebimpaesdo de renta diferido se reptsmm deoaonerdo al mdiodo pasive del baarce,
cste método se aplica pary aquctlas diterencias iomperafes entre el valor en lihroy
det octivo v pasivo para efectos Tinancicros v 1oy valores utifizados para propdsitos
fiscales. I acuerdo 2 esta norma, Tas diferencias ternporales se idotifioarsn como
pravables, (fos ciales reseliardn on el Bshro onoun mesto imponi®ble’ o deducifles
tlog cuntes resubarin el un Nuero o parlidas dediecibles),

*

19




PASTELO S A,
Politicas de Contahilidad Significativas
Al31 de diciembre del 2'{”,,__‘?; v 241

Un acove diferido por jmpuesto represclita tma difcrencia temporad deducible v
pasive diferido porimpoeste ropresenta i diferencia femnoral gravalde, Tos
Y

activos por impiesto dfertdo serceonocen solo coandi exista vna probabilidad
vrronabls de savealizaciin,

Respngcimients de impeentos diferides

Al 3L do diciermbre ded 2002 B compadita wo ba detinido ajustes en Ios activos ¥

Cpastvis poberades por la aplicacion de las NHE, por Lo tants oo ba determinado

Lidy

I}

diferencias temporarias gue deberan ser registradas como achivo por wnpliestos
diferedos,

Liihiclad Bisica poy weeidn

Ta utilidad basica por accidn mide o] descippeiio de una entidmd sobre e poriodo
repatiado ¥ T ntsma se ealoula dividiendo b wtilidad disporible para los accionisias
comunes entre ¢ promedio ponderade de acciones comiones en circalasion daranie
el adio. '

Administraeidn de rigseo linangiero

Lad welividades de cadd compaiia da exponen o diversog rieszos flnancleros, La
adisimstracion  del  desgo  de da compafiia se realiva considenindo la
imprevisibifidad de Jos mercados financieres v busca minimizar los polencinles
eleclos adversos sobre el deserpeiio financioro de la compania

- RKicspo de capstal

Taos priseipades nstromentos de (nanciacidn de la Compafiia comprenden of
capital de trabajo, Faeas de crédie de proveedores y entidades fimancicras, B
preposito principal de estos insirumentog og, por tra pacte, I Beanciacion de
lag necesidades de capital cirenlanle v. por o, la (nanciacion de sus
mverziones. Adicionabuete, Jes londos conzcguidos con eslos aeuerdos de
Tinarciacion lan sido vidlizades puntualmente por la Compadiia,

L vigsgos prneipales eriginados por los diferentes msininenios finaacieres
et vigor para ser ulitiaslos por da Coipania son:

- Hiegeo de tasa de inferés

El cndeuditienio (nancierp estd domade bajo tasas de inferds fax o
conyuiia reduce este riesgo por cuanle adquicre olfigaciones a la mejor asa
privmedio det mercado.

11l



- PASTELO S.A.
' Politicas de Contabilidad Significativas
AL 3L de dictembire del 2012 ¥ 2011

L7y

T}

Ricypo de tipo de cambio
F

I endewduniento fnanciore v s priveipales operaciones de ta compaiita s

realizan en Ddlares do los Balades Umdos de América. que es la moneda

funvional del pais, bo cuad pernnle redueir ef riesgo de bas Racivaciones cn e
waley de ofvas wionedas respocio ab dibtar estadounidonse,

Ricsie de Hyubder

Ea compaitis wantiene sulweiente fondes para Boanciar sos niveles de
operactomes ponmales,  aalmonie b compania mantiens scceso ul mercado
nanciero pars !'!;,{,Cﬁldr.ld{'lﬂ de capital de trabaro 3 corlo plazo.

La compadia ticie usa exlralegla conservadara en el manegs doe s liguides Ja
cual consiste baswanientie en can y bancos de disponitalidad 1emediata,

Copcentracidn del rieseo de crédita

Los instrimentos {inancicros oxpuestos & una coencentracian do rlesges estin

| CETEPLL shois h&fuul m.uk pnr fs onenbas oor cobeas comerciales Que ofin
conecniradas en  varios Cclientes, Tn compaiiin evalta regularments s
recuperabilldad ¥ considora inecesario inclusive establecer PIOVISIGASS PAT
cuantas mechrables.

Mo existe ceneentracian en cuentas por cobrar relaciopadas (ver netal o),
Tiveniarios

Fas materias primag s oxprosan 4 su e0sio de adgaisicion valuades per o)
etk promedoe, dos valores s deterrmeado: no exeeden al valor de
mercado.

Loy mvedarios do producios teeminades se encuentran valuades a bos costos
de ta alinna produceion.

Propicdsad, planta v cgitipos

Lo promedad, planta v cauipos se conlabilizan al costo e adgnisicisn. Los
vilones tazonables comabifizadns se revisan de forma poriadica, pam gsegurar
que fos impertes capitalizados uo dificren sipnificativamente de log valores de
Trcrcado,

12




7 PASTELO S.A.
~ Politicss de Contabilidad Significativas
- AL 31 de diciembre del 2012 v 2011

Cealquior meremeto de o vevalorizacion que pueda surpiv es reeonocklo
directatente con carso a palrimenia,

Los wasios posteriores Ipcirndos en celacion con ol active filo se capitalizan
sedo cuando Sstos meremenian ef heneficlo coonmmica fuiuo del aetivo al que
se relacionan. Todos los demds pasios se cargan o o cucnia de resultados
clalndo scincurs

[a depreciacion se calcuba de acuerdo al nélods de Hiea recta, omando comso
Tar bagse 1a vida tnl estimada de Jos activas relaciomados,

Las dasas Jde depreciaeon anuaed de lag propiedades v eguipes son los

stpitiedles:
Activo Iazas
lnsialaciones (e
Bacieimariag S
Muebles ¥ onsegs _ 2%

- Eepupos de Comgmiagcion 33.33%
VelicuTos 20%5
Bistomna de Compotaciin IR
Maldes para pan T
Miieriat de cmbalaje 1%

19y Peovisices

Lag provisionds se veoohocen on ) estado de shHenciom ogando se genc
abligaciones lepales como resalindo de bechos pasados ¥ que o3 probahle gue
s requicran b salida de benclicios econdinicos fuiuros pava €] paso de s
nmisiwas, Tos inporles reconocidos oomo provisiones reprosetan ta wejor
estimacidn de los pages reguendos para compensar el valoe gresenle de et
obligaciones a ba focha del estado de sitwacidn. '

Fas provisiones se revisan a ta focha de ciorre de cada eatado do ituacidn
sof gjustadas con el objeivo de rellejar la megor estimacion actual del pasivn
corvespondienie o cada momemo.

b
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PASTELO S.A,
Politicas de Contabilidad Significativas
— Al 31 de diciembre del 2012 v 2{it 1

W0} bmpecite a 1 venta corviente

La provisidon para impuesto a la ronta se cadosla mediante Ta Bea de bapuesto
aplicable a las utthdades gravahles v se corga 2 Jos resultades del pertodn on gue
s devenga con base en el impuesio por pagar exizible,

Las noomas iribadarias vigenies esiablecan v fasa de mmpuesto del 23% de lag
utilidades pravables, A partiy Jdeb clereicio 2000 dicha tasa se reduce 16% o Ias
wttlidades son reinvertidas por ¢l contribuvente. Do acuerde con as referidag
novs, 9k Teinversitn dioiididades no s tuaerishoea bosia o) 31 de diiombre
del afio stguaienle, Ta Comypaiiia debod cancelar b diferencia de impuesto con los
recarzos cortespondientes.

La reinversion de ubifidades serelaciona con of desting de las mismas en el
sentido de que dehen orientarze 1 la adguisicion do magumaniag neevas o eguipos
jeves i se dbcen para su actividad produciivi.

Fstdn escutos del impucsio  a da venia los dividendos pagados a sociadades
lecales ¥ sovicdades del exdentor que no estén domiciliadas on parsisos tscales,

e avvidrdo con el Codign Organico de la Produceion, Comercio e Inversienss,
publicado en el Saplemento al Registry Oficial N® 351 ded 29 de diciembre del
JHG, s establecen incontives fsealew a las inverstones, bodte es aspooios
relevanfos so anofan

17 %e reduce latasa de impuesto @ b renta, de forma progresiva, esio esz en ¢
afir 0] ol 24% el wio 2002 o] 23% v del aflo 2H3 en adelanie of 204,
Adwcrenahnente, Jos contcibuvenies adenmistradores u operadercs de wa Fona
Fapeoial de Desprrotlo Eeondnica C2EEY derdran wna rebaia adicional de 5
punios o la tasa del impuesio a aorenéa,

2y %o establecen como deducibles adicionales e el cdowdo del lmpuesto a ka
repfa clertns conceptos de pasfos, relacionados con los realizados por copresas
marcianas en capacitacion  téendea divieida o mvestigacion,  desaresiln e
imvestigaciim decpeligica, bl las depreciacwomes v amorizaciones por les
adquisiciones de maquisaria v oquipos ¥ leenoloeias, ) weremento nedo de
emplen porun perfode de cipco afo=, cuamde se cupsplan cicelas condiciones, d)
exoncepcidn ded pago del impuesto a la eenla duranle clizco anes para tas ouevas
socicdades gque se constituvan, csvas  Inversiomes milevas y productivas se
realicen fitera de as pvisdiccionies urbanas de los caniones Qhato o Guayvaguil ¢
denlro de cieros sectores econdimicns, e} Diferimisnto del pago del impuesio v la
renfa vy de s anticlpo hasta por cineo aftos. para las socledades que iransficran
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PASTELO SA.
Politicas de Contabilidad Significativas
AL 3 de diciembre del 20012 y 2011

por do mietos o] 5% de su capitad aecionavio a favor de al menos el 2% de sus
rabaiadores. ) los pastos ncrementales por seneracicn de nueve empleo o
mejora de ba omasa salarial vogd exoneracidn de o retencidn en la fueate dol
impuesto o da renta en los papos por inlereses de eréditos extornes v lineas de
credito repistadas, con tasas de mtereses cslableaidas pov el Banca Conteal det
Feuador v ototpadas por mstiuciones  financierss del exdertor, que oo se
ehiwuentren dormiciiindas en paralses fiscales.

bEly Reconacimicnla de lus ingresos

FI ingreso por venta de los produclos es reconocide cuando bes plesins
sinifleativos ¥ la iransforencia de dominio ban sido recibidos por ol cliente,

12y Casios v sastos

Los coslos de produceidn se deferminan en base al costo promedio de
addpeisiciin,

CJood gislos - se reconocen a maedida que son incueridos, Independsentaimente de b
foclun en gue sl realivado ol pogo v 5o ropstian on ol poriode vds corcmn en
el que e conecen,

Explicacidn de la Transicidn a las Normas Iaformacienales de lalurmaeién
Finamsvicra {NIIF) [mm peguedas ¥ medisnas Eotidades (PYMES) NHEF pira
PYMES.

Para b proparacian de los Fstados de Smacion Fimmoiera de acverdo a los Normas
Isfernactonakes de Informacidn Financien (NIF) para Poguenas v Medianas Entidades
(VLS NIF para PYMES, B compafiia to ba considerado ofectos m ajustes a dos
Estacdos Frmancicros prepatades de acuordo o NEC, por Lo gue fog estades financieres g
s medilan en ol afo de <1phc,¢1u~sra cerresponiden a los eslados lnancieros bajio NIEF para
PSS,
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PASTELO S.A.

Notas a los estados financieros

Al 3t de diciembre del 2012 v 2011
En ddtares estadoumdenses

R

1. Caja- Bameos

{lonfoernadeo por

Prvicbsion cuentag incobeghlos

Tutal 062,152 2235450
W) heluve principalmente valores por Cobirar g supermercados, sufoservicios. v

2012 2011
Laja KR T i.339
s EA3. 30 123 6558
Taial F36,330 124 417
Crecikbas pror cabrar
Confonmado z_{l;ui-:
2012 2041
Chenles i) 201 GIRTRE
Antwipos empleados 2162 {7 500
CCheques posfechades 447 4
Adticipos Vardos k5 59,613 EATRE LTS
Beleaciones di TV A B.O70 4679
Roteriones 0ol Tuents Tmpeesto 3 39 Baitia ALEOT EYA |
Crédino Pribitarin 1V A [T4eda &) GO 3RG -
Compafifas Relaciomadus frenla 163 - A8 135
(o E7.678 1G53

71 ERY

tlyos chentes poe la vonta de les producios gue elabora,

by Comespinade a valotes por cobiar a separtideres por conceplo de venta Jo

vehividos,

L&




PASTELCO 5.A,
wWolas g los estadoes fipancieros
Al 31 de digiembre del 2012 v 2011

En dolares estadoumidenses

Y

Tl mevinvignto de la provizidn poare cuentas incobrables fie comoe sigae:

Irepracein soondf

Tirlul

(067,657

2012 2011
Sabdir tuicial 12,334 5,631
Trrevisian del afio 2403 .70
Totat 125357 £2.534

LR 1nventarios
2412 il
Matoria prima, grmpaque v seringstros 121284 124,273
Producing iy proceso 1,224 330
PPeodicing torminados 12,523 14,4004
© Total F35.030 1 39 00
Conformado pors
4. Prepiedad, planta ¥ cquipaes

Clanformuclo por:

Instalacimes 533492 A5 5 0
Macuinartma 613,625 74 S
Bluedrlos v enseres e TE AL S0 45
Egaipos de computnciin i T4 BEARS
Vehbokns 2RT2RS 244 468
Sistemms o connplsckin 5037 §.A37
Mloskies para pan 2545 Fep 5ol S
Materinl de cmbafaje AT 19, L
Agticulfoes varks, anes oyveell ATAY 375
Fodifiios GR_Z00 .

1431283 1033 ak2

(825 (i)

3R

2aRER4
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PASTELO S.A.

Notas a los estados financicros

Al 31 de diciembre def 2012 v 2011
I dolires estadounidenses

A

FEmovimiento de propiedad, planda v equipns, eofd constitnido cot sigag:

]

Totzl

Oiros Acfives

Cenbormado por:

2012 2011
gl
Saldo ricial 10n3A82 QR0,057
Compras 154,45 B2.413
Adiciones por fgiin 28G.4F73 -
Yontas (B65.2601) -
AjustesReciasiBoacionss {6,701} (154}
Laldo final 1,421,253 [RELER S
2012 2011
BPepieciacion acurmmbida
Salcho ki 525098 HERD
Orsto del afo THHE23 J1.0652
AR o faskin 2007 60k} -
Vel (2935 -
Ajusies/Reclasificac kmes {1314} (20.145)

1.074.659

R

2112 2511
Crédite Toilwstario por TVA en compras ) - 9L33T
Segures Pagados 4,615 (g
Eregdiilos en garaniia i Ri]
btanaihies 2T -
Tatal 10,842 98,031

1) Enoel 2002 b compafiia rechusificd este valor o Cacivias por Cobrar (Ver nota 1)
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PASTELO S.A.

Notas a las estadas fingncieros

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011
En ddlares estadounidenses

6.

Chhligaciones Bancarias

Consormado por;

Bancn del Pichineha

15 mri jamin reaskida an Miciem g

raly Ao

o
FA ded 20p X a B 20 van vescumienia i Lriciesghre
b eFed BT

ol caweivile do presdansd recibide o Savianlic
BOogde |l 0 g VLA con wvenckmianda a Moaya 24
del 200172

Prtsimna Qo USEAI 060 wethide on Mevigmlbag 15
dol 2081 al B1.34 el v o Cep vescimienla en

st hre % e 20dY

=

Banve Bekivariagn

Prdstbama de 1255 500600 @iy derescs 1evibide en
Meviem o b drd 20T 0 1T 4% % moanplamn e 1M
il

Thdetama e ERE 30A00 tecilsfiln en Tiicnaekae 2
t

el EIE o TR B o an plaseode 130 Jdias.

Toeradgima als LESS 50 G000 iz imeresss rasiliign én
Crefalie 26 le! 2512 0 [T EE " on own plaso de P07

LS

Trderama de BR3 63 630 rovilinda oo Novizmhire del

LHTE s 31 U8 “aoann phare de s sl

Trdstame Jde 3H%F JOGED eesihida en Metulne el
LOLE o wra daza e indeaes e d TR S diuiEl aoun
planm e 90 g

Trgatama e UP5F 350040 gecibida an Ongtules el
D0LE cwn ounma dasa ale inlerés de T TH Ty mnusioa un
plaro 3o 20 ding,

Ve

- fame de UELOTHERD pesibida on Olednbie Al
mii

vern i A e indercs de 11 TR T sl a o

plase de 9 kg

Préstata e §05f 39 O oreoibidy oan Ogtubic dgl

[
IHTE ool i daia de inleads le 10 TR Shosnneioa oun

plase de i dige

Tagan...

19
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PASTELO S.A.

Notas a tos estados financicros
Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011
Ea dokares estadoenidenses

EL1E S FLIEE
Vienen... 176417 2h9TM
Bance Prodelancs 5.4,
Forgidn Corpignie del Conesla de Leasing cuninngta
GHELAI10 por LS 21233 fHala 6 (A
Forein Carrivnle Jde Contratya oe Leasing adzanvla
clovrelet poe 1155 P31 487 R R Ry FouE
Tatal | B tisg TATTE
7. Cucntas par pagar
Conformuulo por:
2412 i
Prorveodates ) 26T 32847
COhras coentas por agar R FR{LATE
Tatal : AT10G7 491377
at Incluye principabnenis saldes por pagar a proveedores nacionalss v deb exterier

par la compra de malerias primas, sinmalslivos ¥ malenales catre ofros olios.,
it zades en la fabricacion de productos.

. Obligacioees acumelidas por pagar

Contornadn por

2012 2011
TESS pod pagar 3l 11317 CHLERY
lnptaestar ol ronda {noia 103 IROTS 26,714
Participoeidn de Tilidades {1eeta 104 [F3] SR b [ R
Liooe flcios socialos por pagar ] 34157 FH.7ES
Servicios do Rentus Tnteimas ' 5,334 AhEls
Avreodores varios o) 2434 11k4
Tets ) 119,644 93,230
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PASTELQ S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011
FEn dolares estadounidenses

0,

) Corresponcden a las provisiones de pago al TESS. del periodi actnad,

o locieye princepalmente participaciin a trabagadores det ato 2012 por
VIRS 57471

) Clorresponde a provision de décline tereer v cuarlo sugldo v vacacionos.

d)  Coyresponde principalmente a Depdsiteo cn Garantfa por alouiler de bocal on
Yarique Califormia,

Pasive a largo plazoe

Condormado por:

. 262 2001
Baitco Piclincka 5. A,
st recibado en Dhictembre 14 ded 2012 con
Taa dol 1200 & con wenotments on Phcisinhie
T Feel 25414, 244X -
Manos porcién corrierie 70 Mok 63 (11,804
Tanco Psdubancn 5. AL
Contrabe da Leasing camdonata GSI-5510 peer 1SS
233 com v vador residual de VISR 5.1 57 a4 adis
iz, : 1493 3%
Lo pore idn corriond o (Mot Gy (496
Contrato e Leasing furponeda cheviolet por LSS
F3AET con wn valer resicaal de ISR 3278 a4 ados _
BHE 12,9467 -
Mdonas [roecion corrist s, {hla 6 {'-'«!.i:]{J_‘_‘u.} -

RERYES, -

Teg. Wiclor Uiarzoed a) 5554 il 13
Totai W35 56410

..y ‘ " - r
w) Correspoide o valores por pagar por prdstames realizados, los enales no tenen
fecha do vencimidcndo ni lasa de inderds pactado.
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PASTEL(Q S.A.

Notay a los estados financieros

Al 3T de diciemibre del 2012 y 2011
En dotares estacdonnidenses

8.  limpuesis a ks Renda

Al 31 de diciombre del 20H2 v 20011, la dasa dmpesiive del 239 v 24%.
espechivantenie rige o catealo det Tmpoesto o lo Bemta de las sociedades,

La conciliacién del impaesto 2 la rofa oplicdodels Ja tasa wypositiva tepad v T
deternnacion del importe afecltado a operaciones, estd constituila come s

2012 2611

Lidibiclael del cjercicia RSN K3 $£7.390

FA% Participacion a irabajadords {nuia &3 (57471 A ERRY

I2E608 Tab 2R
Tarifdas conciliareriag
Amerlizacion pérdidas libutarias de afios anteriores F9TRS)

g
@

-
L
@
va
¢
&
@
L@
@
- &
&
]
1 .
@
.
@

e,

Dredgeeion pago Trabajadores discapacitades {11,830 (107

Medaceiin por Leyes Fspociales _ {3,850 -

X

NS pasios-no deducibies - : 43 RO 48, | 6

Viilidad Gravabic 255 162 |1 344
Litilidad a reinvertiv v Capiadizar 203 ) -

Saldo 16 Edad Gravable 35,102

.

23% ¥ 24%, lm;mr.ﬁn ala renés {acla 8) 38674 . 20,724

Ta Compaitia no ha sido revisada por parfe dJe Jas astoridades faeales en ningin
elercioiin,

1. Capital social

AL de dictembre del 2002 v 2001, ex1d constitaido par 1.600 acciones ordinarias,
toriinativas e indivisibles a an valor de (85% 1 cadaoona respoctivamenic,

A
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PASTELQO S.A.

Noias a los estados fingncieros

Al 31 de diciembre def 2012 v 2011
En diélarves estadounidenses

iz

13.

14.

15,

]

Captial adicienal

L el afoe 20000 tes saldes dewdores o sereedores doe las cucenlas veserva por
revalorzaeion del patrimonio v recxpresion moneiaria, luego de aplicar el proceso de
dolarieactaon han sido transferidos o esia cuenta. AL 31 do diclensbre de] 2007 gate
saldo fue reclasificado a ofras reservas en of patrimanio

Aporte para futura capitalizacidn

Representsn las aportaciones clecluadas por los accionistas, Con fecha 31 de maren
ded 2001 el accionista Ing. Victr Gavroxt, decidid translerie valores pendicntes de
cobro a Tastelo por USS 325960 o esta cuenta,

Reserva legal

Fa bev de Compaiifas del Fovador requicre gue por lo menos o HPG de Ja untidad
legaida aonal sea apropiada como wserva legal, hasta que fsta aleancs como minimo el
MG del capital siserito v opagado. Fale reserva po puede ser disiribnaeda a los
aceictisias, cxeepio en case de lgquidacion de b Compallia,

AL 31 de diciembre del 2002 el saldo por csie conceplo excede 1o requerido por Jey en
% 2054

Resultudas de ejercicios anterisres

Al 31 de diciembre del 2012 Ta compania refleja woa pérdida acomudada neta por
LSS 254,603 producio de ta fusion con la compafifa PEZZAKINGSA SA

La fey de Compafiias establoee como una cavsal de disolucion, coado las péndidus
de una Compaiifa alcanzan el 30% 0 més dol capital social ¥ reservas: s bos

accioniztas no proceden a remleygrarlo o Amiar el Tdo social 2l capitad exisiente.
srempre quee dste sea sulicionie parg consepuic of ohjeto social de la Compadia

La ley de Répimen Tvibulans Tndemne v s reglamento permite compensar bas
pérdidas operaciomales con las ubbidades  obienidas en dos cineos  periodos
nupostives gguientes, s exceder en cadn poriodo del 23% de las wdilicdades
ublenidas,
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PASTELQ S.A.

Notas a los estados finantcieros
A131 de diciembire del 2012 ¥ 2011
En didares estadovnidenses

i

e Frapssecisnes con compaiias reflacisnndas

A3 de diciemhre det 2002 v 2007, Ja Compafiia lenja los signicnies saddos con as
praries pelacionadas,

2112 2011

Crienisy par Cablay
Pizzalingsn S.A.

Venti de producios - 153,587

- iy ﬁ-‘]'ﬂ

N

L3leas cluentas por cohrag

Totad (MNota 1) - 448].439

Las transwedionts wiis sioniicatvas con das parfes velacionadas.
lovyeses
Ventas de producios 44,7

TLeren colus $igy

Tiral o '

Costys y Castig
Crompra de productos - L

Totul : . F1.GRT

Listas tramsaccioness han sido efeetuadas en condierones cguiparahlos g oanas oo ipaat
vaturaleza reabizaday con 0reeros.
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PASTELO S.A.

Nedas o Yos estadeos finapcieros

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011
En dblares estadounidenses

Y. Foventtns subseceentes

bt

012

Yaitre o 31 de dicaemibre def 2002 v la Geeha de cavimdn de los estades Hirapereres
Abrit TR el 2013 nor se han predgoctdo eventos Dnporiames gue eh opinddn de Ja

i
adnngisiracio de la compaitin atmeriien si revilaciiog,

il
Ui focha 16 de enero del 2012, T Compaiila tecibid pot parte del Servicio de Realas
Cnterpas € OBGe poe Reguadmionte de Informacidn No, RES-ATROGRMG 200027
en el el hasandose on el artioule 206 &l Replamento pars la Aplicacidn de Ley g
Répinen Trbuiorio bbemoe dispene gue fa Adwinishacion Tnbutsria selicite a ta
cerlpifiia, cnvie repisitos contables v comprobantes de vooms, scleceionados por dsts,
corvespendicnics of afte 2008, adecoal la Compatisa respondid von fecha U de Tebrorg
o) 2002 sdinntindo b informacion sequidda bt Tmpresa como en disco Ao
CTh Basta ba fecha de muestra revision no se habia teeibida vespreesta algnna b respocto
jror parte del Servicio do Restos Tisteaomss,
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