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INDUREMO C. A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010y 2009
E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE 105 AUDITORES INDEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIEROS:

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Evolucidn del Patrimonio
Estado de Flujo de Efectivo

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1ata3

Nyt o

8ala2l

Abreviaturas usadas:
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€25, TPRO -- Consultoria Integral Profesional C. Ltda.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

Oriente No. 2215 (esq.)
Tolotax (553 - 4)2348153

Guayaquil - Enuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de INDUREMO C. A.
Guayaquil — Ecuador

INTRODUCCION

1. Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de INDUREMO C. A, al 31 de
Diciembre del 2010 y 2009, y de los estados conexos de resultados, flujos de efectivo y evolucién
dei patrimonio por los afios terminados en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administraciéon de INDUREMO C. A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros con base en nuestra auditoria.

2. La adminsitracion de INDUREMO C. A, es responsable de la formulacién y presentacion de los
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la formulacion y presentacién de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; selecciéon y aplicacién de politicas contables
apropiadas y vigentes en la Republica del Ecuador; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias de! entorgf/ econdmico en donde opera la compafiia.

%

1\\\\

3. Excepto por lo indicado en el pdmafo 4, nuesﬁ(a §u1 fue efectuada de acuerdo con normas
Ecuatorianas de auditoria generalmente acepta‘das '3 r)ormq; réqu:eren que planifiquemnos y
realicemos la auditoria para obtener una certeza raszabq acer& de si los estados financieros no
contienen errores significativos.

RESPONSABE IDAD DEL AUDITOR : "
. o
o

Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas de la evidencia que respalda las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por fa
ad ministracién, asi como una evalacién de la presentacién en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinidn.
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4. Las siguientes situaciones constituyen limitaciones en el alcance de nuestro trabajo en la realizacién
de la auditoria de los estados financieros:

4.1.

4.2.

43,

44,

4.5,

4.6.

No pudimos observar la toma fisica de los inventarios de los afios 2010 y 2009, que se tomaron
el 31 de diciembre del 2010 y 2009 ya que tales fechas fueron anteriores a nuestra contratacién
como auditores de la compafifa, y no pudimos satisfacernos con respecto a las cantidades o los
valores del inventario mediante otros procedimientos de auditoria. E} inventario esta valuado
en US$ 2.189,83 y US$ 62.022,15 (ver nota 2 y 4)al 31 de diciembre del 2010 y 2009
respectivamente; y, no nos fue factible probar la razonabilidad de los referidos saldos a la fecha
antes mencionada por medic de otros procedimientos de auditoria.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar incluyen USS$ 150.540,32 como
resultado de transacciones realizadas en el ejercicio 2008 las mismas que a la fecha de nuestro
examen no se han recuperado, y no recibimos respuesta a la confirmacién enviada sobre la
existencia del saldo de ka cuenta. Y no nos fue posible probar la cobrabilidad del saldo de la
cuenta a la fecha antes mencionada.

La compafiia mantiene como diferidos gastos por USS 447.472,45 principalmente incurridos
durante la paralizacién de la planta por concepto de depreciacion de planta y barcos, y
amortizacién de gastos pre operativos de los periodos 2005 y 2007. En nuestra opinién, los
principios de contabilidad generalmente aceptados requieren que los gastos se carguen a
resultados en el periodo que se incurren. Si se registrara en resultados los gastos diferidos y el
patrimonio disminuirian en US$ 447.472,45.

No hemos recibido repuesta a la confirmacién enviada a la Corporacién Financiera Nacional
respecto del saido pendiente de pagos registrado en la cuenta Obligaciones bancarias por
pagar por US$ 17.454,85 al 31 de diciembre del 2010 y 2009, y no nos fue factible probar la
razonabilidad de los referidos saldos a)ﬂ fdcha antes mencionada por medio de otros
procedimientos. -

s

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009; no Hé}nos #tlo respuesta de la confirmacion enviada al
banco del exterior UBS respecto alinipo do como deuda de US$ 983.611,16 al 31 de
diciembre del 2009, y US$ 0,00 al 3‘!( de mbre del 2010 cancelada mediante sustitucién de
deuda en septiembre del 2010; vy, no‘nos fqe posubl&ﬁ cernos de la operacidn realizada por
otras fuentes. we s U:_’
En nuestro informe fechado marzo 15 del 2011, presentamos un pdrrafo de excepcion por que
la Compafiia no preparo el estado de flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2009, la presentacion de tal estado es un requerimiento de acuerdo a principios de
contabilidad generalmente aceptados. Posteriormente fue presentado el flujo de efectivo del
ejercicio 2009, por consiguiente, nuestra opinién actual sobre los estados Financieros del

[
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ejercicio 2009, como se presenta aqui, es distinta a la que expresamos en nuestro informe
anterior.

OPINION DEL AUDITOR EXTERNO

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes si los hubieren, si no hubiera
existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo comentadas en el pirrafo 3, y por los
efectos en los estados financieros de los asuntos descritos en el parrafo 4.1 al 4,6, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente la situacion financiera de INDUREMO C. A, al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 respectivamente, los resultados sus operaciones, evolucién en el
patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha, de conformidad principios de
contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Repiblica del Ecuador.

ASUNTOS DE ENFASIS

6. Los estados financieros adjuntos se prepararon asumiendo que la Compafiia INDUREMO C. A.,
continuara como negocio en marcha. Como se comenta en la nota 1 de los estados financieros, la
Compafila ha sufrido pérdidas recurrentes en sus operaciones y tiene una deficiencia en el capital
neto que origina dudas sustanciales acerca de la habilidad de la entidad para continuar como
negocio en marcha. Los planes de la gerencia con respecto a estos asuntos también se describen en
la nota 1. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste que pueda resultar del surgimiento de
esta incertidumbre.

7. Tal como se menciona en la nota 1, seglin Resolucién No. 08.G.0SC-010, se dispone que las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF), serdn de aplicacién obligatoria de acuerdo al
cronograma establecido en dicha resolucién para las entidades sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafilas, para el registro, preparacién y presentacidn de los estados
financieros. La compaiiia prepara sus estados financieros sobre ia base de las Normas Ecuatorianas
de Contabifidad (NEC), las cuales difieren en cnertos aspecms de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). ‘,/;:/ - "(‘- -

8. Nuestra opinién sobre el cumpllrmento de lasbbllgac nes tnbutanas de la Compafifa, como agente

de retencién y r el ejgrcmo fer I Sf de diciembre del 2010, se emite por
sepa E 5 5 ;
’p“%_‘-“” . -
\)" R " g™ B )
CIPRO — CONSULTORIA INTEGRAL PROFESIONAL C. LTDA. C.PA. losé an (o]
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- INDUREMO C.A.
e~ BALANCE GENERAL
-~ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 y 2009
~ (Expresado en US$ délares Estadounidenses)
a Notas 31/12/2010  31/12/2009
~ ACTIVO
p
- ACTIVO CORRIENTE:
) Caja y bancos 24921 240,00
~ Cuentas por cobrar 3 336.275.44 292.796,30
~ inventarios 4 2.189,83 62.022,15
o~  TOTALACTIVO CORRIENTE ‘ 338.714,48 355.058,45
”  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 5 238.850,35 242.819,64
~ OTROS ACTIVOS 6 1.658.483,27  1.368.457.81
”~
- TOTAL ACTIVO 2.236.088,10  1.966.335,90
~ PASIVO Y PATRIMONIO
”~
o~  PASIVO CORRIENTE:
Sobregiro Bancario 7 136,941,68  1.016.581,31
~ Cuentas por pagar B 184.330,95 56.132,93
~ Pasivos acumulados 9 3.586,91 2.863,32
~  TOTALPASIVO CORRIENTE 32485954 107557756
.  DEUDAALARGOPLAZO 10 1.854,378,11 849.338,15
~  TOTALPASIVO 217923765  1.924.91571
h
o~  PATRIMONIO
: Capital soclal u 24.000,00 24.000,00
~ Aporte para Futuras Capitalizaciones 1 225.000,00 225.000,00
- Reserva Legal 1 6.060,31 6.060,31
~ Utilidad [Perdida) del Ejercicio 13 10.890,26 -30.438,20
Utilidades {Perdidas) acumuladas -209.140,12  -183.201,92
~  TOTALP 56.810,45 41.420,15
~ PASIVO Y PATRIMONIO 2.236.048,10  1.966.335,90
~

~

~ CP.AMa mpafia

,; RUC N0.0919128652001
Induremo C. A. Contador Registro No. 33.225

~ induremo C. A.

~

~

~ Ver notas a fos estados financieros 4
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~ INDUREMO C.A.
- ESTADO DE RESULTADOS
~ POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
~ {Expresado en US$ délares Estadounidenses)
ﬁ
Notas 31/12/2010  31/12/2009
~ INGRESOS:
~ Venta Harina de Pesado 1.339.813,70 126.958,50
-~ Venta Aceite de Pescado 280,00 5.708,50
‘ Venta de Pescado 124.578,50 0,00
o Total Ingresos 1.464.672,20 132.667,00
~
~ COSTO DE VENTAS
- Harina de Pescado 1.252.691,67 109.011,94
Pescado 867,40 0,00
~ Costo de fa Planta 12 108.727,20 108.315,92
~  Total costos 1.362.286,27 217.327,86
~ UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 102.385,93 -84.660,86
' GASTOS:
~ GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 12 95.485,85 41.905,49
™ GASTOS FINANCIEROS 28.756,84 27.544,76
~ AMORTIZACION PERDIDAS AROS ANTERIORES 4.500,00 0,00
"\ TOTAL GASTOS 128.742,69 €9.450,25
~ OTROS INGRESOS
~ Serviclos Varios 31.520,00 0,00
‘ Servicio de Transporte 0,00 80,00
7 Faenamiento de Pesca 12.547,50 25.989,25
~ Venta de Repuestos 0,00 42.600,01
~ Otros 798,01 55.003,65
~ TOoa 44.865,51 123.672,91
o UTILIDAD [PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y 13 18.508,75 -30.438,20
~ PARTICIPACION DE TRABAJADORES
~
‘ 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 13 3.451,31 0,00
M 255 IMPUESTO A LARENTA 13 4.167,18 0,00
L~
T~ {PERDIDA) NETA 10.890,26 -30.438,20
-~
- Ro C.P.AMa lo Campaiia
R | RUC No.0919128652001
% induremo C. A, Contador Registro No. 33.225
-~ Induremo C. A.
~
P Ver notas a los estados financieros 5
)
‘ ”~
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INDUREMO C.A.

ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresado en USS délares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de Clientes

Efectivo pagado a Proveedores y otros

Pago de Intereses y otros

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento en Activos Fljos 5
EFECTIVO NETO USADO EN ACTMIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFCTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Pasivos de Largo Plazo - Prestamos

Prestamos de accionistas

Aporte para futuro aurmento de capital

EFECTIVO NETO USADOQ EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUMENTO NETC EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
EFECTIVO Y 5US EQUIVALENTES AL PRINGIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

CONCGILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad {Perdida) del Elercicio Estado Resultado
Depreclacién de Activos Fijos 5
Amortizacién perdidas afios anteriores

CAMBIOS EM ACTIVOS Y PASIVOS NETOS:

Disminucion en Cuentas por Cobrar

Aumento en Compaiiias Relacionadas

Disminucién en inventarios

Ver notas a los estados financieros

31/12/2010  31/12/2009
1.466.058,57 205.840,23
-1.560.908,20 -274.691,66
-29.672,74 ~27.544,76
-124.522 37 -96.396,19
-868,75 0,00
-868,75 0,00
105.000,00 8.435,23
20.400,33 26.256,1%
0,00 50.000,00
125,400,33 84.691,42
9,21 ~-11.704,77
240,00 11.944,77
249,21 240,00
18.508,75 -30.438,2C¢
4.838,04 8.844,32
4.500,00
-43.479,14 -50.499,78
~290.025,46 -27.603,61
59.832,32 -15.959,00
120.579,53 16.396,76
723,59 2.863,32
-124.522,37 ~96.396,19
CP.AMa paiia
RUC No.0919] 1

Contador Registro No. 33,225

Induremo C. A.

7
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INDUREMO C. A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

{Expresado en US$ dblares d )
APORTE PARA
CAPITAL FUTURO AUMENTO  RESERVA RESERVA RESULTADOS RESULTADOS TOTAL
SOCIAL DE CAPITAL LEGAL FACULTATIVA  ACUMULADOS DEL EJERCICIO
Saidos al 31 de diciembre del 2008 24.000,00 175.000,00 606,38 5.453,93 -14277381 -40.428,11 21.858,39
Aporte para Futuro Aumento de Capital 0,00 50.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 50.000,00
Traslado resultado ejercicio anterior 0,00 0,00 0,00 0,00 -40.428,11 40.428,11 0,00
Pérdida del ejercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 000  -30.43820  -30.438,20
Saldos al 31 de diciembre del 2009 24.000,00 225.000,00 606,38 545393 -183.201,92 -30.438,20 41.420,19
Traslado resultado ejercicio anterior 0,00 0,00 0,00 0,00 -30.438,20 30.438,20 0,00
Amortizacién de Pérdidas acumuladas 0,00 0,00 0,00 0,00 4.500,00 0,00 4.500,00
Pérdida del ejercicio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10.890,26 10.890,26
Saldos al 31 de 24.000,00 225.000,00 606,38 5.453,93  -209.140,12 10.890,26 56.810,45
S, TSNS WL
C.P. A. Mai mpafia
RUC No. 0919128652001
Induremo C. A. Contador - Reg. No. 33.225
Induremo C. A.

Ver notas a los estados financieros
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INDUREMO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresado en US$ dblares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA COMPANIA

La compafiia esta constituida en la Repiblica del Ecuador desde 1984 como compaiiia en nombre colectivo, en
diciembre de 1990 se transforma en compailia andnima y en el aifio 2000 cambio la denominacion actual por la
de induremo C. A.. La actividad principal de la compafiia es la pesquera en todas sus fases: extraccién,
procesamiento y comercializacién de la harina de pescado y sus derivados. El mercado de la Compafiia es la
exportacién principaimente a Japon y mercado Jocal tanto de harina como aceite de pescado.

Entorno Econdmico

En los Gltimos afios ia compafiia disminuyo su produccién de harina y aceite de pescado por problemas de
abastecimiento de materia prima por factores dimdticos vy falta de capital de trabajo, adicionalmente el
reingreso al mercado exportador del competidor mas fuerte en harina de pescado que es el Peri, bajaron sus

exportaciones y la administracién abrié mercado para la venta de pescado para el proceso de harina.

Adicionalmente, la economia ecuatoriana evidencia sintomas recesivos producto de la crisis econémica global
y la aplicacién de una politica econémica socialista def gobierno de turno, lo que ha ocasiona falta de liquidez,
restricciones de lireas de crédito internacionales, falta de confianza de los inversionista internacionales,
desempleo, incremento de impuestos a las empresa, déficlt fiscal y una recesién econdémica interna que han
impedido el desarrollo econdmico del pais, condiciones que han tenido un efecto adverso sobre las
operaciones de la Compafiia. Los estados financieros adjuntos reflejan la evaiuacién de la administracién a la
fecha de los estados financieros; los mismos que deben ser leidos bajo las circunstancias antes mencionadas.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafiia continuaré operando como
negocio en marcha los cuales prevén la realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el curso narmal del
negocio. Como estd Indicado en los estados financieros adjuntos al 31 de diclembre del 2010 Y 2009, la
Compafiia ha experimentado una dificil situacién econémica, la cual se resume a continuacitn:

- Durante el afio 2010 la Compaiiia obtuvo utilidades por US$ 23.008,75 en el afio 2009 y periodos anteriores

incurrié en pérdidas operacionales recurrentes por US$ 30.438,20, USS 40.428,11 en el 2008 y USS
118.115,17 en el 2007. Hasta el afio 2006 la compafifa presento un déficit acumulado de USS 694.289,27 el
mismo que fue enjugado con la reserva de capital.

- Los ingresos generados por la Compafiia en los tres Gitimos periodos alcanzan los: US$ 1.509.537,71 en el
afio 2010, USS$ 256.339,91 en ef 2009; y, USS 673.164,65 en el afio 2008, los mismos que no son suficientes
para cubrir los costos operacionales y generar utilidades.
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Los resultades de las operaciones obtenidas al 31 de marzo del 2011, no reflejan recuperacién en las ventas
con refacién a las obtenidas en el periodo 2010 bajo examen. La situacién de la compaiifa se mantiene en
iguales condiciones a las antes indicadas.

-Los ingresos de la Compafiia en los Gltimos periodos provienen principalmente de operaciones secundarias
como: venta de repuestos, transporte, faenamiento de pesca, alquiler de bodegas, comisiones, etc, y en un
porcentaje minimo de la venta de harina en el mercado local, la capacidad de produccidn instalada utilizada
es de un 20%.

La falta de provecciones financieras de Jas operaciones normales y flujos de caja para los afios futuros que
evidencien la generacién de fondos necesarios para cubrir gastos operativos y el pago de obligaciones.

Los asuntos mencionados precedentemente resultan dudas sustanciales sobre la habilidad de la Compafiia
para continuar operando como negocic en marcha, lo cual dependera de la capacidad de recuperar niveles de
produccién y de mercado, y la posibilidad de generar ingresos suficientes que permitird cubrir sus costos y
gastos operativos, capitalizaciones de parte de los accionistas en montos superiores a los aportados hasta la
fecha de nuestro informe o la capitalizacion de pasivos.

La administracién considera que la Compafiia podra continuar operando como negocio en marcha de acuerdo
con fos siguientes planes:

* Asumir obligaciones por parte de los accionistas, los mismos que no generan intereses y no tienen fecha de
vencimiento, que se efectud en el 2010 con la deuda del Banco UBS.

* El aporte de accionistas capital fresco.

* Esta en tramite la obtencién de un crédito en la Corporacién Financiera Nacional, para inversion y capital de
trabajo, lo que permitird incrementar voliimenes de produccién y ventas.

NOTA 2. - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compafiia Heva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad {NEC) emitidas por la Superintendencia de Compafifas de la Republica del
Ecuador, entidad encargada del control y vigilancia. La base de presentacién es el costo histérico modificado
con efecto en el patrimonio por la aplicacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC 17, conversién
de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacién y las Normas de Correccién de
Monetaria contenidas en e reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno en vigencia hasta diciembre 31
de 1999.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, en un numero de 27 normas, son
similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actuaimente las NIC estén siendo reemplazadas
gradualmente por Jas NHIF que establecerédn las bases de registro, presentacidn y preparacion de los estados
financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio la Superintendencia de Compafiias
mediante Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre del 2006, dispuso que las NI\F sean de

aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir de enerc del 2009.
9
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Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitié la Resolucién No. 08.G.DSC010 que resuelve en su articulo No.
1 modificar los plazos mencionados en el Registro Oficial antes mencionado, los cuales fueren establecidos de
la siguiente manera:

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010, en las compafiias y en los entes suietos y regulados por la Ley de

Mercado de Valores; asi como, en todas fas compafifas que ejercen actividades de auditoria externa.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011, en las compafiias que tengan activos totales iguales o superiores
a US5 4.000.000,00 al 31 de dicembre del 2007; la compafifas Holding 0 tenedoras de acciones que
voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales; las compafiias de econom{a mixta y las que bajo
fa forma juridica de sociedades constituye el Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de
compaiiias extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, para estatales, privadas o mixtas, organizadas
como personas juridicas y las asociaciones que estdn formen y que ejerzan sus actividades en el fcuador.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012, en las demas compafiias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

La convergencia de los estados financieros a la normativa internacional NIF, busca homologar los estados
financieros de las compaiiias con la normativa local.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia, para la elaboracién de los estados
financieros, se mencionan a continuadién:

Provision para cuentas incobrables

La compafifa no establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles perdidas que pueden
llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar en base a lo establecido por las disposicicnes
legales vigentes.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo, el que no excede el valor de mercado. El costo se determina como
sigue: productos terminados, por el método del costo promedio. El costo incluye los desembolsos en la
adquisicién de los inventarios y aquellos incurmidos para levarlos a su actual condicion y localizacion. Las
mercaderias en trinsito al costo segiin factura mas los gastos incurridos en su nacionalizacidn.

Activos Fijos

Los activos fijos estdn registrados ak costo corregido monetariamente en base a la variacidn porcentual del
indice Nacional de Precios al consumidor, a los porcentajes del ajuste de inflacién y del indice especial de
correccién de brecha hasta la fecha de transicion de sucres a délares en marzo del 2000 de acuerdo con la
Norma de Contabildad No. 17 (NEC), las nuevas adquisiciones a partir de marzo del 2000 se registran al costo
de adquisicion en USS$ dolares, y son depreciados utilizando el método de linea recta, en base a los afios de
vida (til estimados y los porcentajes establecidos en la Ley de Regimen Tributario intemno y su Reglamento, art.
25, numeral 6, literal (a).
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Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio econémico
futuro esperado en los activos fijos es reconocido como un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras
de importancia son capitalizadas.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes:

Tasa anual de

depreciacién
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos, muebles y equipos de oficina 10%
Barco pesguero, parrilla, muelle, chata 10%
Equipos de Computacién 33,33%
Vehiculos 20,00%

Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, e saldo de la cuenta induye USS 511.369.49 y US$ 447.472,45, que
corresponde a la diferencia en cambio proveniente de las obligaciones en moneda extranjera hasta e} 31 de
diciembre de 1999. que segin la resolucién de la Superintendencia de Compatilas se difiere para amortizar
hasta en cinco afios. Debido a los resultados negativos de la compafiia no ha sido posible amortizar dichos
saldos; y, gastos incurridos en las operaciones normales de la compafiia que se difieren bajo el criterio de
paralizacién de la planta, incluye depredaciones y otros gastos.

Ingresos y Gastos
Se registran por el método de causacion, los ingresos cuando se producen y gastos cuando se causan.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como gastos en el periodo en el cual se incurren.
Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la normas de contabilidad emitidas por Ia
Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, requiere que la administracién de la Compafiia
realice estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad economica de la entidad que afectan los
saldos reportados de activos y pasivos con efecto en resultados a la fecha de los estados financieros. Los
resultados actuales podrian diferir de aquellas estimaciones.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, un detalle de cuentas por cobrar es el siguiente:
31/12/2010 31/12/2009

Clientes:
Diteca S.A. 150.540,32 150.540,32
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Corpotresa 531,68 531,68
Ronge S.A. 0,00 1.157,17
Sandra Ronquillo 4.905,00 4.905,00
Castro Portacarrero 3.539,39 0,00
Aquabrisas S. A. 0,00 5.005,00
Otras 1512,27 1.117,31
Total 161.028,66 163.267,48
Anticipos a Pesca 15.924.,48 41.268,99
Contratistas:
Betty Fidel 9.077,20 7.637,20
Anilema Ricardo 578,75 578,75
Alarcon Carlos 875,97 875,97
Carvajal Jose 1.000,00 1.000,00
Espinoza Adven 0,00 600,00
Otros 1.350,00 0,00
Total 1288192 10.691,92
Otras Cuentas por Cobray:
Asenabra 18.000,00 18.000,00
Rehon Cesar H. 10.587,58 0,00
Anticipo a Proveedores 4487261 0,00
Otros 6.886,67 12.388,94
Total 80.346,86 30.388,94
impuestos por Cobrar:
Retenciones en la fuente {1) 32.635,62 27.412,63
Anticipo de Impuesto a la Renta 11.538,08 8.464,92
impuesto al Valor Agregdo - IVA 21.919,82 11.212,42
Total 66.093,52 47.189,97
TOTAL 336.275,44 292.807,30

{1} De acuerdo a disposiciones tributarias vigentes, el crédito tributario por retenciones en la fuente
es recuperable previa presentacion del respective redamo o puede ser compensado
directamente con el impuesto a a renta o sus anticipos de periodas futuros.

NOTA 4 - INVENTARIOS
31/12/2010  31/12/2009

Productos Terminados - Harina de pescado 0,00 2.065,65
Materia Prima - Pescado 0,00 13.206,28
Combustibles 0,00 41.822,43
Otros materiales 2.189,83 4.827,79
TOTAL 2.189,83 62.022,15

NOTA 5 - ACTIVO FUO - Neto
E) movimiento de los activos fijos es el siguiente:
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Saldos al Saldos al Saldos al

Cuentas: 31/12/2008  (+)adiciones  31/12/2009 Adiciones 31/12/2010
Terrenos 10.298,53 0,00 10.298,53 0,00 10.298,53
Construccion Planta 13.839,20 0,00 13.839,20 0,00 13.839,20
Construccién Adecvacion Frigorffico 5.000,00 0,00 5.000,00 0,00 5.000,00
Construccién Planta de agua cola 87.039.21 0,00 87.039,21 0,00 87.039,21
Construccién Adecuac.B/P Atantic 80.872,69 0,00 80.872,69 868,75 81.741,44
Construccién cdmara frio-linea atiin 1.610.41 000 1.610,41 0,00 1.610,41
Construccion linea vapor 6.686,23 0,00 6.686,23 0,00 6.686,23
Edificlos 65.814,27 0,00 65.814,27 0,00 65.814,27
instalaciones 39.460,66 0,00 39.460,66 0,00 39.460,66
Maquinaria y Eq.de planta 819.105,27 000 819.105,27 0,00 819.105,27
Muebles y Enseres 15.473,37 0,00 15.47337 0,00 15.473,37
Equipo de Oficina 19.73823 0,00 19.738,23 0,00 19.738,23
Equipos de Computacidn 15.381.47 0,00 15.381,47 0,00 15.381,47
Vehiculos 70.959,37 0,00 70.959,37 0,00 70.959,37
Muelie 54.504,13 o000 54.504,13 0,00 54.504,13
Pamilla 23.069,33 0,00 23.069,33 0,00 23.069,33
B/P Atiantic 150.974 44 C,00 150.974,44 0,00 150.974,44
Planta de Agua 41.757,63 0,00 41.757,63 0,00 41.757,63
Frigorifico 130.338,98 0,00 130.338,98 0,00 130.338,98
Chata 76.826,22 0,00 76.826,22 0,00 76.826,22
Equipo varadero 4.999,31 0,00 4,999,31 0,00 4.999,31

TOTAL COSTO 1.733.748,95 0,00 1.733.748,95 868,75 1.734.617,70

(-)Depreciacién Acumulada -1.482.085,09 -B.844,22 ~1.490,929,31 -4.838,04 -1.495.767,35
ACTIVO FUO - Neto 251.663,86 -8.844,22 242.819,64 -3.969,29 238.850,35

El cargo por depreciacion disminuye debido a que los activos han completado su vida util, excepto edificios,
instalaciones y muebles & enseres,

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS
31/12/2010  31/12/2009

Gastos Pre-operacionales 64.718,62 64.718,62
(-) Amortizacién Acumulada -38.831,08 -38.831,08
Totai 25.887,54 25.887,54
Gastos por Paralizacién de operadiones: - {1)

Gastos paralizacién planta 379.556,09 379.556,09
Gastos paralizacién oficina 34.036,02 34.036,02
Gastos paralizacién barces 33.880,34 33.880,34
Total 447.472,45 447.472,45
Diferencial Cambiario del afio 1999 2} 511.369,49 511.369,49
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo:
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Cia.. Relacionada - Pesquera Sanadelsa {3) 51722126 234.601,13
Cia.. Relacionada - Inpamark {4) 155.347.88 149.127,20
Ronge S.a 1.166.65 0,00
Demarco 18,00 0,00
Total : 673.753.79 383.728,33
TOTAL 1.658.483,27 1.368.457,81

(1} Debido a que la compafila mantiene perdidas recurrentes, la administracién procedié a diferir
gastos de depreciacién de la planta y det edifico administrativo hasta el ejercdicio 2007, en los
meses en que las operaciones se paralizaron. Se cargaran a resultados en periodos futuros que se
narmalice las operaciones.

(2] por disposicion de fa Superintendencia de Compafifas, la diferencia en cambio diferida se
amortiza en cinco aftos pantir del afio 2000. Debido a que la compaitia ha mantenido perdidas
recurrentes no ha amortizado dicho saldo desde el ejercicio 2002.

{3) A diciembre 31 del 2010, el saldo de la cuenta corresponde a pagos efectuados por cuenta de la

compafiia Sanadelsa, este saldo no genera ningun tipo de interés y no tiene fecha de
vencimiento.

{4) Corresponde a pagos efectuados por cuenta de Inpamark y valores por cobrar por alquiler de
planta, estos saldos no generan interés y no tienen fecha de vencimiento. La compaiiia mantiene
paralizada sus operaciones.

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS POR PAGAR
31/12/2020  31/12/2009

Sobregiro Banco del Pacitico 38,91 38,91
Sobregiro Banco del Pichincha 5.039.15 669.57
Sobregiro Produbanco 1.948,93 0,00
Total 7.026,99 708.48
Préstamo Banco del Pichincha 7.459.84 14.806.82
Cormporacién Financiera Nacional 17.454,85 17.454,85
Banco UBS m 0,00 983.611,16
Gaiacredi §. A. 105.000,00 0.00
Total 129.914.69 1.015.872.83
TOTAL 136.941.68 1.016.581,3)

{1) Comesponde a préstamo olorgado iniciclmenie por el Dresdner Bonk. que posteriomente
cambio de razdn social por la de Banco U.S.8., con una tasa del 4% de interés anual. El saldo
de la devda al 31 de diciembre del 2010 fue asumido por el accionista Ing. Cesar Rohon, segin
consta en acta de junia de accionistas.

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR
El detalle de Jas cuentas por pagar es el siguiente:
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Proveedores:
Varias entregas de pesca
Peandres
Castro Portacarrero
Anchundia Maza Carlos
Ascencio Rivera Segunda
CONAUTQ CA.
FUKAURA COMERCIAL C.LTDA.
Mina Porozo Eder
Pesquera Sanadelsa
Rohon Hervas Cesar
Villon Panchana Jose
Anticipo de clientes
NIRSA
Otros

Total

Otras cuentas por pagar:
Empresa Eléctrica de Santa Elena
Adbaycorp S.A.
Adela Hervas
Aguapen
Cornejo Ferando
Vintimilla Caros
Sueldos por Pagar
Cuentas por pagar IESS
15% Participacién de Trabajadores
Otras cuentas por pagar
Total
Impuestos por pagar:
va por pagar
Retenciones en la fuente
Impuesto a |a Renta Empleados
impuesto a la Renta Compaiiia
Otros
Total
TOTAL

NOTA 9 - PASIVOS ACUMULADOS

Beneficios Sociales
Intereses por Pagar - Banco Pichincha
TOTAL

NOTA 10 - OBUGACIONES A LARGO PLAZO

31/12/2010  31/12/2009
0,00 7.091,98
0,00 9.188,55
0,00 4.000,00
4.455,00 0,00
4479,49 0,00
3.184,27 0,00
2.253,46 0,00
4.653,00 0,00
16.502,00 2,00
19.600,00 0,00
4.851,00 0,00
22.088,55 0,00
30.000,00 0,00
25.877,32 0,00
137.944,09 20.280,53
13.128,13 13.128,13
2.100,00 0,00
3.110,02 3.110,02
426,63 426,63
0,00 170,50
0,00 7.728,52
967,64 824,23
633,16 48,55
4.270,14 102,96
1.123,98 0,00
25.759,70 25.539,54
13.670,10 10.088,41
3.49852 83,36
7.23 723
3.451,31 0,00
0,00 133,86
20.627,16 10.312,86
184.330,95 56.132,93
31/12/2010  31/12/2009
3.501,93 1.862,44
84,98 1.000,88
3.586,91 2.863,32
15
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31/12/2010 _ 31/12/2009

Prestamos de Accionistas

Gral.César Rohon Sandoval 24 848,49 24.848,49
César Rohon Anda 456,72 456,72
ing.César Rohon Hervas (1 1.829.072,90 824.032,94
TOTAL 1.854.378,11 849.338,15

{1) Corresponden a préstamos entregados por accionista en forma directa US$ 845.461,74 y USS
983.611,16 por deuda proveiente de prestamo del Banco UBS que fue asumida por el accionista,
la misma que se encontraba vencida {ver nota 7). Los prestamos no tienen fecha de vencimiento
espedifico y na generan intereses.

NOTA 11 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital esta constituido por 600.000 acciones de US$

- 0,04 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Listado de accionistas y su aportacién

No. Acciones Valor
César Rohon Sandoval 270.000 10.800
César Rohon Cabrera 329.900 13.196
Luis Fortunato Martillo 100 4
Total 600.000 24.000,00

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal, hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social de la Compafiia. Esta reserva
no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o para
cubrir pérdidas.

Reserva de Capital - Cormresponde a los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio v
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no
monetarios de afios anteriores respectivamente. De acuerdo con la resolucién No. 01-Q-ICI.017 emitida por la
Superintendencia de Compafiias publicada en el Registro Oficial No. 483 del 28 de diciembre del 2001, el saldo
de la Reserva de Capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pago de capital suscrito no
pagado, en cambio podrd ser capitalizado, en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy los del
ultimo ejercicio concluido, si los hubiere. En e afio 2007 la compaiiia enjugo perdidas por U5$ 532.626,92 con
la Reserva de Capital.

Perdidas Acumuladas - La Ley de Régimen Tributario interno y el Reglamento General de Aplicacién del
Impuesto a la Renta permite amorizar la perdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios
siguientes a aquel en que se produjo la perdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la
utilidad gravable.

Al 31 de diciembre del 2010 la compaiiia amertizo US$ 4.500,00 de las perdidas acumuladas.

NOTA 12 - COSTOS Y GASTOS
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Sueldos y Beneficios Scciales
Servicios Prestados
Indemnizaciones

luz, Agua, teléfono fax y atros
Alimentacién

Matricula de Vehlculos
Depreciaciones

Cuotas y Contribuciones
Combustible

Movilizacién y Vidticos
Mantenimiento y Reparaciones
Suministros oficina

Fletes, Transporte, estiba
Gastos no deducibles
Medicinas

Gastos de viaje

Gastos de exportacidn y Ventas
Otros gastos no Clasificados

Total Gastos Administracion y ventas
COSTOS DE PLANTA:

Sueldos y Beneficios Sociales
Servitios Prestados

luz, Agua, teléfono fax y otros
Alimentacién

Combustible, lubricantes y grasas
Mantenimiento y Reparaciones
Tramites frecuencia, Zarpes, matriculas
movilizacién y vidticos

Fletes, Transporte, estiba
Medicinas

Servicios de Andlisis y muestras
Otros gastos no Clasificados

Total Gastos Administracion y ventas

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

31/12/2010  31/12/2009
7.399,91 13.842,51
17.902,00 0,00
0,00 100,00
5.189,21 3.002,39
137,70 545,70
1.208,93 0,00
4.338,04 8.844,22
1924,12 3.053,76
2.796,47 1.330,06
1.454,56 0,00
1.044,50 793,10
512,37 663,78
23.740,00 1.259,36
297,91 204,53
0,00 121,38
2.432,56 0,00
16.927,05 5.579,20
7.680,52 2.465,50
95.485,85 41,905,49
0,00 16.029,42
692,20 0,00
729,04 2.507,95
699,18 1.780,80
13.873,13 14.676,57
10.684,85 25.638,74
502,28 2.889,58
6.814,13 0,00
64.025,35 41.780,58
37,86 68,60
3.424,00 0,00
7.245,19 2.944,28
108.727,21  108.315,92

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la compailia no ha sido fiscalizada por las autoridades de! Servicio de
Rentas Internas. La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas internas (SR!) esta vigente por los Gltimos tres
ejercicios econdmicos (2007 al 2010). La administracién considera que de existir revisiones posteriores, las

posibles observaciones que surjan no serén significativas.
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£l gasto por impuesto a la renta se registra como una deduccién de las utilidades disponibles. Hasta diciembre
31 del 2010 y 2009 debe provisionarse el 25% de las utilidades del periodo (15% si las utilidades son
reinvertidas "capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, segin el
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario y sus reformas, el art. 38 establece que las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se
reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el resto de las utilidades). En el ejercicio terminado el 31 de
diciembre del 2010 fa compafila causo USS 4.167,18 de impuesto Causado, al 31 de diciembre del 2009 no
causo impuesto a la Renta por los resultados obtenidos.

El anticipo de Impuesto a la Renta para el ejercicio 2010 serd igual a la aplicacion de la formula dispuesta en el
art. 41 de la Ley Orgénica del Régimen Tributario Interno y art. 76 def Reglamento para la aplicacién de la Ley
Orgdnica del Régimen Tributario Intemo.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, la Empresa puede amortizar las pérdidas fiscales con las
utilidades que obtuviere dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que la amortizacién exceda en
cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Conciliacién de la Utilidad para efectos Tributarios:
31/12/2010  31/12/2008

Utilidad o (Perdida) del ejercicio 18.508,75 -30.438.20
(+) Amortizacién de Perdidas de ejercicios anteriores 4.500,00 0,00
BASE PARA CALCULO 15% PARTICIPACION 23.008,75 0,00
{-}15% Participacidn de Trabajadores -3.451,31 0,00
Utilidad Gravable 19557,44 0,00
{+) Gastos no deducibles 1.611,28 0,00
{-} Amortizacion de Perdidas de ejercicios anteriores -4.500,00 0,00
utilidad Gravable condiliada 16.668,72
25% Impuesto Renta 4.167,18 0,00
impuesto a la Renta a Pagar 4.167,18 0,00
Anticipo determinado para el afio 2010 7.659,24 0,00
SALDO IMPUESTO A PAGAR 0,00 0,00
(-} Retenciones en la Fuente del Periodo 5.222,99 2.354,28
(-} Retenciones en la Fuente de ejercicio 2068 9.583,41 7.229,13
(-} Retenciones en |a Fuente de ejercicio 2007 1.584,44 1584,44
(-) Anticipos pagado para el gjercicio 2008 8.464,92 8.464,92
Saldo de impuesto a favor 24855, 76 X
Reformas Tributarias:

Mediante Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario interno y a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de
diciembre del 2009 se publicaron las reformas aprobadas por la Asamblea Nacional Constituyente
a la Ley de Régimen Tributario intemo y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador. Entre las principales reformas podemos citar las siguientes:

Ley de imen Tributario Intermo
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- ingresos gravables, se establece que los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por
compafifas nacionales a personas naturales serin considerados como ingresos gravados para la
determinacién de la base de calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los dividendos vy
utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas domiciliadas en paraisos fiscales
o paises de menor imposicion tributaria, serdn considerados como ingresos de fuente
ecuatoriana y por consiguiente estaran sujetos a la retencién del 25% de impuesto a la renta. Se
establece que cuando una sodiedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
prestamos de dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por
consiguiente, esta deber4 efectuar la retencién del 25% sobre su monto.

- Se establece para el caso de deducciones que los gastos indirectos asignados desde el exterior a
sociedades domidiliadas en el Ecuador por sus partes relacionadas, hasta up méaximo del 5% de la
base imponible del impuesto a la Renta mas el valor de dicho gastos. Se establece que no serdn
deducibles los costos o gastos que se respalden en comprobantes de venta falsos, contratos
inexistentes o realizados en general con personas o sociedades inexistentes, fantasmas o
supuestas.

- Se establece una nueva formula para el calculo def anticipo del impuesto a la renta de las
sociedades y dertas consideraciones en refaciin a su compensacidn mdxima; y, ciertas
consideraciones en relacién a si compensacidn maxima; y.

- La reinversidn de utilidades deberd estar destinadamente a la adquisicién de maguinaria y
equipos huevos utilizados para la actividad productiva de fa entidad.

Partes relacionadas y precios de transferencia, se establecen exenciones al Regimen de precios de
transferencias la siguientes compafiias:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables,

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién de recursos no
renovables.

impuesto al Valor Agregado (IVA)

Se establece que en el caso de importaciones de servicios, el VA se liquidara y pagara en la
declaracion mensual que realice e sujeto pasivo. El adquirente del servico importado esta
obligado a emitir la correspondiente liquidacion de compra de bienes y prestacion de servicios, y
a efectuar la retencion del 100% del IVA generado.

Se entenders como importacion de servicios, a fos que se presten por parte de una persena o
sodedad no residente o domiciliada en el Ecuador, cuya utilizacion o aprovechamiento tenga
lugar integramente en el pals, aunque la prestacion se realice en el extranjero.
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Impuesto a la Salida de Divisas

- Se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas en el 2%, ademas este impuesto podri
ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara para el pago del impuesto a la renta del
ejercicio econémico corriente, ios pagos realizados por concepto del impuesto a la salida de
divisas en la importacion de materias primas. bienes de capital insumos para 1a produccién,
siernpre que, al momento de presentar la declaracion aduanera de nadienalizacidn, estos bienes
registren 13 a tarifa 0% de advalorem en el arancel nacional de importaciones vigentes,

NOTA 13 - Control sobre Precios de Transferencia

Mediante Decreto 2430 de diciembre 31 del 2004, el Servicic de Rentas internas, establece normas que se
deben observar parp ajustar los precios de transferencia entre partes relacionadas para la aplicacion del
principio de plena competencia. Segin lo dispuesto en la Resolucién No NAC-DGER2006-161 dispuso a las
Compaiifas elaborar un informe sobre precios de transferencias que debe presentarse dentro de los 5 dias
siguientes a la fecha de dedlaracién del impuesto a la Renta.

Mediante la resolucion No. NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas publicadas en el Registro
Oficial No. 324 modifico las condiciones para la presentadon del anexo e informe Integral de Precios de
Transferencia asi: Los contribuyentes que realicen operaciones con relacionadas por un monto acumulade
superior a los USS 1.000.000,00, deben presentar al SRI el anexo de Precios de Tranferencia; y, si las
operaciones superan los US$ 5.000.000,00, se debe presentar el informe de Estudios de Precios de
Transferencia.

La Compafiia no esta obligada a presentar los informes antes indicados, debido a que no cumple con los
requisitos antes indicados.

Nota 14- Transacciones con partes refacionadas

31/12/2010 _ 31/12/2009

ACTIVO:
Cuentas por Cobrar a corto plazo:
inpamark S.A. 155,347 .89 149.127,20
Corprotesa 531,68 531,68
Pesquera Sanadelsa 51722126 234.601,13
Demarco 18,00 18,00
Ronge 1.166,68 1.157,17
TOTAL ACTIVO 674.295,51 385.435,18
PASIVO:
Prestamos de Accionistas:
Gral. Cesar Rohon Sandaval 24848 49 24.848,49
Ing. Cesar Rohon Hervas 1.823072,90 824.032,54
Cesar Rohon Anda 456,75 . 456,75
TOTAL PASIVO 1.854.378,14 849.338,18
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NOTA 14 - Evenios Subsecuenies

Entre diciembre 31 del 2010 y la fecha de preparacién de nuesho informe junio 25 del 2011, no se han
producido eventos que en la opinidn de la administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
imporiante sobre los estados financieros.
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