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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Guayaquil - Ecuador 

A los accionistas de INDUREMO C. A. 
Guayaquil, Ecuador 

4.- Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de INDUREMO C. A, al 31 de Diciembre del 2004 y 2003, y de 
los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas por los años terminados en esas fechas. Estos 
estados financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 
sobre éstos estados financieros, basados en nuestra auditoría. 

2.- Excepto por lo indicado en el párrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente 
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable que 

los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la 
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable 
para nuestra opinión. 

3.- Las siguientes situaciones constituyen limitaciones en el alcance de nuestro trabajo en la realización de la auditoría de los estados 
financieros 

3.1.- No pudimos observar la toma física de los inventarios de repuestos, que necesariamente se tomaron antes del 31 de 
diciembre del 2004 y 2003, ya que tales fechas fueron anteriores a nuestra contratación como auditores de la Compañía. El 
inventario de los repuestos fue valuado en $ 134,071,34 y $ 134,041,38 al 31 de diciembre del 2004 y 2003 respectivamente. 
Debido a la naturaleza de los registros de la Compañía, no nos fue posible satisfacemos por medio de otros procedimientos de 
auditoria de las cifras incluidas en los inventarios 

3,2.-No hemos recibido respuesta a las confirmaciones enviadas a ciertos banco locales y en proceso de saneamiento respecto a los 
saldos pendientes de pago por los prestamos registrados en la cuenta Documentos por pagar por $ 22,839,00 al 31 de diciembre dei 
2003, y no nos fue factible probar la razonabilidad de los referidos saldos a la fecha antes mencionada por medio de otros 
procadimientos. 

3,3 Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, no hemos recibido respuesta a confirmación enviada a un banco del exterior respecto a 
importes registrados en deuda a largo plazo por $ 738,187,16 e intereses por pagar por $ 46,327.48 y $ 34,800.00 y no nos fue 
factible probar la razonabilidad de los referidos saldos a la fecha antes mencionada por medio de otros procedimientos de auditoria. 

4.- Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Compañía mantiene como diferidos gastos del periodo por $ 368,715,51 y $223,159,01 
provenientes principalmente de la depreciación de la planta y barcos, y amortización de gastos preoperativos de los periodos antes 
indicados. En nuestra opinión, los principios de contabilidad generalmente aceptados requiere que Jos gastos se carguen a resultado 
en el periodo que se incurren. Si se registrara en resultados los gastos diferidos y el patrimonio disminuirian $ 368,715,51 y 
$223,159,01: y, la pérdida del periodo se incrementaría en igual valor. 

5.- La Compañía no preparo el estado de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003. La 
presentación de tai estado resume actividades operaciones y financieras de la Compañía y es un requerimiento de acuerdo a 
principios de contabilidad generalmente aceptados. 

6.- En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos sobre los estados financieros de aqueños ajustes sí existieran, si se hubieran 
determinado que son necesarios si no hubiera existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo comentadas en los párrafos 
3.1tal 3,3, y por los efectos en los estados financieros descritos en los párrafos 4 y 5 por no afectar a resultados los gastos del periodo 
y ta no presentación del estado de flujos de efectivo; los estados financieros adjuntos presenten razonablemente la situación 
financiera de induremo C. A,, al 31 de diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones y estado de cambios en el 
patrimonio de los accionistas por los año terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador. 

7.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compañía continuará operando a 
marcha. Como está indicando en la Nota 1 a los estados financieros, existen condiciones que indican que la habj 
para continuar como negocio en marcha puede depender de su capacidad para generar los suficientes flujos de efégliVo 
con sus obligaciones y sostener sus operaciones. Los planes de la gerencia se describen en su 
incluyen ningún ajuste que pueda resultar del surgimiento de esta incertidumbre. 
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INDUREMO C.A, 

BALANCE GENERAL 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
£Expresado en ciólsres americanos; 

ACTIVO CORRIENTE: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar 
inventarios. 

Gastos anticipados 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO FIJO 
OTROS ACTIVOS 
TOTAL ACTIVO 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE: 
Sobregiro Bancario 
Documentos por Pagar 
Cuentas por pagar 
Pasivos acumulados 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

DEUDA A LARGO PLAZO 

PATRIMONIO 
Capital social 
Aporte para futura capitalizacion 
Reserva legal 

Reserva facultativa y especial 

Resultados Acumulados (déficit) 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 
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ING. KA 
Conta 

3111212003 — 311212093 

110.00 201.92 
106,253.11 61,500.44 
13407134 134,041.38 
19,482.35 14,054.05 

250,916.80 209,797.79 

469,728.13 584,895.56 
1,482,490.53 _1,339,962.61 A 
2,212,135.46 2,134,655.86 

32,813.41 789,941.11 

17 454.85 40,293.85 

103,256.86 11387332 

—B236546 44,128.17 
205,690.58 988,236.45 

1,966,010.62  1,108,023.46 

24,000.00 24,000.00 
25,000.00 0.00 

5,453.96 5,453.96 
532,626.92 532,626.92 
(547,253.00) -524,291.31 
40,434.26 38,395.95 

2,212,135.46 2,134,655. 

  

 



INDUREMO C. A. 

  
  

ESTADO DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 
fExpresado en dé ricanos) 

31/2/2904 — 31M2RDON 

INGRESOS 

Harina de pescado 49,325.00 0.00 

Aceite de pescado 2,164.00 0.00 
Total 51,489.00 0.00 

COSTO DE VENTAS 52,334.63 0.00 

PERDIDA BRUTA -B45.63 0.00 

GASTOS 

Administrativos Guayaquil 10,345.94 8,871.95 
Administrativos Anconcito 2,702.43 0.00 

Administraivos Sta. Rosa 99.09 0.00 

TOTAL 13,148.36 6,871.95 

UTILIDAD DE OPERACION -13,993.99 6,871.95 

OTROS EGRESOS (INGRESOS), Neto 

Alquiler de bodega -26,400.00 -22,400.00 
Otro3 ingresos 6,220.73 0.00 
Gastos de intereses 40,728.45 41,431.30 
Gastos de comisiones 152.73 12.79 

Total 8,260.45 18,044.09 

PERDIDA DEL EJERCICIO 22,254.44 -25,916.04 
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INDUREMO C.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

  

  

  

    

  

  

  

(Expresado en dólares americanos) 

Capital Aporte Reserva Reserva Capital Resultados Resuñados 
Social Fut Capital. Legal Facuhativa Adicional ____Acumulados __ Dei Ejercicio Total 

Saldo al 1 de enero 2003 24,000.00 9.00 806.38 545398 53282892  -217.008.12 -287. 407.29 54,573.91 

Traslado pérdida año anterior 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  -267,107.23 287,107.23 0.00 

Ajuste años ardoriotrs 9.00 9.00 9.00 9.00 000  -14,261.82 0.00 -44.281.92 

Pérdida del Ejercicio 0.00 0.00 D.00 0.00 0.00 0.00 -25,916.04 -25,916.04 

Saldo el 31 de diciembre 2003. ZA 2900 2.00 506.38 E ZAR EEE] ZE RIDA 30595 

Traslado pérdida año anterior 0.00 2.00 0.00 0.00 000  -25,916.04 25,916.04 0.00 

Aporte futuro aumento de capitel 0.00 25,000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 25,000.00 

Ajuste años anteriores 9.00 0.00 0.00 0.00 0.00 707.25 9.00 707.25 

Pérdida del Ejercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -22,254.44 -22,254.44 

Saldo al 31 de diciembre 2004 2400000 ZO 505,38, 3 92 25444. 26 

SAR AS ING. KATÍUSKA 
General Con 
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INDUREMO C. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003 

(expresado en dólares americanos) 

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA COMPAÑÍA Y POLITICAS CONTABLES 

La compañía esta constituida en la República del Ecuador desde 1984 como compañía en nombre colectivo, en diciembre de 1990 se 

transformó en compañía anónima y en el año 2000 cambio la denominación actual por la de Industria Remo Rohon, su actividad principal 
es la pesquera en todas sus fases: extracción, procesamiento y comercialización de harina de pescado y sus derivados. 

Entorno Económico 

El Gobierno Ecuatoriano aptobó un proceso de dolarización fijando como moneda de curso legal en el país el dólar de los Estados 
Unidos de América, consecuentemente, a partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra tas transacciones en US$ dólares. 

Si bién el proceso de dolarización incorporó el dólar de los Estados Unidos de América como una moneda estable, ha existido un 
reducido crecimiento del producto interno bruto, deterioro en la balanza de pagos, ¡liquidez en el sistema productivo, altas tasas de 
interés para créditos locales, variacion de los indices de prescios,elevado indice ocupacional, el impacto de esta situacion economica en 

los resultados de la compañia ha sido una disminucion de los ingresos por la baja productividad y costos elevados con efecto en la 

reduccion del patrimonio y falta de liquides por los resultados negativo. 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que ta compañía continuará operando como negocio en marcha los 
cuales prevén la realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. Como esta indicndo en los estados 
financieros adjuntos ai 31 de diciembre del 2004, la Compañía a experimentado una difícil situación económica, la cual se resume 
acontinuación. 

Al 31 de diciembre del 2004 la Compañia presenta un déficit acumulado de $ 547,253.00 ($ 524,291.31 en el año 2003) producto de la 
pérdidas recurrentes obtenidas en periodos precedentes y periodo bajo examen. 

La capacidad de produccion instalada durante el año 2004 fué utilizada en un 5% aproximadamente y genero ingresos por $ 
51,489,00, adicionalmente se obtuvo ingresos provenientes del alquiler de las bodegas de la compañia. 

Falta una proyección financiera de operaciones y flujos de caja para los años futuros según el plazo de la deuda, que evidencie la 
generación de los fondos necesarios para cubrir sus costos y gastos operativos y el pago de la obligación con el banco del exterior (ver 

nota 11)que venció en junio del 2004. 

Los resultados en económicos obtenidos hasta diciembre 31 del 2005 reflejan una pérdida de $ 143,650.54 y aproximadamente $ 
55,000,00 de gastos del periodo 2005 no cargados a resultados. 

Los asuntos mencionados precedentemente resultan dudas sustanciales sobre la habilidad de ta Compañía para continuar operando 

como negocio en marcha, lo cual dependerá de la posibilidad de generar fondos que permitirá cubrir sus costos y gastos, y cancelación 

de obligaciones, de obtener capitalizaciones de parte de los accionistas o la capitalización de pasivos. 

La administración, considera que la compañía podrá continuar operano como negocio en marcha de acuerdo a los siguientes planes: los 
mismos que en parte se están cumpliendo. 

incrementar los volumenes de ventas, en base a la consecución de nuevos mercados. 

Solicitar a bancos acreedores la ampliación de plazos de las obligaciones de acuerdo a la capacidad de pago de la Compañía. 

Incrementar los volúmnenes de producción y ventas de acuerdo a ta capacidad de la planta y demanda del mercado para estos 

productos. 

A la fecha de nuestro informe han efectuado aporte de capital los accionistas de $ 150,000,00 ($ 25,000,00 en el 2004), y está en 

tramite un préstamo de la banca para capital de trabajo; y , las operaciones de la compañía reflejan una recuperación en ventas durante 
el ejercicio del 2005, 

indice de Precios al Consumidor 

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor en el proceso de dolarizacion, 
preparada por el instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es corno sigue: 

Año terminado diciembre % Variación 
31 

2000 91 

2001 22 
2002 9.32 

2003 6.35 
2004 5.75 
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BASE DE PRESENTACION 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de acuerdo con tas normas de contabilidad emitidas 

por la Superintendencia de Compañías de ta República dei Ecuador, entidad encargada del control y vigilancia. La base de presentación 

es el costo histórico modificado con efecto en el patrimonio por ta aplicación de ta Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17, 

Conversión de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarización y las normas de Corrección monetaria contenidas 

en el reglamento de la Ley de Régimen Tributario interno en vigencia hasta diciembre 31 de 1999, así como las instrucciones que al 

respecto ha emitido ta Superintendencia de Compañías. 

Caja y equivalentes de caja 

Para propósitos de presentación del flujo de caja, la compañía incluye saldos de caja y bancos 

inventarios 

Los inventarios esta registrados al costo, el que no excede el valor de mercado. El costo se determina como sigue: productos 

terminados, materias primas y materiales y repuestos por el método del costo promedio. El costo incluye los desembolsos en la 
adquisición de los inventarios y aquellos incurridos para llevarlos a su actual condición y localización. Las mercaderías en tránsito al 
costo según factura más los gastos incurridos en su nacionalización. 

Propiedad, Planta y Equipos 

La propiedad, planta y equipos están registrados al costo corregido monetariamente en base a la variación porcentual del Índice nacional 

de precios al consumidor, a los porcentajes del ajuste de inftación y del índice especial de corrección de brecha hasta la fecha de 
transición de sucres a dólares en marzo del 2000, y son depreciados utilizando el método de línea recta, en base a los años de vida útil 
establecidos en las disposiciones tributarias. Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado en los activos fijos es reconocido como un gasto cuando se incurre. 

Las tasas de depreciación utilizadas son las siguientes: 
Tasa anual de 

depreciación 
Edificios 5% 
Instalaciones 10% 
Maquinarias y equipos, muebles y equipos de oficina 10% 

Barco pesquero, parrilla, muelle, chata 10% 

Equipo de computación 20% 
Vehículos 20% 

Cargos diferidos 

El saldo de la cuenta incluye US$ 511,369.49 que corresponde a la diferencia en cambio proveniente de las obligaciones en moneda 

extranjera hasta el 31 de diciembre de 1999, que según resolución de la Superintedencia de Compañías se difiere para amortizar hasta 

en cinco años. Debido a la Compañía ha obtenido pérdidas en los últimos cinco periodos, no se ha procedido a amortizar dichos saldos, 

Jubilación Patronal 

El código de trabajo, establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos trabajadores 
que hayan cumplido un minimo de 25 años de servicio en una misma institución. La compañía no ha establecido provisión para cubrir 

este beneficio debido a que el personal no cumple con requisito de antigiedad mínima. 

Ingresos y Gastos 

Se registran por el método de causación, los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan. 

Uso de estimaciones 

La preparación de estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compañías de la 
República del Ecuador, requiere que la administración de la Compañía realice estimaciones y supuestos inherentes a la actividad 

económica de la entidad que afectan los saldos reportados de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros. En opinión de la 
administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible en ese momento 
del registro, los resultados podrían diferir de aquellas estimaciones. 

NOTA 2 - Cuentas y Documentos por Cobrar 

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo de las cuentas por cobrar es el siguiente: 

Clientes: 31/12/2004 31/12/2003 
Inpamark S.A. (1) 73,099.45 48,403.26 

e- 

 



Esnosa 295.00 295.00 
Sandra Ronquillo "436.48 96.00 

Lacto Agrícola 70.00 70.00 
Total 73,900.93 48,864.26 

Anticipo a contratistas: 
Fidel Betty 5,300.00 5,300.00 
Carlos Alarcón 1,000.00 1,000.00 
Rolando Torres 1,000.00 1,000.00 
Sr. Sandoval 220.00 220.00 
Total 7,520.00 7,520.00 

Empleados 281.34 281.34 
Planta y Tripulantes 503.93 493.93 
Varias cuentas por cobrar: 

Celio Villacreses 1,000.00 1,000.00 
Aristobal Torres 456.00 456.00 
Cipro C. Ltda. 970.00 970.00 
Veronica Andrade 0.00 400.00 

Asenabra S.A. 15,000.00 0.00 

Otros 6,620.91 1,514.91 
Total 24,046.91 4,340.91 

TOTAL 106,253.1 1 61,500.44 

(1) Corresponden a facturas por alquiler de planta a Impamark, este saldo no tiene fecha de caducidad ni genera interes. 

NOTA 3 - Inventarios 

31/12/2004 31/12/2003 
Repuestos y herramientas 134,041.38 134,041.38 
Material de empaque 29.96 0.00 

TOTAL 134 071.34 134,041.38 

NOTA 4 - Propiedad, planta y equipos 

El movimiento de los activos fijos fue el siguiente: 

  

  

  

Saldo Informe Transfer Saldo informe Saldo informe 

01/01/2003 Adiciones y/o retiros 31/12/2003 Adiciones 31/12/2004 

Costo: 

Terrenos 10,298.53 0.00 0.00 10,298.53 0.00 10,298.53 

Construcciones en curso 46,162.59 32,413.61 0.00 78,576.20 27,221.40 105,797.60 

Edificio 65,814.27 0.00 0.00 65,814.27 0.00 65,814.27 

Instalaciones 30,425.74 0.00 0.00 30,425.74 0.00 30,425.74 

Maquinarias y equipos de planta 810,718.02 0.00 0.00 810,718.02 0.00 810,718.02 

Muebles y enseres 15,473.37 0.00 0.00 15,473.37 0.00 15,473.37 

Equipo de oficina 19,738.23 0.00 0.00 19,738.23 0.00 19,738.23 

Equipo de computación 15,381.47 0.00 0.00 15,381.47 0.00 15,381.47 

Vehículos 70,958.37 0.00 0.00 70,959.37 0.00 70,959.37 

Muelle 48,377.73 0.00 0.00 48,377.73 0.00 48,377.13 

Parrilla 23,069.33 0.00 0.00 23,069.33 0.00 23,069.33 

B/P Atlantic 151,967.62 0.00 1,008.00 150,959.62 0.00 150,959.62 

Planta de Agua 41,757.63 0.00 0.00 41,757.63 0.00 41,757.63 

Frigorifico 130,338.98 0.00 0.00 130,338.98 0.00 130,333.98 

Chata 73,658.55 0.00 0.00 73,658.55 3,167.67 76,826.22 

Equipo de varadero 4,999.31 0.00 0.00 4,999.31 0.00 4,999.31 

Sub-total 1,559,140.74 32,413.61 1,008.00 — 1,590,546.35 30,389.07 1,620,995.42 

Depreciación acumulada -880,416.97 -125,233.82 0.00 -1,005.650.79 — -145,556.50 -1,151,207,29 
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO-Neto 678,723.77 -92,820.21 1,008.00 584,895.56 — -115,167.43 469,728.13 
  

Nota $ - Otros Activos 

31/12/2004 31/12/2003 

Gastos Preoperacionales 84,718.62 64,718.62 
(-) Amortización -38,831.08  -38,831.08 
Total 25,887.54 25,887.54 
Gastos de Paralizacion de planta (1) 368,715.51 223,159.01 
Cias Asociadas 
Demarco 18.00 18.00 
Corprotesa 531.68 531.68 
Pesquera Sanadelsa (2) 574,811.14 577,839.62 
Ronge 1,157.17 1,157.17 

Total 576,517.99 579,546.47 
«fo 
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Diferencia en cambio 16) 511,369.49 511,369.49 

TOTAL 1,482,490.53 1,339,962.51 

(1) Debido a que la compañia mantiene pérdidas recurrentes, decidió cargar la depreciacion acumulada de activos fijos del año en curso 
a la cuenta del diferido - gastos de paralización, para ser amortizada en el proximo año o cuando haya utilidad. 

(2) Corresponde a transferencias bancarias entregadas como prestamo, el cual no genera interes ni tiene fecha de vencimiento. 

(3) Por disposición de ta Superintendencia de Compañías, la diferencia en cambio diferida se amortiza en cinco años a partir del año 
2000, debido a que la compañía mantiene pérdidas recurrentes no amortizó dicha cuenta durante este año. 

Nota 6 - Sobregiro Bancario 
31/12/2004 31/12/2003 

Banco dei Pacifico 38.91 39.58 

Banco Internacional 0.00 1,714.37 

Banco del Pichincha 32,574.50 0.00 

TOTAL 32,613.41 1,753.95 

Nota 7 - Documentos por Pagar 
31/12/2004 _ 31/12/2003 

Dresdner Bank, venció en junio del 2004, general el 4% de interes. 788,187.16 0.00 

Kanematsu Corporation 70,000.00 0.00 
Corporación Financiera Nacional (1) 17,454.85 17,454.85 
Solbanco 0.00 22,839.00 

TOTAL 875,642.01 40,293.85 
A 

(1) Correponde a US$ 10.706,24 saldo de operación No. 64376, US$ 5.783,72 contratación póliza de seguro según 
6:31CD, US$ 964,89 según póliza 31CD-078. 

Nota 8 - Cuentas por Pagar 
31/12/2004 31/12/2003 

Proveedores 

Fidel Betty 7,225.17 7,225.17 
Ricardo Anilema 1,453.32 1,453.32 
Rolando Torres 5,488.65 5,488.65 

Pinturas Ecuatorianas 2,981.17 3,566.33 
Eduardo Cornejo 4,935.46 4,935.46 
Luis Mario Villalva 1,317.79 1,317.79 
Freddy Guale 1,526.27 1,826.27 
Tuval 0.00 1,518.46 
Sistelesa 833.29 1,275.72 
Walter Hernandez 1,468.53 1,468.53 
Varios 6,098.71 8,421.66 
TOTAL 33,328.36 38,497.36 

Sueldos por pagar 328.92 328.92 
Acreedores Varios: 

Nuboaki Fukaura 9,592.18 9,592.18 
Emp. Electrica de Sta. Elena 15,502.13 13,894.17 
Superintendencia de Cias. 8,730.44 7,874.47 
Municipalidad Guayaquil 2,121.49 0.00 
Municipalidad Canton Salinas 5,281.42 7,531.14 
Pacific Products International 3,321.50 3,321.50 
Adela Hervas 5,110.02 5,110.02 
Aguapen 12,728.84 12,728.84 
Varios 6,567.17 - 14,011.14 
TOTAL 68,955.19 74,063.46 

TOTAL 102,612.47 112,889.74 
A Ao 

Nota 9 - impuestos por Pagar 

31/12/2004 31/12/2003 
Retencion en la fuente 83.20 9.55 

Iva 561.19 974.03 

TOTAL 644.39 983.58 
  

Nota 10 - Pasivos Acumulados 

31/12/2004 31/12/2003 
Intereses Acumulados 

Solbanco 0.00 6,582.95 

Dresdner Bank 46,327.49 34,800.00 
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less 2,590.18 0.00 

Total 48,917.67 41,382.95 
Beneficios Sociales 
Aportes patronales 418.02 418.02 
Fondo de reserva 2,926.81 2,224.24 
Participación trabajadores 102.96 102.96 
Total 3,447 .79 2,745.22 

TOTAL 52,365.46 44,128.17 

Nota 11 - Deuda a Largo Plazo 
31/12/2004 31/12/2003 

Documentos por Pagar 
Dresdner Bank (1) 0.00 788,187.16 

Prestamos de Accionistas 

Gral. Cesar Rohon Sandoval 24,848.49 24,348.49 

ing. Cesar Rohon Hervas 1,082,518.22  1,082,718.22 

Cesar Rohon Anda 456.75 456.75 
Total 1,107,823.46  1,108,023.46 

TOTAL 1,107,823.468 — 1,896,210.62 
A 

(1) Dresdner Bank en Hamburgo, genera un interes del 4% anual variable. Venció en junio del 2004, 

Nota 12 - Patrimonio 

Capital Social - El capital social está representado por 600.000 acciones de US$ 0.04 de valor nominal unitario. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual para su constitución hasta 
que represente el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir perdidas. 

impuesto a la Renta - La provision para impuesto a la reta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables. 
El calculo del impuesto a la renta se realiza utilizando una tasa del 25%. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 ta compania no ha realizado 
dicha provision debido a que los resultados negativo obtenidos, 

Participación de Empleados Sobre Utilidades - De acuerdo a las leyes labrales vigentes, la compania debe distribuir entre sus 

empleados el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Debido a la cuantia de la pérdida la compañía no cubre la base 
imponible, por lo tanto no debe pagar este beneficio. 

Nota 13 - Impuesto a la Renta 

La provision para impuesto a la reta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables. El calculo del impuesto 

a la renta se realiza utilizando una tasa del 25%. Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la compañía no ha realizado dicha provisión debido 
a que los resultados obtenidos fueron negativos. 

Nota 14 - Control sobre Precios de Transferencia 

Mediante Decreto No. 2430 de diciembre 31 del 2004, el Servicio de Rentas Internas, establece normas que se deben observar oara 

ajustar los precios de transferencia entre partes relacionadas para la aplicación del principio de plena competencia. Según lo dispuesto 
en la Resolución No NAC-DGER2006-161 dispuso a las Compañías elaborar un informe sobre precios de transferencias que debe 
presentarce dentro de los 5 días siguientes a la fecha de dectaración del Impuesto a la Renta. 

Nota 15- Transacciones con partes relacionadas 
31/12/2004 31/12/2003 

ACTIVO: 
Cuentas por Cobrar a corto plazo: 
inpamark S.A. 73,099.45 48,403.26 

Cuentas por cobrar a largo plazo 
Corprotesa 531.68 531.68 

Pesquera Sanadelsa 574,811.14 577,839.62 
Demarco 18.00 18.00 
Ronge 1,157.17 1,157.17 
Total 576,517.99 579,546.47 
TOTAL ACTIVO 649 61 7.44 627,949.73 

PASIVO: 
Prestamos de Accionistas: 

Gral. Cesar Rohon Sandoval 24,848.49 24,848.49 

Ing. Cesar Rohon Hervas 1,107,823.43 — 1,082,955.43 
Cesar Rohon Anda 456.75 456.75 

TOTAL PASIVO 1,133128.67  1,108,260.67 
e e 

q 

 



VENTAS 
Ingreso por Alquiler inpamark 26,400.00 22,400.00 
Ingreso por servicio de frio 0.00 0.00 
TOTAL 26,400.00 22,400.00 

Nota 16 - Eventos Subsecuentes 

A la fecha de la emisión de nuestro informe (agosto 20 del 2007), no han ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la 

presentación de los estados financieros a la fecha mencionada. 
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