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CIPRO - CONSULTORIA INTEGRAL PROFESIONAL C. LTDA. 
Auditores y Consultores Independientes. 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 
INDUSTRIAS REMO ROHON C.A. 
Guayaquil — Ecuador 

Hemos efectuado la auditoría del balance general adjunto de Industrias Remo Rohon C.A., al 31 
de Diciembre de 1998, y de los estados conexos de resultados, evolución del patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la administración de la compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una 
opinión sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoría. 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas 
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una certeza razonable 
acerca de si los estados financieros no contienen errores significativos. Una auditoría incluye el 
examen, en base de pruebas selectivas de la evidencia que respalda las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de 
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administración, así como 
una evaluación de la presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos que 
nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situación financiera de Industrias Remo 
Rohon C.A. al 31 de Diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo 
por el año que terminó en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad emitidas por la 
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. 
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INDUSTRIAS REMO ROHON CA. 
BALANCE GENERAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.998 

ACTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE: 
Caja y Bancos 
Inversiones (Nota 2) 
Cuentas por cobrar (Nota 3) 
Inventarios (Nota 4) 

Gastos anticipados 
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO FIJO (Nota 5) 
OTROS ACTIVOS (Nota 6) 
TOTAL ACTIVO 

PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIENTE: 

Sobregiros bancarios 

Obligaciones bancarias (Nota 7) 

Cuentas por pagar (Nota 8) 

Pasivos acumulados (Nota 9) 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 

PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 10) 

PATRIMONIO 

Capital social (Nota 11) 

Reserva legal (Nota 12) 

Reserva facultativa y especial 

Reserva por revalorización del patrimonio (Nota 13) 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Ver notas a los estados financieros 

Sucres 

En miles 

474.669 
90.044 

2.155.296 
4.557.967 

95.579 

7.373.555 

8.432.990 

2.789.045 

18.595.590 

116.323 

6.659.057 

1.340.165 

208.129 

8.323.674 

8.457.357 

600.000 

15.160 

136.349 

1.063.050 

1.814.559 

18.595.590 
 



INDUSTRIAS REMO ROHON C.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.998 

VENTAS NETAS 
COSTO DE VENTAS 
UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACIÓN: 
Administrativos y generales 
Ventas 
Exportación 

TOTAL 

UTILIDAD DE OPERACIÓN 

OTROS INGRESOS ( EGRESOS) NETOS 
intereses pagados 
Comisiones 

Intereses ganados 
Diferencia en cambio 
ingresos por servicio de frío 
Alquiler de bodega 
Otros 

PERDIDA NETA 

Ver notas a los estados financieros 

Sucres 

En miles 

15.934.451 
11.891.751 

4.042.700 

1.604.055 
120.774 
132.534 

1.857.363 

2.185.337 

(792.961) 
(9.506) 
88.501 

(3.855.680) 
271.818 
47.633 

(25.449) 
(4.275.644) 

2.090.307



INDUSTRIAS REMO ROHON C.A. 
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.998 

Reserva por 
Capital Reserva Reserva Revalorizac.  Reexpresión Resultados 
Social Legal Facultativa del Monetaria Acumulados 

Patrimonio 

( Sucres en miles) 
Enero 1 de 1.998 600.000 13.847 124.533 462.237 547.664 13.129 

Apropiación de utilidades 1.313 11.816 (13.129) 

Efectos de Corrección monetaria 546.185 1.597.271 

Resultado del ejercicio (2.090307) 

Absorción de pérdidas (2.090.307) 2.090.307 

Traslado saldo acreedor de 

Reexpresión monetaria 54.628 (54.628) 

Diciembre 31 de 1.998 600.000 15.160 136.349 1.063.050 - - 

Ver notas a los estados financieros



INDUSTRIAS REMO ROHON C.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DE 1.998 

Sucres 
En miles 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes 14.930.610 
Efectivo pagado a proveedores (19.308.891) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación (4.378.281) 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Compra de activo fijo (1.661.730) 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Obligaciones por pagar — neto 2.204.096 
Prestamos de accionistas 4.397.980 
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 6.602.076 

AUMENTO NETO DE EFECTIVO 562.065 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 2.648 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 564.713 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: (2.090.307) 

Depreciación 524.758 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS NETOS: 
Cuentas por cobrar (1.003.842) 
Inventarios (2.612.982) 
Gastos anticipados 39.491 
Cuentas por pagar 647.523 
Pasivos acumulados 117.078 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 4.378.281 

Ver notas a los estados financieros



INDUSTRIAS REMO ROHON C.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.998 

NOTA 1 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVA 

La compañía esta constituida en Ecuador desde 1.984, como compañía en nombre colectivo en 
Diciembre de 1.990 se transformó en compañía anónima bajo la denominación actual, su actividad 
principal es la pesquera en todas sus fases: extracción, cultivo, procesamiento y comercialización 

de harina de pescado y sus derivados. 

Entorno Económico 

En 1.998 la economía del Ecuador fue severamente afectada por: el fenómeno climatológico 
Corriente de El Niño, el bajo precio internacional del petróleo y la crisis financiera intemacional que 
ocasionó una significativa reducción del crédito externo. Las influencias de estas condiciones 
económicas adversas incluyen un reducido crecimiento del producto interno bruto, el deterioro en 
la balanza de pagos por el incremento del déficit fiscal, la falta de liquidez en el sistema financiero, 
devaluaciones de la moneda, altas tasas de interés y una mayor recesión económica. 

A la fecha de este informe el Gobierno del Ecuador no ha definido con claridad el plan económico 
a aplicar, no existe un acuerdo definido con el Fondo Monetario Internacional, condiciones 
necesarias para evitar un mayor deterioro en la calificación de riesgo del pais, renegociar la deuda 
extema vencida y acceder a líneas de crédito de organismos multilaterales. Sin embargo, 
cualesquiera que sea el plan económico del Ecuador y mejorar la economía en el tiempo, la 
reducción de la volatilidad de las variables económicas no será inmediata. 

Estas condiciones han tenido un efecto adverso sobre las operaciones de la compañía. Los 
estados financieros adjuntos reflejan la evaluación de la administración, a la fecha de los estados 
financieros, del impacto de esta situación económica sobre la posición financiera de la Compañía 
de acuerdo con las normas de contabilidad y de reporte establecidas por la Superintendencia de 
Compañías del República del Ecuador. Los resultados podrían diferir de la actual evaluación de la 
administración y debido a la situación de incertidumbre de la economía ecuatoriana tales 
diferencias podrían ser materiales. 

Base de Presentación 

La compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de acuerdo con 
las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del 
Ecuador, entidad encargada de su control y vigilancia. Las principales diferencias entre estas 
normas y los principios de contabilidad generalmente aceptadas y normas internacionales de 
contabilidad se describen a continuación: 

e Las normas de corrección monetaria contenidas en el reglamento de la ley de Régimen 
Tributario Intemo así como las instrucciones que al respecto ha emitido la Superintendencia 
de Compañías requieren únicamente la reexpresión de las partidas no monetarias del balance 
general y que el efecto neto de la reexpresión se registre en el patrimonio de los accionistas. 
Las normas de corrección monetaria de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 

aceptados requieren la reexpresión de todos los estados financieros y que la utilidad o pérdida 
por exposición a la inflación se lleve a los resultados del periodo en el cual cambia el nivel 
general de precios.



inventarios 

Los inventarios están registrados al costo corregido monetariamente, el que no excede el valor de 
mercado. El costo se determina como sigue: productos terminados, materias primas y materiales y 
repuestos por el método del costo promedio. El costo incluye los desembolsos en la adquisición 
de los inventarios y aquellos incurridos para llevarlos a su actual condición. Las mercaderías en 
tránsito al costo según factura más los gastos incurridos en su nacionalización. 

La corrección monetaria se determina y registra al cierre de cada año. Los inventarios fueron 
corregidos monetariamente en función de la variación porcentual del indice general nacional de 
precios al consumidor. : 

En 1.998 la Compañía no reexpresó el inventario de productos terminados por considerar que el 
valor ajustado de dichas existencias excedería su valor probable de realización. 

Propiedad Planta y Equipo 

La propiedad, planta y equipos están registrado al costo corregido monetariamente en base a la 
variación porcentual de índice general nacional de precios al consumidor; y son depreciados 
utilizando el método de línea recta, en base a los años de vida útil establecidos en las 

disposiciones tributarias. 

Los desembolsos por reparación y mantenimientos efectuados para reparar o mantener el 
beneficio económico futuro esperado en los activos fijos es reconocido como un gasto cuando se 
incurren. Las tasa de depreciación utilizadas son las siguientes: 

Edificios Industriales 5% 
Maquinarias y Equipos 10% 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10 y 20% 
Instalaciones y muelles 10% 
Barcos pesqueros y parrillas 10% 
Vehículos 20% 

Transacciones en Moneda Extranjera 

Los estados financieros y los valores de las notas correspondientes a los mismos se presentan en 
sucres (S/.), la unidad monetaria de la República del Ecuador. 

Los activos y Pasivos en moneda extranjera se expresan en sucres a la tasa del mercado libre de 
cambios. La utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en 
moneda extranjera a tasas de cambio vigentes, se reconocen como un ingreso o gasto en el 
periodo en el cual varían las tasas de cambio que los originan. En 1.998 la compañía capitalizo la 
diferencia en cambio proveniente de las obligaciones en moneda extranjera contratadas para la 
construcción de la Planta de Agua Cola, que esta en proceso. 

La tasa de cambio de cierre utilizada por la Compañía al 31 de diciembre de 1.998 fue de S/. 6.872 
por US$ 1 dólar. 

Costos Financieros 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos. En 
1.998 la compañía procedió a capitalizar los intereses generados por obligaciones contratadas 
para la construcción de la Planta de Agua Cola.



Uso de Estimaciones 

La preparación de estados financieros de acuerdo con normas de contabilidad emitidas por la 

Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador requiere que la administración de la 
Compañía realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y 
pasivos a la fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrían diferir de aquellas 
estimaciones. 

Corrección Monetaria 

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. A través de varias resoluciones 
ha instruido a las compañías sujetas a su control sobre la aplicación obligatoria del sistema de 
corrección monetaria con sujeción a las disposiciones contenidas en los respectivos reglamentos a 
la Ley de Régimen Tributario Intemo. 

De acuerdo a unas disposiciones antes referidas, al cierre de cada ejercicio anual, se reexpresan 
los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de los accionistas; el monto neto del ajuste se 
refleja en una cuenta denominada reexpresión monetaria la que no está sujeta a reexpresión. La 
reexpresión se determina en función de la variación porcentual que registre el índice general 
nacional de precios al consumidor publicado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, 

excepto por los inventarios de productos terminados (fabricados por la compañía) que a opción de 
las compañías pueden reexpresarse en base al precio promedio de venta del mes de diciembre 
menos el margen de utilidad bruta. 

Un resumen del efecto de la aplicación del sistema de corrección monetaria por el año que terminó 

el 31 de diciembre de 1.998 es el siguiente: 
Sucres 
en miles 

inventarios 454.200 
Pagos anticipados 13.681 

Propiedad, planta y equipos, neto 1.675.575 
Capital en acciones -270.000 
Reservas -68.179 
Reserva por revalorización -208.006 

Crédito a Reexpresión monetaria 1.597.271 

El sistema de corrección monetaria aplicado por disposición de la Superintendencia de 
Compañías no contempla la reexpresión del estado de resultados y del estado de flujos de 
efectivo, los que se presentan a sucres históricos, excepto por la depreciación y amortización de 
los activos sujetos a reexpresión y el efecto que sobre el costo de las ventas tiene la reexpresión 
del inventario. 

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la 
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado neto del año. El 
índice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional Estadísticas y 
Censos y la variación porcentual anual al 31 de diciembre de los últimos 4 años son como sigue: 

Año que terminó Indice Porcentaje de 
31 de diciembre Anual Variación anual 

1.995 118.7 22.8 
1.996 149.0 25.5 
1.997 194.7 30.7 
1.998 279.2 43.4
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De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la reserva por revalorización del patrimonio no 
puede distribuirse a los accionistas pero puede ser objeto de capitalización en la parte que exceda 
las pérdidas acumuladas, previa decisión de la Junta General de Accionistas. 

De acuerdo a lo dispuesto en la Ley 98-17 “Ley de Reordenamiento en Materia Económica, en el 
Area Tributaria — Financiera “ a partir de 1.999 el sistema de corrección monetaria deberá ser 
integral. Además en cumplimiento a los establecido en dicha ley, al 31 de diciembre de 1.998 la 
Compañía transfirió la totalidad del saldo acreedor de la cuenta reexpresión monetaria a la cuenta 
reserva por revalorización del patrimonio. 

NOTA 2 —- INVERSIONES 

Corresponde a certificado de depósito por US$ 13.103, genera un 13% de interés anual a 30 días. 

NOTA 3 — CUENTAS POR COBRAR 

Sucres 
en miles 

Clientes 1.502.412 
Anticipo a proveedores 12.460 
Empleados 12.845 
Otras cuentas por cobrar: 

B/P Huiro (A) 450.689 
Zenen Soriano 19.337 
Valores por liquidar 46.460 
Impuesto a la renta en exceso (B) 48.887 
Otros 62.206 

627.579 
TOTAL 2.155.296 

A. Corresponden a entregas de abastecimiento para faenas de pesca. Al final del mes se liquidan 
con la pesca entregada por el barco. Deuda respaldada por un documento, general el 5% de 
interés anual 

B. La compañía no causo impuesto a la renta en 1.998. El saldo de la cuenta esta conformado por 
retenciones en la fuente e impuesto mínimo del año 1.998 (S/. 19.458) y de años anteriores 
(S/. 32.140). De acuerdo con las disposiciones tributarias ecuatorianas vigentes al 31 de 
diciembre de 1.998, los saldos en exceso son recuperables previa presentación del 
correspondiente reclamo. 

NOTA 4 — INVENTARIOS 
Sucres 

en miles 
Productos terminados 2.835.974 
Repuestos y combustibles 1.654.371 
Materiales 67.452 
Importaciones en Transito 170 
TOTAL 4.557.967



i NOTA 5 — PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 

Saldos al Transferenc. Corrección Saldos al 
01-01-98 Adiciones  Y/o Ventas Monetaria 12-31-98 

¡ (Sucres En miles) 
COSTO AJUSTADO: 
Terrenos 85.676 69.119 154.795 

i Edificaciones 620.715 14.450 74.080 709.245 
Instalaciones 336.799 22.561 0 359.360 

" Maquinarias y equipos 3.943.116 48.547 6.324 1.775.628 5.773.615 
i Barco pesquero 534.595 30.785 244.031 809.411 

. Muebles y Enseres 20.836 60 1.793 22.689 
Vehículos 237.756 130.179 (106.107) 83.650 345.478 

¡ Equipo de Computo 31.141 16.212 (3.705) 14.598 58.246 
0 Parrillas 94.712 42.620 137.332 

Construcciones en curso 1.453.043 1.485.936 (22.561) O 2.916.418 
Sub — total 7.358.389 1.717.945 (95.264) 2.305.519 11.286.589 

i Depreciación acumulada (1.735.190) (524.758 39.049 (632.700) (2.853.599 
0 TOTAL 5.623.199 1.193.187 (56.215) 1.672.819 8.432.990 

¡ O NOTA 6- OTROS ACTIVOS 

Sucres 
en miles 

i Compañías Relacionadas: 
Derivados del mar C.A. DEMARCO (A) 1.243.163 
Luís Iván 241.586 

¡ Inmobiliaria Santa Rosa 10.058 
Traminsa 16.202 
Sanadelsa 1.247.892 

¡ Rongasa 21.502 
- Otras 18.700 

TOTAL 2.789.045 

A. Saldo de gastos que efectúo Industrias Remo Rohon en 1.996(S/.1.239.663 saldo 1.997). 
debido al proceso de liquidación de Demarco, como parte de esta negociación, la compañía 
transfirió Activos Fijos mediante sustitución de deudas con Corporación Financiera Nacional. 

i Ó NOTA 7 — DOCUMENTOS POR PAGAR 
O Sucres 

li _£nmiles | 
OBLIGACIONES CON BANCOS Y FINANCIERAS: 
Banco del Pacífico - Ptmo. Firma US$ 51.964, interés del 16.71% , vence sep.99 357.002 

¡ Solbanco — Ptmo. US$ 215.788, al 18% de interés. Vence en mar. 1.999 1.482.896 
Banco de Crédito — Divisas anticipadas US$ 300.000 a 90 días. 2.061.600 
Filanbanco — Ptmo. US$ 297.000 , 20% de interés. Vence feb. 16 / 1.999 2.040.984 
Corporación Financiera Nacional — vencimiento corriente 613.166 

i 6.555.648 
OBLIGACIONES COMERCIALES: 
Autolasa 47.968 

i La Unión Cía. Nacional de Seguros 52.253 
Seguros Sucre 3.188 

103.409 
i TOTAL 6.659.057 
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NOTA 8 — CUENTAS POR PAGAR 

PROVEEDORES: 

Electromarina 

Vepamil S.A. 
Pif. S.A 

Ferretería Chiriboga € Jara 
Borsea 

Imvap C.Ltda. 
Juan Luzardo 

José García 
L. Villavicencio 
Ferretería Scam 

0 Epesca 
Fidel Betty 
Hiroji Hueki 
Reysac S:A. 
Astinave 

O Suministros Dadewetsa 
O Otros 

RETENCIONES EN LA FUENTE 
OTROS ACREEDORES: 
Rongasa 
Emetel 

Rizobacter Ecuatoriana 
Empresa electrica de Santa Elena 
Reintex C. Ltda 

Conecel 
Cipro C.Ltda. 

Nuboaki Fukaura 

Contiviajes 
Varios 

* 
" 

TOTAL 

l Ó NOTA 9- PASIVOS ACUMULADOS 

i Beneficios Sociales 

Intereses por pagar 

¡ TOTAL 

NOTA 10 — PASIVO A LARGO PLAZO 

Corporació Financiera Nacional US$ 297.702.45 préstamos con vencimientos 
¡ trimestrales hasta febrero del 2.002 e intereses reajustables del 15% anual. 

Vencimientos corrientes 

Accionistas 

TOTAL 

Sucres 

en miles 

169.455 
260.496 
29.623 
32.728 

291.457 
82.924 
50.000 
19.528 
15.930 
8.730 
5.036 

14.474 
13.674 
5.775 
8.423 
4.619 

49.857 
1.062.729 

4.076 

83.858 
6.301 
8.461 
5.261 

16,217 
9.782 
9.600 

105.491 
10.068 
18321 

273.360 
1.340.165 

Sucres 

en miles 

2.574 
205.555 

208.129 

Sucres 

_enmiles 

2.045.811 
(613,166) 
1.432.645 
7.024.712 

8.457.357. 
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NOTA 11 — POSICION EN MONEDA EXTRANJERA 

Un resumen de los activos y pasivos en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, o su 
equivalente para otras monedas extranjeras es el siguiente: 

US$ dólares 
En miles 

Activos: 

Bancos 41 

Inversiones 13 

Cuentas por cobrar clientes 50 

104 

Pasivos: 
Obligaciones bancarias 954 

Obligaciones comerciales 14 

intereses por pagar 30 

Cuentas por pagar proveedores 36 

Deuda a Largo plazo 208 

1.242 

Posición neta negativa en moneda extranjera 1.139 

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 1.998, esta representado por 600.000 acciones ordinarias de S/. 1.000 de 
valor nominal unitario. 

NOTA 13 - RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual para su 
constitución hasta que represente el 50% del capital pagado . El saldo de esta reserva puede ser 

capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. 

NOTA 14 - RESERVA PARA REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 

Representa el ajuste a las cuentas patrimoniales con excepción de utilidades o pérdidas 
acumuladas. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo, pero puede ser 
utilizado para absorber pérdidas, reexpresión monetaria deudora o capitalizarce. (ver nota 1 — 
reexpresión monetaria). 

NOTA 15 - REEXPRESION MONETARIA 

Representa la contrapartida de los ajustes a las partidas no monetarias. El saldo de esta cuenta no 
esta sujeto a reexpresión. (Ver nota 1 — reexpresión monetaria). 

NOTA 16 — IMPUESTO A LA RENTA 

Por disposición de la Dirección General de Rentas, el gasto por impuesto a la renta se registra 
como una deducción de las utilidades disponibles. De acuerdo a disposiciones legales hasta 
diciembre 31 de 1.998, debe provisionarce el 25% de las utilidades del periodo. Ver nota 3 (b). 

Las declaraciones de impuesto a la renta por años anteriores, no han sido revisadas por las 

autoridades fiscales. 
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