La Compafia fue constituida en Septiembre de 1988 en Guayaquil - Ecuador v su
actividad principal es la operacidn y promocidn turlstica de cruceros al Parque Nacional
Galdpagos a través de las companias relacionadas., Turlsmo Amonra S.A. Servicios
Internacionales Situr 5.4, | Panakruz S.A. v Filibon S.A .y sus embarcacones, Letty, Enc,
Flamingo 1, Galdpagos Sky , respectivamente,

El domicio de la compaiiia donde se desamolian sus actividades administrativas es en &
cantién Samborondon Km 1 1/2 , en el piso 3 del Edificio Samborondon  Business Center

La informacion contenida en estos estados finanoeros es responsabdidad de a
Adminstracon de [a compaiiia,

Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

N DICE DE
ANOS INFLACION
2011 5.4%
2010 3.3%
2009 41.3%

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1  Base de presentacion de los Estados Financieros. -

Lo Estades Financiaros de la compania comprenden los Estados de Situacidn Financiern al
1 de Enerps del  2010( fecha de ransicion ) 31 de Digembre dol 2010 v 31 de Diciembre
del 2012, los estados de resultados integral ¥ camblos en patrimonio por los afos
terminados el 21 de Diciembre ded 2012 v 2010,

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdd con Normas Internaconales de
Informacion Financiera. Conforme a la NITF 1, Adopodn por primera vez de las Normas
Intermacionaies de Informaciin Financera,

Aunque los pimeros estados linancieros preparados con NIIF, en of caso de la compaiia
lgs correspondientes al afio terminado el 31 de Diciembre gel 2012, se han incorporado
con fines comparatives con las cifras por el afio terminado el 31 de Dicembre del 2010,
preparados de acuerdo con las mismas bases utilizodas en la determinacian de las cfras
del afio 2012

Los estados de situaciin financiera de aceerdo con NIIF al 1 de Enero v 31 de Diciembre
dal 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion oe
la compafia como parte del proceso de conversion a NITF por o afo terminado e 31 de
Diciernbre ded 2012,

Las principaies polincas contables adoptadas por la compaiia, en la preparacion de los
estados financieros se detallan a continuaodn,

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Umidos de
Norteamarica, moneda funcional de la compania y han sido preparados a partir de oS
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informackan Financiera
(NIIF} emitidas por el conseip de Mormas Intermacionales de Contabilidad (IASB) y

representa la adopcidn integral,




2.2  Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos finanderss s¢ reconocen ¥ S¢ dan de bala en fa fecha de Ia
negociacidn cuando se compromete a comprar o vender of activo o pagar ¢ pasivo y son
medidas inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transacoidn, exceplo por
aquellos activos y pasivos financleros dlasificados al valor razonable con camblos en los
resultados, los cuales son inlcialmente medidos al valor razonable y cuyos coslos de la
transaccion se reconncen en resullados,

La compafiia dasifica sus activos financieros en s siguientss categorias:  activos
financeros a valor razonable con cambo a resultados, cuentas por cobrar, LOS pasivos
financieros se dasifican como pasvos comentes y difendos,

La administracidn determing a dasificacon de sus activos v pasivos en o momento del
reconocmiento imcal,

2.3 Cucntas por cobrar relacionadas.-

Representan cuentas por cobrar a companias relacionadas, provenientes de la operativa de
ia compaitia, los cuales no cotizan en bolsa, no tienen fecha de vencmiento ¥ no generan

2.4  Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar,
Las cuentas por pagar comerdinles y olras cuentas por pagar son pasivos financisrs, que
NG CORZan @n un mercado activo,

La compaifiia Uene implementados politicas de manejo de riesqo financero para asegurar
que Indas las cuentas por pagar s¢ paguen de conformidad con los térmings creditscos
acordados

25 Deterioro de activos financieros al costo amortizado.

Los activos financieros gue se miden al ensto amortizado, son probados por detenoro al
final de cada periodo. La compailia no constituye ung provision para perdidas por
deteniono de sus cuentas por cobrar, cuando gxiste evidencia objetiva de que la compafia
no podrd cobrar todos los montos que se i adeudan de acuerdo con los términos
onginales de las mismas. Por cuanto son res relaconadas.

La existencia de dificultades financieras Rfnificabivas por parte de los deudores, (a
probabilidad de que of deudor entre en guiebra o redrganizacon financiera y |a falta o
mora en los pagos se consieran indicadores de que la cuventa por cobrar se ha
deteriorado,

Al 31 de Diciembre del 2012 y 2010, la compailia conslituyd una pravisidn por deterioro
de sus cuentas por cobrar relacionadas,

2.6 Baja de activos y pasivos financieros

La compaida dard de baja un activo financiero (nicamente cuando axpiren oS derechos
contractuales sobre los flujos del activo financiero, o se transfiere de manera sustancial os
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del active financero. Asi mismo se dard de
baja el pasivo financiero sl y $0lo i, expiren, Gancelen o cumplen las obligaciones de la
compariila.




2.7 Activos fijos.-

« Medicion en el momento del reconocimiento.
Estan registrados al costo de adquisicidn, Los pagos por mantenimiento son cargados a
gastos, mientras que las mejoras do importanda se capitalicen. el cuale es depreciado
aplicando el método de linea recta considerande como base la vida Gl estimada de estos
activos,

= Medicion posterior al reconocimiento: método del costo
Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos, estan registradas al
costn menos la depredacion acumulada v las perdidas por deterioro de valor, en caso de
produtirge,
Los costos d reemplazo son reconocidos en el valor @én hbros separadamente del activo
que permita depreciarle en & perioda que mide entre el actual y hasta el siguiente
reemplaze, slempre que se obtenga los beneficios econdmicos futuro y su costo pueda ser
medido da manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja de las
ouentas cormespondientes,

= Método de depreciacion y vida Otiles
El costo se deprecia de acutrdo con el método de linea recta, basado en la vida Gt
estimada de los activos. Las estimaciones de la vida atl, valor residual y mitodo de
depreciacidn de los activos son revisados al final de cada afio, siendo el cfecto de a
cuglguler cambio en of estimado sobre una base propesctiva

\‘ﬁ? Impuestos
gasto por impuesio a la renta representa fa suma del impuesto a la renta por pagar
comiente y @ impuesto diferido,

Impuesto Corriente

El impuisto por pagar comiente s@ basa en la ulilidad gravable (tributana) registrada
durante ¢l afo. La utilidad gravable difiere de la utihdad contabile, debido a las partidas de
Ingreso o gastos disponibles o deductles v partidas que no son gravables o deducibles, B
pasive de la compahia por concepto del impueste corrlente se calcula ubilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perindo.

Impuesto Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobwe las diferencias temporanas determinadas entre el
vakor en hibros de los activos v pasivos includos en los estados financeras y sus bases
fiscales. Un gpashvo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
difgrencias temporarias iImponibles, Un active por impuestos difendos se reconoce por
lodas las diferencias tempararias deducibles.

En la medida en que resulte probable gue la compafia disponga de ubilidades gravables
futuras contra las gue se podria cargar esas difierencias temporarias deducibles,

LoS activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando 1as tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacion en el penodo en el gue & activo se realice 0 ¢f pasivo e
‘cancele,

El impuesto difendo, correspondiente a camixos en la fasa de impuesto o en [ normativea
tributaria, la estimacidn de la recuperabliidad de los aclivos por impresto diferidos o en ia
forma esperada de recuperar &l valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados dal penodo.

Se podrd compensar activos diferidos con pasivos difenidos si y solo 5t Lene reconocido
legalmente gl derscho de compensar los activos por impuestos comentes Con pasvos por
impuestos corrientes, relacionados con la misma autondad fiscal v la compania tieng la
intencidn de lquidarios como netos.




2.9  Beneficios a empleados

= Jubilacion Patronal y boenificacion por desahucio
El costo de los beneficos definidos de jubilacidn patronal y benificacion por desahucio es
determinado valoracionses actuariales realizadas al final del afo.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surgen de los ajustes S8 reconocen
inmediatamente en los resultados del periodo en que se realizan.

= Participacion de trabajadores
De acuerdo con el cadigo de trabajo, la compariia debe distnibuir entre sus empleados ol
15% de  las utilidades liquidas o contabies antes de impuisto a la renta. Este benelick e
registrado con cargo a los resultados ded periodo en que se devenga.

2.10 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la conlraprestacion del servicio y se
registran en el pencdo en que se realiza.

2,11 Costos y Gastos
Los costos se registran cuanda S realizan v 5@ conocen.

2,12 Normas aplicadas

Normas Titulo
NIIF 1 Adopcion por primera vez
NIC 10 Hechos postenores
NIC 17 Propiedad, Planta y Equipos
NIC 18 Ingresos Ordinarios
NIC 38 Activos Intangibles

2.13 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.
Do acuendo con la resolucidn No. 08.G.DSC.010 de la Superntendencia de compaiias of
20 de
mowviembre de 2008, la compania debe presentar su estados financieros del periodo que
s inicke a partir de Enero del 2012 de acuerdo con normas Infernaconales de
Informacion Finangiera (NIIF). Conforme a la aplicacion de esta resolucdn, fa compania
adopto la presentacidn de sus estados financieros del afio 2012 de acverdo con las NIIF
Por o anteriormente indicado |a comparia definid coma su pericdo de transicion a las N1IF
ol afio 2010, establagiends como fecha para |8 modicon de los efectos de primera
aplicacion el 1 de Enero del 2010.

Conforme a esta resolucidn hasta e 31 de Diciembre del 2010, |a compania prepand sus
estados financienos de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabiidad [ NEC ). A partir
del 1 de Enmero del 2012, los estados fnancieros de la compaiia son preparados de
acuerdo con NIF. Por lo indicado el periodo de transicidn definid como su perodo de
transicion a NIIF el afio 2010, estableciendo coma fecha para la medicoon de los efectos
de primera aplicacion el | de Enero del 2010,




Con la aplicacidn se efectuaron bos sigukentes cambios:

» Cambios en las politices contables, onteros de valoracdn, y forma de
presentacién de |os estados inancieros.

+ Incrementos de nuevo estado financiero y un incrementa significativo de la
infarmacian incluida en las notas a los estados financieros.

2.14 Cambios de vida dtiles de Embarcaciones

La depreciacion estaba infiuida por disposiciones tributanas, pero segin las NIIF refleja una
estimacion razonable de la vida (til de t embarcacidn. Los ajustes se aplican en base a la
revisidn y determinacidn de un perito Independiente, originando un incremento de los
saldos netos de Embarcacionss.

2.15  Incremento de las obligacion por beneficios definidos.

Las NIIF requieren el reconncimiento de esta provision por el monto del valor total actual
ge 1a reserva matematics, determinado por un actuario independiente.

Los efecos de este cambio fueron un aumento en ¢ saldo de obhigacitn de benefioos
definidos y una disminuodn en ulilidades retenidas.

2.16 Reconocimiento de impuestos diferidos

Las normas contabies ecuatorianas establecen gue el impuesto a la renta se registre en
funcicn de la base imponible determinada de acuerdo con las disposidones tributarias y no
requieren gque los estados financitras Incluyan ol registre de un active O pasive por
impuesto diferido, sobre las diferencas temporarias entre la base fiscal de un activo o un
pasivo y su valor contable, Las NIIF adidonalmente al regstro del impuesio a la renta
comiente requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando e método del pasivo,
basado en ¢ estado de situacidn Minanciera gue estd onentada al ciloulo de fas diferencias
temparanas entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable.

Los efectos fueron el registro de un pasivo por impuesto difendos y una disminucidn en las
utilicades retenidas, relacionados principalmente por ¢l camiio de wita til v el deterioro de
ias cuentas por cobra relacionadas,

3. FONDOS DISPONIBLES

2012 201
Caja Galapagos 4,400 4180
Oiras cajas 1.200
5,600 4,150
4. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
2012 2011
Siur B43.652
Filibon B76, 657
Selvaveniura 147,700
Gabino 482 464 3905473
Situr INC BERA 748 97,8688
2,939,122 493,341




5. INVENTARIOS

Adicionos 2012 2011
Viveres 120000
Maleriales 252 157 252,157
Repusstos
Otros 11,152 11,1562
263,309 263,309
6. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Saldo a Ventas ylo Saldo a
12/131/2011 Compras retliros 123172012
Terrenos 128,255 128 255
Edificios e Intalaciones 85617 85617
Mueble y Enseres 0 0
Equipos de computacidn 0 0
Vehiculos 0 0
Sub- Total 213,872 213,872
Depreciacion 0 0
Total Neto 213,872 213,872
7. CUENTAS POR PAGAR
2012 2011
Proveedores 31.553 22,628
Relenciones 27,543 10,287
INA, 1,286 2013
Obligaciones Acumuladas 40 633 53,281
Benaficios Sociales 233378 18,408
Impuesto a la renta 26,804 3965
Ohros 1.473 89.695
162,681 120,240
B. OBLIGACIONES ACUMULADOS
2012 2011
Nomina por pagar 28 803 16,615
Fondo de Resarva 1,138 5,301
Obligaciones Patronales 68,742 28,426
Participacion de lraba|adores 2,B53 2,818
40,633 53,260
9. COMPANIAS RELACIONADAS
2012 2011
Situr
Panakruz 1,118,496 1385652
Turisma Amonra 2,395,504 1046121
Cerificados Turismo Amonra 1.133 131,587
224 B74

3,515133

2,788,234




CAPITAL SOCIAL

Al 31 ge Diciembre del 2011, el capital pagado consiste en 4045012 acclones ordinarias
y nominativas de US § .04 cada una. 5000 acciones para Selvaventura y 4 '040.012 para
Urppisa.

10.INGRESOS

Son provenientes de ventas realizadas por Land Service, por concepto de tursmo an tierra.
Los mismos gue no son facturados,

11.IMPUESTO A LA RENTA

Las dectaraciones de impuesto a la renta no han sido revisada por las autoridades
tributarias, de acuerdo a fas disposicones legales, las autoridades tributarias benen la
facultad para revisar las decaraciones de impuesto a la renta, dentro de los tres afos
sigufentes & partir a partic de la fecha de presentacan de las declaraciones y en seis anos,
desde ia fecha en que vencio el plazo para presentar la declaracion, cuande los tributos no
s& hulseren declarada en todo o en parte.

Utilidad del Ejercicio (antes de Part. Trabajador @ Impuesto o la 19,018.00 19,456.23
[Raliial-t

Gastos dodueibles < Mimorlizacionss . -
Base Participocidn de Trabajadores 19,018.00 1945623
Paricipacion de Teibajadores 1 5%, 2,852.70 2,918.43
Participacstn de rabajadonss o igesos cxoonlos .

Base Imponibla Impuesto a la Renta 16,165.30 16,537.850
Impuesto a b Renta Causado 24% 38/967 3,969.07
Anticipo Pegada

Fetencones on la fuente - 24 —
Impuesto @ la Renta a Pagar 1.8B79.67 1. 969.07
Anticipe prduims o 1%,294.80 15,204.80
12.PARTES RELACIONADAS

Para efectos tributarios se considerardn partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa ©
indirectamente on la direccién, administracian, control o capital de la ofra; o en las gue un
teroern, sea persona natural o sooedad domiciliada 0 no en el Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la direccidn, administracion, control o capital de éstas. Tamieén si
tionen transactiones con sooedades on Paraisos Fiscales, por proporcidn de transacciones
0 5 los precios no se ajustan al pincipio de plena competenca.

2012 2011
Cuenlas por cobrar 2935208 453 341
Cuentas por pagar 3,515,133 27BB2WM
Ingresos- Land Service 624 058 656,738



13.CONTRATO DE ASOCIACION

Se mantiene suscrito el contrato de Asociacon Turistica, con el objelo que ésta asuma
por su propla cuenta la operacikdn, mantenimiento y administracidn de las embarcaciones
de las compafiias Filibon, Panakruz, Turigmo Amonra y Situr, asi mismo e compromete a
realizar los actos administrativos necesarios para mantener la prestacion de semvicios de
transporte de turistas dentro del Parque Macional Galdpagos transfiriendo los ingresos
generados por [a venta de boletos del crucero.

Jouge Fye

HUGO HUM
CONTADOR GENER \l
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