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IN E A JENTES
A los accionistas de:
ECOVENTURA S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de ECOVENTURA S.A. al 31 de Diciembre del 2007, y e/
coirespondiente estado de resultados, cambios en la evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por e
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de responsabilidad de los Administradores
del Compafila. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinibn sobre esos estados
financieros sobre la base de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con nonnas de auditoria generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que la audiforia sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los
estados financieros estén libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen, mediante
pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria
también requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por el Compafia, asi como la evaluacibn de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para
nuestra opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer péamafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ECOVENTURA S.A. al
31 de Diciembre del 2007, de acuerdo con nomas contables y disposiciones promulgadas o

permilidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador
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ECOVENTURA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

Caja - Banoos

Quentas por cobrar compaiiiss Relacionadks
Cuentas por cobrar

Irwentarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADE Y EQUIPOS 3

OTROS ACTIVOS
Irwersiones en aocones

Quentas por cobrar /P accionistas
TOTAL ACTIVOS NO CORIIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONZEO DE L.OS ACCIONISTAS
PASIVOS:

Sobregiro bancario

Quentas por pagar

Chligaciones Acumulxdas

Quentas por pagar compafiias relacionadss

Ventas Diferida

TOTAL PASIVOS

NOLRA

PATRIMONIO DAL FIDEICOMESO:

Capltal social I §
Reserva Legal

Resenva de Capital

Resultados aocumuiados

Resulados del Bjercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
Vear notas a /os estados firencieros

5041 2580

1.190706 1.034668

76424

121.504 107.040
1.237.249 1.219.691
76359 75815

374.3%4 743N
1.000000 1.000000

— 1374334 1.374334

62168

155472 288761
1870 18574
1478873 1.152.55

87772 982371
2.599.687 2.599462

161,801 161,800
4034 1650

182,664 182664

277168 21848

16921 747
M
—t 082 2600800
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ECOVENTURA S.A.
ESTADO DE

FUK EL ANU

COSTOS YGASTOS:
GASTOS DEADMINISTRACION Y VENTAS

Geasios administelivos
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

Utilidad antes P/T ¢ ivpussd a la Renta

Parficipacién detrabgadoms
impussio a larerta
Utiidad despuss PYT ¢ inpuseto alaRenta

Reserva legd
Utilidad neta

207 2006
408463 8412
K. WA
¥8.1M 8.084
— S B
20382 1.328
4542 32
6.435 49
] !
2.385 0
16520 T47
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ECOVENTURA S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN LA

»

ICMINADC

LUCIO

EM

A

N DEL PATRIMONIO
IEMBRE DEL 200/

Capital Ao Rmen Reeww femliadcs Totsl
Socel pa Lagat de Acumuedios
sumanio Capltal

W R T R RERTT g T T
Aprogiacibn 161600 -181.600 0
Uliiiad del Ejerdicio 747 747
SALDD AL 12342008 101000 0 160 10 B 7. ¥ X8
Ui dial Ejeraicio 19304 9.0
Reserva Legal 2% 2% 0
Oros 1438 1438
SALDO AL 173V200 191.000 0 408 M -<0.286 8354
Vir notas a los estados finenciercs
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ECOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ACTIVIDADES:

La Compafiia fue constituida en Septiembre de 1988 en Guayaquil - Ecuador y su actividad principal es la operacién y
promocion turistica de cruceros al Parque Nacional Galdpagos a través de las compafifas relacionadas., Panakruz S.A.,
Turismo Amonra S.A., y Servicios Intemacionales Situr S.A. y sus embarcacionss, Flamingo, Lelly y Erick,

respectivamente.
Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

Afio Indice de Inflacién
2007 3.3%

2006 2.9%

2005 3.1,0%
2004 1.8,7%

2. PRINCIPA AS CONT, S.

: tados Financleros.- La Compafiia mantiene sus registros contables en dblares de los
EUAdoaamdoconNumsEaMmdeCawﬁdsd(NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y para aquelias situaciones especificas que no estén consideradas en las NEC, se siguen las politicas o practicas
establecidas o permitidas por ka Superintendencia de Compaliias de la Repiiblica del Ecuador.

Como parte del proceso de dolarizacion de la economia, la Federacion Nacional de Contadores, con la aprobacion de la
Superintendecia de Compafiias, emiti6 la Norma Ecuatoriana de Contabiidad - NEC No. 17 con la cual los estados
financieros al 31 de marzo del 2.000 fueron ajustados y convertidos de sucres a d6lares de los E.U.A; moneda de curso legal
adoptada en la Republica del Ecuador a partir del 10 de enero del 2.000, en consecuencia los estados financieros por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2.000 son reportados en dblares de los E.U.A.

Ingresos Diferidos.-
Son valores recaudados anticipadamente para la reservacion de cupos en los cruceros. El ingreso se registra en los
resultados del periodo en el que se realiza el setvicio.

Eropiedades v Equipos.-
Estan registrados al costo de adquisicién. Los cuales depreciados aplicando el método de linea recta considerando como
base la vida util estimada de estos activos, al 5% y 10% respectivaments.

Regerva de capifal.- La constituye el saldo de la cuenta, reserva por revalorizacién del patrimonio la cual se incrementt por
ol ajuste a valor del mercado de los inventarios, propiedades, equipos y otros activos. La Superintendencia de Compaliias no
ha emitido normas especificas relacionadas con el uso de esta cuenta, para propsitos de capitalizacion, compensacion o
las previstas en caso de devolucion a los socios.

Reserva Legal.- La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero puede utifizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.
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ECOVENTURA S.A
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3. PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento de Ia cuenta es como sigue:

Terrenos

Edificios e Intalaciones
Mueble y Enseres
Equipos de comp utacién
Vehiculos

Sub- Total

Depreciacitn

Total Neto

4. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Retenciones
IVA

Documentos

5. OBLIGACIONES ACUMULADOS

Obligaciones Patronales
Obligaciones de Personal
Beneficios Sociales
impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2007 2006
8.255 8.255
164.411 164 .411
44.744 44.744
426825 42.625

42.882 42.882

&' L&
227.103 227.103

~ 75.818 75.815

2007 2006
133.363 254.831
12.494 1.601
9.616
30.329
—_iss a7y Ee.TeT
2007 2006
85.578 76.597
18.078
8.900 38.978
4.214

118.770 _118.874
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ECOVENTURA S.A.
NOTAS ALOS EST FINANCIEROS

6. COMPARIAS RELACIONADAS

2007 2006

Situr 336.688 200.762

Panakruz 752.768 687.551

Turismo Amonra 355.429 26 4.246
Otras 34.788

1. VENTAS DIFERIDAS

2007 2006

Eric -Flamingo 793.138 929.063

Land service 15.620 §3.309
Prepago - im puestos 38.950
Boletos 64

$47.773 982.3572

8. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de Diciembre del 2007, el capdlal pagado consiste en 4'045.012 acciones ordinarias y nominativas de US $ .04 cada
una.

9. IMPUESTO A LA RENTA

El 29 de Diciembre del 2007, la Asamblea Constituyente expidit la ley reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador
que incluyen reformas y creacion de nuevos tributos como sigue:

Cédigo tributario, el cual recibe la categoria de Ley orgénica e incluye sanciones por defraudacion fiscal.

Ley de régimen tributario intemo, la cual tiene la jerarquta de ley orgénica.

Impussto a la Renta.

Impuesto al Valor Agregado.

Impuesto a los Consumos Especiales.

Creacibn de impuestos Reguladores.- Impuesto a la salida de divisas.

El reglamento para la aplicacién de la reformas y nuevos tributos que se establecen en esta ley seran dictados por el
presidente de la Repiiblica en el piazo de noventa dias.

Las declaraciones de impuesto a fa renta no han sido revisada por las auloridades tributarias, de acuerdo a las disposiciones
legales, las autoridades tributarias tienen la faculted para revisar las declaraciones de impuesto a la renta, dentro de los tres
aflas siquientes a partir a partir de la fecha de presentacion de las declaraciones y en seis afios, desde la fecha en que
venci6 el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se hubleren declarada en todo o en parte.

10. CONTRATO DE ASOCIACION

La compafiia mantiene suscrito un contrato de Asociacion Turistica con Turismo Amonra S.A., Sifur S.A.. Filibon s.a.
Panakruz S.A. ( compaiilas relacionadas ) con el objefo que ésta asuma por su propia cuenta la operacién, mantenimiento
y administracion de las embarcaciones.

11. EVENTOS SUBSECUENTES
A la fecha de emision de este informe, no tenemos conocimiento de evenfos importantes que pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros y la continuidad de negocio en marcha.




