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A los Accionistas de
ECOVENTURA 5.A.

Informe sobre los Estados Financleras

Hemos auditodo el balance general adjunto de ECOVENTURA 5.A. ol 31 de Diciembre del 2018, y los
correspondientes estodos de resultodos, combios en el patrimonio y flujos de efectivo por el aflo terminado en
esa fecho, asi come un resumen de los politices contables significativas y otras notas explicativos

Responsabilidad de la Administracién de lo Compafiia por los estados Financleros

Lo administrocidn de lo compofiia es responsable de lo preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
[inancieros de ocuerdo con Normas Internacionales de informacidn Financlera para Pymes y del control interno
determinodo por lo odministrocion como permitic lo preparocidn de los estados finoncieros libres errores
materiales, debido e fraude o error,

Responsabilidad del Auditor

Muestro responsobilidod es expresar una opinidn sobre estos estados financieros bosodos en nuestro ouditoria.
MNuestro auditorio fue efectuoda de ocuerdo con normas Internocionales de Auditorio generglmente oceptodas.
Estas normas requieren que cumplamos con reguerimientos éticos, planificamos y realizamaos la ouditoric para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre las cifras y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen def juicio del
auditor, sobre lo materiolidod. Al efectuor esto evoluacidn de riesgo, el ouditor toma en considerocion los
controles internos relevontes para la preparacién y presentacidn rozonable de los estados financieros de o
compaiio, con el propdsito de disefar procedimientos de ouditorio que sean opropiados @ las clrcunstancia,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre lo efectividad del control interno de lo compadio. Una
auditoria tombidn comprende lo evoluocidn de las politicas contables utilizodos son oproplodas y que los
estimociones contobles hechas por lo administracidn son roronobles, asi como de lo presentocion de los
estados financieros.

Opinidn

En nuestro opinidn, los estodos financieres antes mencionados de ECOVENTURA S.A., presentan
razonablemente situocion financiera, el resultodo de sus operociones, los combios en el patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecho de acuerdo con normas Internacionales de Informecidn
Financlera,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
El Informe de Cumplimiento Tributario de ECOVENTURA 5.A. al 31 de diciembre del 2018, por requerimiento del
Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.
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ECOVENTURA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

DICIEMBRE 31

Notos 1018 7
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Cuentas por cobrar relacionadas 3 1082332
(Ciabrti ol Cobear 78 i ]
Inventario 0 152,157
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 78 1,344,489
CTROS ACTIVOS
Actives Fijos 4 465933 450880
TOTAL OTROS ACTIVOS 465.933 490880
TOTAL ACTIVOS 466.311 1.835.364
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS:
Cuentas por pagar 5 27042 $7.434
Cuentas por pagar relacionadas & 107,505 1446 855
Total paslvos corrientes 134.547 1.504.302
PATRIMONIO:
Capital social 7 161800 161500
Aporte Futurg aumento de Capaal 300.000 300,000
Fieserva Legal 7847 1724
Resubtades Acurmalados NIIF 65.254 65,254
Resultades Acumulados 203834 104518
Resultados del Ejercicio B57 Bl6
TOTAL PATRIMONIO 311764 131066
TOTAL PASIVDS ¥ PATRIMONIO 466311 1.E35.369
Ver notos @ low estodos financleras

Contador General
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Ing. Inga Avila
0914829049001




ECOVENTURA 5.4,
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Diciembre 31

Nota 2018 2017

INGRESDS

Ingresos por reembolsos 180.075 185428

Servicios 27.000 0
TOTAL INGRESOS 207.075 185.428

GASTOS OPERACIOMALES

Carga aérea y maritima 175,145

Impuestos y Contribuciones 4.440 5827

Seguros 1255

Otros 19.726 455

Gastos con partes relacionadas 180.075

Gastos Financieros 1.381

TOTAL COSTOS ¥ GASTOS 205.622 182,682

—_—

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EIMPUESTO A LA RENTA 1453 2.746

Gastos no deducibles 1.570

BASE IMPONIBLE 3.023 2,746

PARTICIPACION DE TRABAJADORES 453 0

IMPUESTO A LA RENTA am 1.930

UTILIDAD NETA " 698 816

Contador General

-'J.-I'
Ing. Hugl:nga Jvﬂn

0914829049001
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ECOVENTURA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capitad Social Aporie Reserva Legal R uladod Resultados
umento de aturmulpdos NEF  Acumulados Total
capital primsesa vex

{ US DOLARES |
Saldo AL 31 de Déclembre dal 2015 161.800 300.000 174 £5.254 -104.539 i9a19
Utilidad del Bjercicio 412 a1l
Saldo AL 31 de Dichembre del 2016 161.800 300.000 7724 65254 -104.528 139.250
Unifickad deel Ejeroitio Blé Elf
Salda AL 31 da Dickembre del 2017 161800 300.000 7.724 65.254 -103.712 331.068
Utildad del Epercicio 07.A8 697
Saldo AL 31 de Diclembre del 2017 161 B0 300000 7724 §5.254 -201.015 131.783

Contador General




ECOVENTURA 5.A
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Diciembre 31

2018 2017
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado def Ejercicio 637 B16
Combios en octivas y pasivos de operadidn;
Cuentas por cobrar 378 252.157
Inventarios 52187 150207
Cuentas por cobror - Refocionadas 1062332  -156.484
Cuentas por pagar 30392 20.023
Coentas por pagar operativa- Relacionadas -1.339.363 152663
Efectivo neto proveniente de octividodes de Operocion -24.946 24.547
FLUO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Actives Fiios 14,946 -24.547
Efectivo neto proveniente de actividodes de lnversion 495  -M4947
Efectivo neto 0 0
Efectivo y Equivalente de efectivo al inicio def afio 3 .
Efectivo y Equivalente de efectivo ol final del afio 0 0

Contador General




ECOVENTURA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. ACTIVIDADES:

la Compafiia fue constituida en Septiembre de 1988, en Guayoquil- Ecuador y octivided principal es
operador Turistico y realiza la promocidn turistica de cruceros al Parque Nacional Galdpagos a Través de
fos compafiios relocionades, Turismo Amonra S.A., Servicios Internacionales Situr SA. , Panakruz S.A. , y
Filibdn S.A. , y sus embarcaciones letty, Orgin, Eric, Goldpogos Sky, respectivamente,

El domicilio principal de la compofiia donde se desarrolion sus octividades es en el cantdén Somboronddn
Km 1 % en el piso 3 del Edificio Samboronddn Business Center,

La informacidn contenido en estos estados financieros es responsobilidad de la Administracidn de lo
compafiia.

Su principal occionisto es Opergal S.A. una compaiifa ecuatoriana que posee el 39% de su copital social por
lo cual los estados financieros de Ecoventura 5.A. son consolidados por Opergal S.A.

El grupo esté integrado principalmente por Filibdn S.A, Turismo Amonra S.A. Panokruz S.A. Situr 5.A,
Ecoventura 5.A., Selvaventura S.A. y Gabimo S.A.

Indicadores de la economia al 31 de Diclembre:

INDICE DE
AROS INFLACION
2018 -0,027
2037 0,20
2016 112
2015 3,38
2014 3,66

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
21 Base de presentacion de los Estados Financieros.-

Las principales politicas contables adoptadas por la compafiia, en la preparacidn de los estodos financleros
se detallan a continuocidn:

Los Estades financleros odjuntos se presentan en US ddlares de Estados Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la compafiia y han sido preparodas o partir de los registras contables de acuerdo con Normas
internacionales de Informacidn Financiera (NIF) emitidas por el consefo de Normas Internacionales de
contabilidod (IAS8) y represento lo adopcidn integral.

22 Decloracion de cumplimiento

Los estodos finoncieros odjuntos se présentan en dolares de Estodos Unidos de Norteamérica, moneda
funcional de la compafia y hon sido preparados a partir de los registros contables de ocuerdo con Normas
internacionales de Informacidn Financlera (NIIF) emitidas por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) y representa la odopeidn integral. A



ECOVENTURA 5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

23 Efectivo y Banco.
Represento fondos liquidos y depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales.

24 Propiedades y Equipos-

241  Medicién en el momento de su reconocimiento. - 5¢ medirdn inicialmente por su costo.
Comprende su precio de odguisicidn mds todos los costos directamente relacionados con lo
ubicocidn del activo, su puesto en condiciones de funcionamiento segin lo planeado,

242  Método de depreciacion, vidas dtiles y valores reslduales. - El costo de los propledades se
deprecian de acuerdo con el métode de linea recta,

2.5  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otros cuentas por pogar son pasivos financieros, gue no cotizon en un
mercodo octivo. Lo compafilo tiene implementodos politicas de manejo de riesgo financiero para aseguror
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados

2.6 Activos y Pasivos Financieros

Los octivos y pasivos financieros se reconocen y se dan de bajo en lg fecha de la negociacidn cuondo se
compromete o comprar @ vender ¢l octivo o pogor el pasiva y son medidos inicialmente a su valor
razonable, mas los costos de lo tronsaccion, excepto por aguellos octivos y posivos financieros closificodos
al valor razenable con cambios en los resultodos, los cuales son inicialimente medidos of valor razonable y
cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados. Lo compafiia closifico sus octivos financleros en
las sigulentes cotegorfas: actives financleros o valor razonable con camblo @ resultados, cuentas por
cobror. Los pasivos financieros se closifican como pasivos corrientes y diferidos.

Lo administracidn determing lo closificocidn de sus octivos y pasivas en el momento del reconocimiento

2.7 Bajo de octivos y posivos financieros

Lo compafiia dard de bajo un active financiero unicamente cuondo expiren los derechas controctuales
sobre fos flujos del activo financiero, o se transfiere de manero sustancial los riesgos y beneficios
inherentes o lo propiedad del octivo financiero. Asi mismo se dord de bajo el pasivo financiero si y sdio si,
expiren, concelen o cumplen las obligaciones de la compaiiio,

2.8 Impuestos
El gasto por impuesto o lo renta representa la sumao del Impuesto o lo rente por pogar corriente y el

impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto por pogar corrignte se baso en la vtifided gravable (tributario) registroda durante el afio. La
utilidad gravable differe de fa utflidod contable, debido a las partidas de Ingrese o gastos disponibles o
deducibles y partides que no son grovables o deducibles. El pasive de la compafiio por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando laos tasas fiscoles aprobodas al final de coda periodo.

Impuestos corrientes, reloclonodos con la misma outorided fiscol y lo compafiia tiene la intencion de

liguidarios como netos.
2.9 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se registron al valor rozonable de lo contraprestocidn del servicio y se registran en el periodo
que se realiza.

Costos y Gastos A
Los costos y gastos se registron cvando se realizon y se conocen.



ECOVENTURA S5.A.
ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

3. CUENTAS POR COBRAR. - RELACIONADAS

me m7
| U5 DOLARES |
Situr S A 125883
Parzinz SA 102 878
Tunsmo Amoam 5.4 103548
Filibon 5 A 164111
Gabimo S A, 592801
a 1062 132

En el ofio 2017 y 2018, la compaiia efectud compensacidn de cuentas por cobrar por USD 5 1'092.332 y
cuentas por pagor USD § 1°333.363 (ver noto 5) inobservando el principie de ne compensacidn indicado por
la NIIF 1 pdrrafio 32 y 33,

4. PROPIEDADES Y EQUIPOS. -

e 07

{ US DOLARES )
Costo:
Teranos 128.254 128 254
Eddcio ¢ Insinlaciones rTEme 337678
Vahiculos 24 845

468,034 480.880
Depreciacion - -
Neto 265534 490880

En el 2018, la compaiiio compensd las cuentas por pagar compafiias relocionodas con la cuenta vehiculos
por S 24.9 mil, inobservando el principio de no compensacién indicade por la NIIF 1 parrafo 32 y 33,

5. CUENTAS POR PAGAR. - RELACIONADAS

2018 2017
(US DOLARES )
Seivavertur S.A 107.508 1,440 B89
107 505 1.440.865

{Ver nota 3)

6. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2018, el copital pagado consiste en 4'045.012 occiones ordinarigs y nominativas de
U5 50,04 cada uno. 5000 para Selvaventura 5.A. y 4 040.012 para Opergal 5.A.



ECOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

7. APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

En septiembre del 2015, lo compaiifa recibid un aficio circulara No. SCVS. INC.DNICAL 2016.002 el cual
indica que la compafiio incurre en el cousol de disolucién de acuerdo con ef art. 361 numeral 6 de la ley de
compafiias paro corregir lo antes indicado, la compafia efectio un aporte para futuro cumento de capital
por US 5 300.000 mediante compensacion y sustitucién de posives, oprobade mediante acta de junta
general de accionistas, De ocuerdo a comentarios de la adminfstracién este aumento se rear.‘.l'znrd' en el
2019,

8. INGRESOS

Los ingresos se registran al valor razonable de la controprestocidn del servicio y se registran en el periodo
que se realizo.

8. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las outoridades tributarias, de ocuerdo o
las disposiciones legales, las autoridades tributorios tienen lo focultod pora revisar las declarociones de
impuesto o lo rentg, dentro de los tres afios siguientes a portir o partir de lo fecho de presentacidn de los
decloraciones y en seis ofios, desde lo fecho en que vencid el plazo para presentar lo declarocion, cuando los
tributos no se hubieren declorade en todo o en paorte.

10. PARTES RELACIONADAS

Paro efectos tributorios se considerordn partes relocionodes o los personas noturales o sociedodes,
domiciliodas o no en el Ecuador, en los que una de ellas participe directa o indirectamente en la direccién,
administrocian, control o capitol de lo ofro; ¢ en los gue un tercero, seo persono notural o sociedod
domiciliode o no en el Ecuodor, participe directe o indirectamente, en la direccidn, administracidn, control o
capital de éstas, También si tienen transacciones con sociedades en Poralsos Fiscales, por proporcidn de
transacciones o si los preclos no se ajustan al principio de plena competencia,

2018 2017

{ US DOLARES)
Ingresos por reembolso 185.427
Cuentas por cobrar 1.092.332
Cusntas por pagar 1.446.869

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto o lo rento que
hayan efectuvodo operaclones con partes reloclonadas, del exterior dentro de un mismo périodo fiscal por un
importe acumulado superior @ USS15 millones, estdn obligodos a presentor el estudio de Precios de
Transferencia, el cual determina si tales operociones han sido efectuadas o valores de plena competencia. El
importe ocumulodo de los operaciones de lo Compafiia con partes relacionadas del exterior durante el affo
2018, no supera los importes acumulados antes mencionados.

12. REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO
DE LA DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA.

Los aspectos mds importantes de dicho reglomento se incluyen a continuacion:

Serd deducible lo totolidad de los pagos efectuodos por concepto de deschucio y de pensiones jubllores
potronales que obligatoriomente se deberdn afector o los provisiones yo constituidas en ofios anteriores; en
el coso de provisiones realizodas en oflos anteriores gque hayon sido considerados deducibles o no, y que no
Jueren utifizodas, deberdn reversarse contro Ingresos grovados o no sujetos de impuesto a lo renta en la
mismo proporcion gue hubieren sido deducibles o

Adicionalmente, se estoblece el reconocimiento de un impuesto diferido relocionado con las provisiones
efectuadas poro cubrir los pogos por desahucio y pensiones jubilores potronaies que sean constituidas o
portir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser utilizade en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar lo obligacidn hasta por el monto efectivamente pagade

11



ECOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

13. LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION DE
EMPLEQ ¥ ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL

El 21 de agasto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productiva, Atraccidn de Inversianes,
Generocidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, o continugcidn, se detallon los aspectos mds
importantes de la menclonada Ley:

Se estoblecieron incentivos especificos paro la atroccion de inversiones privedas tales como:
Exoneracidn del impuesto @ lo renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que se
inicien a partir de agosto del 2018 por 12 efios, contodos

desde el primer afic en el que se generen ingresos otribuibles directa y dnicamente @ la nueva inversidn, y
que se encuentren fuera de los jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil o dentro de los mismas por 8
aftos. Esta exoneracion aplicard solo en socledades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociative, dentro de las cantones de frontero, gozordn de esta exaneracidn
por 15 afios.

Exoneracidn del Impuesto o la Salida de Divisas - I5D en los pogos reolizodos ol exterior por importocidn de
bienes y dividendos relocionodas con nuevas inversiones productivas gue suscriban contratos de inversidn.
Exoneracidn del ISD en los pagos reolizados al exterior por dividendos para las sociedades gue reinviertan en
nuevos octivos productives en el pais desde al menas el 50% de las utilidades.

Exeneracidn del impuesto o la renta y anticipo parg inversiones que se inicien @ partir de lo vigencia de esta
ley en los sectores econdmicos determinados como industrias bdsicas por 15 afios, contodo desde el primer
aflo en el gue se generen ingresos atribuibles directo y dnicamente a la nueva inversidn y se ampliardn por 5
aflos mds, en

&l caso de que dichas inversiones se realicen en contones fronterizos del pals. Esta exonerociin aplicard sole
&n sociedodes que generen empleo neto,

Reformas a varos cuerpos legales, -

Impuesto a ia renta

ingresos

Se considero ingreso exento, los dividendos y utilidodes distribuidos o fovor de sociedodes o de personas
noturales domiciliodos en poraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicidn; siempre y cuondo, las
sociedodes que distribuyen no tengan como beneficiario efective de los dividendos o una persona natural
residente en el Ecuador,

Se elimind el uitimo Inciso del articulo 9 Exenciones gue establecio lo siguiente: "En lo determinacidn y
liguidacidn del impuesto o lo renta no se reconocerdn mds exoneraciones gue las previstos en este articulo,
ounque otras leyes, generoles o

especioles, establercon exclusiones o dispensas o fovor de cuolquier contribuyente, con excepcién de lo
previsto en o Ley de Beneficios Tributerios para nuevas Inversiones Productivas, Generocidn de Empleo y de
Prestacion de Servicios”,

Se determing nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleo quimicay
cinematografia y audiovisuales, eventos intemacionales; exportacion de servicios; desarrollo y
servicios de softwore, produccion y desarrolio de hardware tecnoldgico, infroestructura digital, seguridad
informdtico, productas y contenido

digital, servicias en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologios de construccidn
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerades del pogo del impuesto a lo renta y su
anticipo por los primeros 10 aflos, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingreso,
operacionales. A
Gastos Deducibles



ECOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Se establece que lo deducibilidod en el Impuesta o fa Renta v la exencidn del 1SD relacionados con los pagos
originados per financiamiento externo serdn oplicables o todo perceptor del pago en el extranjero, siempre
y cuondo se cumplan los criterios estoblecidos en el Reglomento de lo Ley de Régimen Tributario interno y
con estandares internocionales de transparencia,

Tarifo

Lo torifo del impuesto o lo rento pora sociedodes se incrementord al 28% cuando lo sociedod dentro de la
codena de propiedod de los respectivos derechos representativos de copitol, exista un titular residente,
establecido o amparodo en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor imposicidn o régimen fiscol preferente y
el beneficlario efectivo sea residente fiscal del Ecuodor.

Utilidad en la enajenacidn de acciones!

Se estoblece un impuesto o la renta Gnice a las utilidodes que perciban los sociedodes domiciliodas o no en
Ecuador y las personas noturoles, ecualtorionas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de lo
engjenocion directa o indirecto de derechos representotivos de capital; de sociedodes domiciliedos o
establecimientos permanenties en Ecwador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd producido enajenacion
directa nf indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta:

Se elimina el anticipo de impuesto o la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece su
devolucidn, en el caso en gue éste supére o no exista impuesto a la renta cousado.

Impuesta al Valor Agregodo:

Los seguros de desgrovamen en el otorgomiento de créditos y los obligatarios por accidentes agropecuarios;
los servicios de construccidn de vivienda de interés social; y el arrendomiento de tierras destinados o usos
ogricolas pasan a grovar 0% de IVA.

El uso del crédito tributario por el IVA pogodo en adgquisiciones locoles e importaciones de bienes y servicios,
podrd ser utilizado hosta dentro de 5 afios contodos desde la fecha de pogo.

Se podrd solicitar al SRI lo devolucidn o compensacidn del crédito tributario por retenciones de IVA hasta
dentro de 5 affos.

Impuesto a lo Salida de Divisas:

Los compensociones realizadas con o sin la intermediocidn de Instituciones del sistema financiero ya no
representan un hecho generodor pora el pago del ISD.

Se incluye como exencidn de ISD, los pogos ol exterior realizados o instituciones financieros por otros costos
relocionados con el otorgomiento de sus créditos,

Estan exentos del ISD, los pogos de capitol e intereses sobre créditos otorgodos por Intermediarios
financieros que operen en mercades internacionales y gue cumplan con ciertas condiciones come limite de
la tasa referenclol, plazo minimo 360 dias, destinodo @ microcrédito o inversiones productivas,

Instrumentos Financieros

Gestidn de riesgos financieros

Los octividades de lo Compofiio lo exponen o una variedod de riesgos finoncieros: riesgos en lo tasa de
interés, riesgo de crédito y niesgo de liguidez. El progromao generol de administrocion de riesgos de lo
Compaiiia se concentra principolmente en lo impredecible de los mercodos financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiera de la Compalila.

Lo odministracidn de rlesgos estd bafo la responsabifidad de la Administrocidn de lo Compafiia. La
Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacidn, odministrados por los funcionarios de
lo Compafifa, que permiten identificar dichos riesgos, determinor su magnitud, proponer al Presidente
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlor su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrento la Compaiiia, una caracterizacidn y
cuantificocion de éstos y una descripcidn de las medidas de mitigacidn octualmente en uso por parte de
Compafiia, si es el caso.
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Riesgos en los tosas de interés

Lo Compofilo considera que el riesgo de tasa de interés es bajo debide o que lo Compaffa maneja
obligociones financieras a tasas de interés fijos. El riesgo de tasas de interés es monejado por la Compafio
manteniendo ung combinacidn de fuentes de financiamiento y a diferentes plazos,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere ol riesgo de que una de las portes incumpla con sus obligociones controctuales
resultando en una pérdida financiera para lo Compaiiia.

Lo exposicidn al riesgo sobre los saldos por cobror gue mantiene lo Compafiia es mitigoda o trovés del
manitoreo y gestiones de cobro efectuadas por la Administracidn, reduciéndalo a bajo.

Respecto o bancos e instituclones financleras, lo Compadia acepta a instituciones cuyas calificociones de
riesgo independientes determinan niveles de solvencia que garanticen estabilidad y respalde.

Riesgo de liguidez

Lo Gerencio Financiera s la que tiene la responscbilidad final por la gestidn de liquidez, lo cual ha
establecido un marco de trabojo opropiodo, de manera gue pueda manefar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

Lo Compofiio manejo el riesgo de liquidez manteniendo reservos. Focilidodes financieras y de préstamo,
monitoreando continuomente los flujos de efective proyectodos y reales y conciliondo los perfiles de
vencimiento de las activos y pasivos financieros.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 28 del 2019) no se
produjeron eventos que en opinidn de lo administracidn pueda tener un efecto importante sobre los estodos
financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estades finoncieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2018 ne han sido aprobadas mediante
acta, por la fjunta de acclanistas v por la administracion de la misma. |
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