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A los Accionistas de
ECOVENTURA S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado el Estado de Situacidn Financiera adjunto de ECOVENTURA S.A. al 31 de
Diciembre del 2016, y los comespondientes estados de resultados, cambios en &l patrimonio y
flujos de efectivc por el aflo terminado en esa fecha, asl como un resumen de las politicas
contables significativas y olras nolas explicativas

Responsabilidad de la Administracién de la Compafia por los estados Financieros

La administracion de la compania es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control
Interno determinado por la administracidn como permitir la preparacitn de los estados financieros
fibres errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabifidad es expresar una opinion sobre esios eslados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditona fue efectuada de acuerdo con normas Infemacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requenmientos élicos, planificamos y
realizamos la auditoria para obtener cerfeza razonable de si los estados financieros estdn libres de
errores maleriales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
las cifras y revelaciones presentacdas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juiclo del auditor, sobre la materialidad. Al efectuar esta evaluacion de nesgo, &l
auditor toma en consideracidn los controles intermos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la compafia, con el propdsito de disefiar procedimientos de
auditoria gque sean apropiados a las circunstancia, pero no con el propdsilo de expresar una opinién
sobre la efectividad del control inlermo de la compafila. Una audiforia también comprende la
evaluacion de ias politicas contables ulilizadas son apropiadas y gue las estimaciones contables
hechas por la administracién son razonables, asi como de la presentacidn de los estados
financieros.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el primer pémafo presentan
razonablemente en todos los asuntos importantes, la situacion financiera de ECOVENTURA S.A.
al 31 de Diciembre del 2016, y el resultado de sus gperaciones, los cambiocs en el patrimonio por &l
afio terminado en esa fecha de acuerdo con normas Intemacionales de Informacién Financiera
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ECOVENTURA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

NOTAS

ACTIVOS 2016 2015
ACTIVO CORRIENTE
Cuentas par cobrar- Relacionadas 7 535 B4 799 358
Imventarios 4 252157 252 157
Cuentas por cobear 1930 7.887
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.189.,935 1.059.403
ACTIVOS FLIOS 5 465.934 465.934
TOTAL ACTIVOS 1.655.868  1.525.337
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar & 31411 22 380
Cuentas por pagar compaiias relacionadas 7 1 264 706 1ATA T
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.335.617 1.195.497
PATRIMONIO :
Capital social 8 151,500 161.800
Reserva Lega| 7724 B.734
Resultados acumulados adopcion NIIF primera vez 5254 A5 254
Aporte para futuro aumento de capital g 300.000 300,000
Resultados acumulados -204 539 213 84T
Resulados del Ejercicla 411 9 BE8
TOTAL PATRIMONIO 330.251 329.840
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 1.655.868 1.525.337
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Contador General

?{’:.-(.. y o Qi L) G
Ing. n-zh 4




ECOVENTURA S.A,

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

2016 20156

INGRESOS

Ingresos por reeambolsos 141.881 148.875

Ingreso varios 17.541 60.000
TOTAL INGRESOS 159422 Z08.875
COBTOE ¥ CAETOS:
GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
Transporte 4073
Carga aérea y maritima 145 848 135.825
Interéses y multas S.R.| 27.2895
Asesorias externas 5.382
Otros 5276 15.810
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 151,124 188.486
Utilidad antes PIT e Impuesto a la Renta 8.299 20.389
Gastos no deuducibles 9.243 27.295
Base Imponible 17.541 47.684
Impuesto a la renta 7.887 10.491
Utilidad despues P/T e Impuesto a la Renta 477 5.698
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ECOVENTURA S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
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ECOVENTURA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERAGION
Resultado del Ejercicio

Depraciacion

Cambios en activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar- relaconadas

Cuentss por cobrar

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar operaliva - Selvaventurs

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos Fios

Aporte para futuro aumento de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de Inversién

Incremento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y Equivalente de efectivo al inicio del afo
Efectivo y Equivalente de efectivo al final del afio

016 2015

i G
13484 3288
5558 N3
a LEE
121,080 M4
0 -300.000
300,000
300.000
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ECOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. ACTIVIDADES:

La Compaiifa fue constituida en Septiembre de 1988 en Guayaquil - Ecuador y su actividad
principal es operador Turistico y realiza promocion luristica de cruceros al Pargue Nacional
Galdpagos a fravés de las compafias relacionadas, Turismo Amonra S.A,  Servicios
Internacionales Situr S.A. Panakruz S.A y Filibon S A y sus embarcaciones, Leity. Eric, Orgin,
Galapagos Sky, respectivamente

Ll demicilio de la compafia donde se desamollan sus aclividedes sdminisiralivas es en 8l canton
Samborondon Km 1 1/2, en sl piso 3 dal Edificio Samborondon Business Center

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de
la compaiiia.

Su principal accionista es Opergal S A . una compafiia ecuatoriana que posee e 89% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de ECOVENTURA S A. son consaolidados por OPERGAL
SA El Grupo esta integrado principaimente por FILIBON SA TURISMO AMONRA S.A,
PANAKRUZ S A, SITUR S A, SELVAVENTURA SA y GABIMD SA

Situacion econdmica del pais

Durante el 2016 la situacion econdmica del pais continia afectada por los bajos precios de
exportacion del petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como
también por la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de
América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
expartaciones no petrolaras del pais Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016

ocasiond importantes dafios en |a infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y
cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos

= Priorizacion de las inversiones,

* Incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios

ribUtanos,

Disminucion del gasto corriente,

Incremento temporal del impuesto al valor agregado,

Contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,

Financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado,

Obtencion de financiamiento a través de organismos internacionalas y gobiernos extranjeros

{China), entre otras medidas.

* Mantenimiento del esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardias y
derechoa arancelarios con al fin de mejorar la balanza comercial, aspecio gque se lenla
previsto ir desmontando an &l 2016, sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de
eliminacion de las salvaguardias y dispuso que [a fase de desmantelamiento se efectie a
partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.
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ECOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1  Base de presentacién de los Estados Financieros.-

Las principales politicas contables adoptadas por la compafiia, en la preparacion de los
eslados financieros se detallan a continuacion.

Los estados financieros adjunios se presenfan en ddlares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la compaflia y han sido preparados a partir de los regisiros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el consejo
de Nermas Intermacionales de Conltabilidad (IASB) y representa la adopcién integral.

2.2  Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender el aclivo o pagar el pasivo y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccitn, excepto por aquelios
activas y pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccitn se
recaonocen an resiltados

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio a resultados, cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se
clasifican como pasivos comentes y difendos.

La administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en e momento del
reconocimiento inicial.

2.3 Cuerntas por cobrar relaclonadas.-

Representan cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, provenienies de la operaliva de la
compariia, los cuales no cotizan en bolsa, no tienen fecha de vencimiento y no generan inferds.

2.4  Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son pasivos financieros, que no
colizan en un mercado activo. La compania tiene implementados politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que lodas las cuenfas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios acordados

2.8  Deterioro de activos financieros al costo amortizado.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo. La comparila no constituye una provisidon para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar. cuando existe evidencia objeliva de que la compafia no podré cobrar todos
los mantos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. Por
cuanfo san con parfes relacionadas. La existencia de dificultades financieras significativas por
pane da los deudores. ja probabWidad de gue el deudor eniré en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar
5e ha detferiorado.

2.6  Baja de activos y pasivos financieros

La compafila daréd de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos del activo financiero, o se transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Asi mismo se dard de baja
al pasivo financiero si v 86/o si, expiren, cancelen o cumplen las abligaciones de la compafiia

a g
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ECOVENTURA S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.7 Impuesto Corriente

El impuesto & la renta por pagar, se defermina en basa en la utilidad gravable (iributania)
registrada durante e aflo. La wliidad gravable differe de fa wlifived conteble, debivo a las
partidas de ingreso o gastos disponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compaiiia por conceplo del impuesto comente se calcula utifizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacién del servicio y se registran en
el periodo en gue se realiza.

2.9 Costos y Gastos
Los costos se registran cuando se realizan y se conocen.

210 Normas aplicadas

Normas Titulo
NIIF 1 Adopcitin por primera vez
NIC 10 Hechos poderiores
NIC 18 Ingresos Ordinarios

2.11 Incremento de las obligacién por beneficios definidos.

Las NIIF requieren el reconocimiento de esta provisidn por el monto del valor total actual de la
reserva matemdtica, determinado por un actuario independiente

Los efeclos de este cambio fueron un aumento en el saldo de obligacion de beneficios definidos
v una disminucion en ufiidades relenidas

2.12 Reconocimiento de impuestos diferidos

Las normas confables ecuatorianas establecen que el impuesfo a la renta se regisire en funcién
de la base imponible determinada de acuerdo con las disposiciones tributarias y no requieren
que los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasivo por impuesto diferido,
sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor
contable. Las NIIF edicionalmente al registro del impuesto a ls renta corrfente requieren el
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasivo, hasado en el estadn de
situacién financiera que estd orentada al calculo de las diferencias temporarias enfre la base
fiscal de un activo o un pasivo y su valor contable.

Los efectos fueron el registro de un pasivo por impuesto difendos y una disminucidn en las
utilidades refenidas, relacionados principaimente por el cambio de vita 4til y el detenoro de las
cuentas por cobra relacionadas.

3. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

2018 2015
Situr BE . 887 46.080
Panakruz S A 65 8089 34. 147
Turiamo Amoanra S A 70810 35.283
Filipomn 118.781 82 068
Gabino 592 801 582.801

8

La cuentas por cobrar relacionadas, no tiene fecha de vencimiento y tasa de interés.
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ECOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

4. INVENTARIOS

2018 2018
Materiales 252 157 252 157
252.157 2582157

La companiia mantiene denlro de sus activos, inventano de materiales por US 3 252 157 dicho
saldo se mantiene por vanos periodos.

5. PROPIEDADES Y EQUIPOS

aldo Ventas ylo Saldo a_
12/31/2015 2 Ajustes retiros
Terrenos 128 255 128 255
Edificios e Intalaciones 337.680 337.680
Muebie y Enseres 4] (4]
Equipos de computacion 0 0
Wehiculos (4] 0
Sub- Total 465.935 465.935
Depreciacion ] 0
Total Neto 465.935 465.935
6. CUENTAS POR PAGAR
2018 2015
Proveadoras 20.052 9.911
Retencioneas 80T 30«4
Impuasto a la renta 10.365 12.090
LA a7 75
31.411

7. COMPANIAS RELACIONADAS

Le cuenta por pagar con la compafia relacionada Selvaventura S.A., no tiene fecha de
vencimiento y lasa de inleras,

B. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2016, ol capital pagado consiste en 4'045.012 acciones ordinarias y
nominativas de US § .04 cada una. 5000 acciones para Selvaventura S.A. y 4'040.012 para

Opergal S.A
9. APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

En Septiembre del 2015 la compafia recibidé un oficio circular No. SCVS.
INC.DNICAL2016.002 el cual indica que la compallia incurre en la causal de disolucidn de
acuerdoe con ef art. 361 numeral 8 de la ley de cumpafias, para corregir lo antes indicado la
compania efectué un aporte para futuro aumento de capital por US § 300000 mediante
compensacion y sustifucion de pasivos, aprobado mediante acla de junta general de
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ECOVENTURA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

10. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisada por las autondades tributarias,
de acuerdo a las disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta, dentro de los tres afos siguientes a partir a
partir de la fecha de presentacion de las declaraciones y en seis afios, desde la fecha en que
vencid el plazo para presentar la declaracion. cuando los tributos no se hubieren declarada en
todo o en parte.

menos
Gastrrs o dachcihhes B.243 47.298
Utilidad Gravahble 17.541 a7,
Participacidn de Teabwjadores 15%

Participacidn de trabajadores de iIngresos excentos e

Base Imponible Impuesto a la Rents 17.541 A7.881
Impuesto 3 k2 Renta Causado 22% 3859 10450
ANtiCipD o8 Impuesto @ | renta Julio ¥ Sepbembre 2016 7.587 9.577
Retencicnes an & fuente a3
Impuesto a la Renta a pagar = 913
Anticipo de impuesto 2017 153553 788736

11. PARTES RELACIONADAS

Para efectos Iributarios se considerardn partes relacionadas a las personas nalurales o
sociadadas domiciliadas o no en el Fouador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccitn, administracion, control o capital de la otra; o en las que un
tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la direccidn, administracion, control 0 capital de éstas. También si tienen
transacciones con sociedades en Paraisos Fiscales por proporcidn de Iransacciones o si los
precios no se ajustan al principio de plena competencia.

2016 2015
Ingresos por reembolso 141.881 148 875
Cuentas por cobrar S35 RAR Taa IS0
Cuentas por pagar - Selvaventura 1.284 208 1.973.117

12. EVENTOS POSTERIORES

A la fecha de emisién de este informe, no tenemos conocimiento de eventos importantes que
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros y la continuidad de

negocic en marcha.
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