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A los Accionistas de
ECOVENTURA S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado ef Estado de Situacion Financiera adiunto de ECOVENTURA 5.4, al 31 de Diciembre del 2014, v los
correspondisntes eitados de resultados, cambios en el patrimenio y Mjos de gfeciivi por ¢l afio ferminado én exa fecha,
asi comio un resumen de lay politicas contables significativay v otras notas explicativas

Responsabilidad de la Administracidn de la Compa#iia por los estados Financieros
La adminisiracion de la compafia es responsable de la preparaciin v presentaciin razonable de estos estadog

financteray de geverds con Normgs Ecuaorianas de Cownrabilided 3 del comtrol Interne: dererminado por la

admimisiraciin como permitir fa preparaciin de los estadas financieros libkes errores materiales, debldo a frawde o
errar.

Responsabilidad del Auditor

Nugstra responsabilidad s expresar una opinid sobre estos estados fnancleros basados er muestra auditorie. Nuestra
auditoria fue efectuada de acverdo con normas Internpclonales do Auditoria. Estas normas réguieren que cumplameas
ron requevimientos éticas, planificamos y realizamos lo avdiforie para obtengr certeza razenable de si loy estados
Sinarcieros estdn libres de ervores materiales

Ung auditoria comprende {u aplicacidn de procedimivmtes para obtener evidencia de auditarta sebre las ciffas p
revilaelones preseatadas en los esiados financieros, Los procedimiemios sefeccionados dependen del juicio del auditor,
xohre la materialidad Al feciear st evaluaeidn de riesgo. el auditor toma e consideracion los controles internos
relevanies pary la preparacicn v presemtaciin razenable de-los estados financieros de la compaiia, con el propasinn de
diseftar procedimientos de auditoria gue sean apropiados o las circynstancia, pera no con o propasite de expresar una
opinion sobre la efectividad del contral interno de la compaiie. Una auditoria también comprende la evaluacidn de las
politicas edntables wiflizadas son apropiadas v que las extimaciones comables hechax por la adminitraciion son
razenables, asi como.de la presenraciin de lox estados financieros.

Opinidn

En nuestra opinicn, los estados finemcieros méncionados en el primer parvafo presentan razenablemente en
tades Jox asuntos importantes , la sitwacion fimmciera de ECOVENTURA S:A. al 31 de Diciembre del 2014, y
el resultado de sus aperaciones, los cambias en ¢l patrimonio por el afio lerminado en esa fecha de acuerdo
oot mornias fnternacionales de Informacidn Financiera:

Asunto de énfasis

En Octubre del 2013, of contrato de aseciacidon Turlstica ( operadora | que moantenia con las compafias Siiur
5.4, Filibon S.A.. Turismo Amonva 8.4, Panakruz 8.4 fue asumido por la compafita Selvaventiura 5.4 | asi
miisme las cuentas por cobrar y pagar fuesron asumiday por la nuevg operadora, por ef cual no exisie un
convenio de cesion de derechos.

La compania mantiene dentro de sus actives, inveniario de materiales por US § 232137 dicho saldo se ha
maritiene por varios periodes, g compaiiia no ha efectuado invenfario fisice,

La compaiiia mantiene inversiones en acciones .en FILIBON 8.4 por US § 374.333.37 la cual no concilia
con ¢f capital pagado de la compafiia donde se invierte,

(I Gy

C.P.A / M.B.A Alberto G Guzman M —Socio RNAE-2No. 361
RNC No. 23609

Marzo 31 del 2015
Guayaquil — Ecuador
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ECOVENTURA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
Fondos Disponobles 0 o
Cuentas por cobrar- Relacionadas 1.182:237 1162237
Inventarios 262157 252 157
Cuentas por cobrar 236,100 18.831
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.670.495 1.453.325
ACTIVOS FLIOS 465.934 465.934
TOTAL ACTIVOS 2.136.428 _ 1.919.259
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 21882 30,947
Cuentas por pagar compafiias relacionadas- Selvaventura 2 054 584 1.868.370
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.116.486 1.899.318
PATRIMONIO :
Capital social 161,800 161,800
Reserva Legal 5483 5 480
Resultades acumulados adopcion NITF primera vez 65:254 B8 254
Resultados acumulados -212.802 -212.802
Resulados del Elercicio g e}
TOTAL PATRIMONIO 19.942 19.942
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.136.428 1,919.259
Ver notas a los estados financieros

Contador General

600 Sow G
Ing. }Jﬁm 4
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ECOVENTURA 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INGRESOS
Ingresos varios
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Sueldos y Salarios

Beneficios Sociales

Transporte

Interéses y multas S.R.I

Asesorias extamas

Otros

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

Utilidad antes P/T e Impuesto a la Renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a [a renta

Utilidad despues P/T e Impuesto a la Renta

2014 2013
177.911
2 S ]
05.866
38.566
4,360
20.189
18.931
177.911 0
0 0
0
0 0
0 0
Contador General
hﬁ:- Loy '-{-- el l'..r:/
Ing. Mmdm
0914829049001
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ECOVENTURA S.A.
ESTADO DE CAMBIO EN LA EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Captal Resevalegal  Resultados Resultados Total

Social Acumulados Acumulados
provenientes de fa
adopcion NIIF
SALDO AL 1213112012 161.800 5489 £5.254 212602 19.942
SALDO AL 1213112013 161.800 5.489 £5.254 212602 19.942
Ufiidad del ejercicio 0
Apropiacin resena legal 1,245 -1.245 0
SALDO AL 1213112014 161.800 6.734 65.254 213847 19842

Ver nofas a los estados financieros
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ECOVENTURA S5.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio

Depreciacion

Cambios en activos y pasivos de operacion;

Cuentas por cobrar- relacionadas

Imigntarios

Cuenlas por pagar

Pasivos acumulados

Cuentas por pagar operativa - Selvaventura

Obligaciones por beneficios Sociales Largo plazo
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Activos Fiios

Inversiones en acciones

Efectivo neto proveniente de actividades de Inversion

Incremento neto de efectivo y equivalente de efectivo
Efective y Equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y Equivalente de efectivo al final del aiio

2014 itk
(ENUS DOLARES) (EN US DOLARES

1168136
1.5
ANTH
I3
1058015
417410

246463

292 063

-252.083

5600

:If"fu.l'

Ing. Hugo Inga Avita
0914829049001
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ECOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. ACTIVIDADES:

La Compaiiia fue constituida en Septiembre de 1988 en Guayaquil - Ecuador y su
actividad principal es Iz operacion y promocion turistica de cruceros al Pargue Nacional
Galdpagos a través de las compariias relacionadas., Turismo Amonra 5.A., Serviclos
Internacionales Situr S.A. , Panakruz S5.A. y Fllibon S.A . y sus embarcaciones, Lelty,
Eric, Flamingo I, Galdpagos Sky , respectivamente.

& domicilio de la compariia donde se desarroflan sus actividades administrativas es en ef
cantdn Samborondon km 1 1/2, en &l piso 3 del Edificio Samborondon Business Center

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion
de la compania.

Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

INDICE DE
ANOS INFLACION
2014 3.66%
2013 2.7%
2012 42%

2. PRINCIF

2.1 Bmahmtaddndefm Estados Financieros.-

Las principales politicas contables adoptadas por la compaliia, en la préparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de Norteamérica,
moneda funcional de la comparia y han sido preparados a partir de los registros contables de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por ef consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IA58) y representa la adopcion integral.

2.2 Activos y Pasivos Financieros

Los activas y pasivos financieros se reconocen y se dan de bafa en la fecha de la negodiacion
cuando se compromete a comprar ¢ vender & actvo o pagar & pasive y son medidos
inicialmente a su valor razonable, mas los costos de fa transaccion, excepto por aquelios activos
y pasivos financieros clasificados al valor razonable con camblos en los resultados, los cuales
son infcialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resiuftados.

La compadia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambio 8 resultados. cuentas por cobrar. Los pasivos financleros se
clasifican como pasivos corrientes y diferidos.

La administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento def
reconocimiento infcal.

2.3 Cuentas por cobrar relacionadas.-

Representan cuentas por cobrar a compariias relacionadas, provenientes de la operativa de la
compariia, los cuales no cotizan en bolsa, no tienen fecha de vendmiento y no generan interés.

%,
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EFCOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.4 Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comercidles y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, gue no
rotizan en un mercado activo.

La compariia tiene implementados politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados

2.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La compaiia no constituye una provision para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar, cuando existe evidencia objetiva de que la comparita no podrd cobrar todos
los mentos gue se le adeudan de acuerdo con los términes originales de las mismas. Por
cuanto son con partes relacionadas,

La existencia de dificultades financieras significativas per parte de los dewdores; 8 probabilicad
de gue ef deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y fa faita o mora en los pagos se
consideran indicadores de gue la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2010, /2 companiia constituyo una provisidn por deterforo de sus
cuentas por cobrar relacionadas.

2.6 Baja de activos y pasivos financieros

La compariia dard de baja un active finandiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los fiujos del activo financiero, o se transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo finandiero. Asf mismo se dard de baja
el pasive financiero s y sdlo si, expiren, cancelen o cumplen las obligaciones de la comparia.

2.7 Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corrfente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada ourante ef
affo. La utilidad gravable differe de la wtilidad contable, debido a las partidas de ingreso o
gastos disponibles o deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de g
compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

2.8 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de le contraprestacion oel servicio y se registran en
&f perodo en que se realiza.

2.9 (ostos y Gastos
Los costos se registran cuando se realizan y se conocen,

2.1 Normas aplicadas

Normas Titulo
NIF1 Adopcion por primera vez
NIC 10 Hechos poseriores
NIC 18 Ingresos Ordinarios
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ECOVENTURA 8.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2.2 Incremento de las obligacion por beneficios definidos.

Las NIIF requieren el reconocimiento de esta provision por el monto del valor total actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente.

Los efectos de este cambio fueron un aumento en el saldo de obligacidn de beneficios definidos
Yy una disminucidn en utilidades retenidas.

2.3 Reconocimiento de impuestos diferidos

Las normas contables ecuatorianas establecen gue el impuesto a la renta se registre en funcion
de la base imponible determinadsa de acuerdo con las disposiciones lributarias v no reguieren
que los estados financieros incluyan el registro de un activo o pasive por impuesto diferido,
sobre las diferencias temporarias entre la base fiscal de un activo o un pasivo y su valor
contable. Las NIIF adicionalmente al registro def impuesto a I3 renta corriente requieren &f
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del pasive, basado en el estado de
situacion financiers que estd orientada al cdiculo de las diferencias temporarias entre la base
fiscal de un activo o un pasive y su valor contable.

Los efectos fueron el registro de un pasive por impuesto diferidos y una disminucion en las
ulilidades retenidas, relacionados principalmente por el cambio de vita util y el deterforo de las
cuentas par cobira relacionadas.

3. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

2014 2013
Filibon 374334
Gabino 5898 842 598 842
Situr INC 209.061 583,395

1.182.237 1.182.237

4. INVENTARIOS

2013 2013
Materiales 252157 252157
Otros
252.157 252,157
5. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Saldo a Ventas ylo Saldo a
12/31/2013 Ajustes retiros 12/31/2014
Terrenos 128.255 12B.255
Edificios e Intalaciones 337.680 337.680
Mueble v Enseres 4] 0
Equipos de computacién 0 0
Vehiculos 0 (]
Sub- Total 465.935 465.935
Depreciacion o [#]
Total Neto 465.935 465.935

>

{¥
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ECOVENTURA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014

6. CUENTAS POR PAGAR

2014 2013

Froveadores 12220
Retenciones a5 1.1986
1WA 2.245
Impuesto a la renta 9.577 26.8B04
21.8B92 30.2486

7. COMPANIAS RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar y por pagar relacionadas, no tienen fecha de vencimiento y lasa
de interes.

B. CAPITAL SOCITAL

Al 31 de Diciembre del 2014, el capital pagado consiste en 4 '045.012 acciones
ordinarias y nominativas de US § .04 cada una, 5000 acciones para Selvaventura y
4 °040.012 para Uropisa.

9. IMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisada por las autoridades
tributarias, de acuerdo a las disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la
facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta, dentro de los tres afios
siguientes a partir a partir de la fecha de presentacién de las declaraciones y en seis
anos, desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los
tributos no se hubieren declarada en todo o en parte.

2014 2013

Utilidad del Ejercicio {antes de Part. Trabajador & Impuesto a la Renta)
manog
Base Participacidn de Trabajadores

Participacion de Trabajadores 15%

Participacion de trabajadores de ingresos excentns
Base Imponible Impuesto a la Renta

Imouesto & ta Renta Causado 244

fintioipn Pagado

Retenciones en la fuente

Impuesio a la Renta a Pagar -
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ECOVENTURA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

10. PARTES RELACIONADAS

Para efectos tributarios se considerardn partes relacionadas a las personas naturales o
socledades, domicitiadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccion, administracidn, control 0 capital de Iz otra; o en las que
un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe
directa o indirectamente, en la direccion, administracion, control o capital de éstas.
También s/ tienen transacciones con sociedades en Paraisos Fiscales, por proporcion de
transacciones o si los precios no se djustan al principio de plena competencia.

2014 2013
Cuentas por cobrar 1,181,818 1,182,237
Cuentas por pagar - Selvaveniura 2.054 504 1.868.3M

11, AJUSTES POR SUSTITUCION

En el 2013, la compariia realizo una sustitucion de la cuenta por cobrar
Ajustes de saldos a Diciembre /2013

Débito Crédito

Panakruz 11184598
Turismo-Amonra 2385 504
Certificedos Turismo Amonra 1.133
Situr o586 822
Filibam Pea.TET
Panakruz 123170
Turismo Armonra 123,170
Situr ING aAT9.688
Cuenta por cobrar - Selvaveniura 24 803
Acthvo Fijos - Tamanos 252.083
Cuentas por cobrar relacionadas- Gabimo 118378
Cuentas por pagar 286 423
otras 256148

4,460,948 2,582,577
Cusntas por pagar Selvaventura - neto 1.868.371

12. CONTRATO DE ASOCIACION

Hasta Octubre del 2014, Se mantenia suscrito el contrate de Asodacion Turistica, con e objeto
gue ésta asuma por su propia cuenta la operacion, mantenimiento y administracidn de las
embarcaciones de las compaliias Filtbon, Panakruz, Turismo Amonra y Situr, asi mismo se
compromete a realizar los actos administrativos necesarios para mantener la prestacion de
servicios de transporte de turistas dentro del Parque Naclonal Galdpagos transfirfendo los
ingresos generados por 13 venta de boletos del crucero. Posteriormente este contrato fue
asumide por la compafiie Selvaventura S.A. por ende las cuentas por cobrar y pagar
intercompany, fueron asumidas por la nueva compania que realiza la gestidn operativa.

-
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ECOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

13. ACUERDO COMERCIAL

En Enero del 2011, las compariias SITUR 5.A y ECOVENTURA 5.A suscribieron un
convenio comercial con SITUR INN y GALAPAGOS NETWORK constituidas en el
estado de la Florida en los Estados Unidos de América, cuyo vencimiento es en Enero
del 2016, el objeto de este convenio es para que realice las funciones de Agente
General de Ventas, el cual incluye realizar la promocion, contratacion de personal,
emitir reportes, emisidn de documentos de vigje en el Territorio de los Estados Unidos
de América, Canada, Australia, Nueva Zelanda y Europa.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por & aro terminado ef 31 de Diclembre del 2014 han sido aprobados por la

adminfstracidn, sin modificaciones.
15. EVENTOS POSTERIORES

A la fecha de emisidn de este informe, no tenemos conocimiento de eventos importantes que pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros y la conlinuidad de negocio en marcha,
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