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NFORME DE LOS AUD TENTE.

A fos Accionistas de
ECOVENTURA S.A.

Informe sebre los Estados Financieros

Hemoy andfitodo o balance general odivnte o BECOVENTURA SA. @l 3 de Diciewbre del 2003 v los
correipomdienies estadas de resillodios, cambiog s el pateimanio v Tufas o efective por ef afio fecmingds en esa feefu,
asl coma o rexumen de fax politicas contables signiffcaiivas ¥y ofros nodas expliicalivag

Responsabilidad de la Administracion de ta Compaiifa por los estados Financieros

Lo administracide de o comparia ey responsable d¢ fo preporacide v presemtacicn rezosable de estar estadis
Sinancieray o acnecdo con Normax Ecomtorioras de o Comtabilided yodel coneol Ieteene determinado. por (o
adminisiracidn como peraitie o preparacicn de fox estadoy fnaecieens fibves errores mateciales, defida a frawde o
IR

Responsabilidad del Auditor

Nuesira respomiahilicod e expresar wng apinidn sofire gsior estados finaneieros basados en miesira ovditonio: Nouestro
pruelitorin fiee efictincay o acnerdy con normas feternectomaley o Apditorio Eay pocmas peguierent gne crmpienmog
con eeguerindeaias ficas, plonificomas ¥ realizames G awditoria parg ofiterer cerieza razonable de st oy esfodoy
Ninangieres exian fibees de evrares miaterfoles,

Ling aupfftoria comprende fa gpficacicn de procedimicnios para ebtener evidencio de awditaria sobre lay cgfras
revelaciones presentindas en fos esfadoes flnareieron, Las procedimicmios sefecofomador dependen del juicio def aditor,
sofre o malerialidad, AV efecivar extg evalivcion dieriesgo, ef awditor tomag en conideracidn fns comirofes fnrernes
relevanies g fa preparaeion ¥ preseniacion razonable de foy estadas finarcieras de la compariia. con ef peopdsita de
diseiion procedimienios e anditoria gue séan apropindos o lae cfrcimsiancia, pera no eon el propdiie de expresar wm
apinion sohre fo efectividod del conteod fterne o S coprpofio. (e auditoria fambién comprends foevalpooion oe foa
politicas contabies wilizadas son apropiodas v que los esiimectomes contables hechas por o administracian son
razanables, axi como de la preseitacion e fox estados financieros.

4kl
Opinion

En nwestra opinicn, los esiados financieros mencionados en-él primer parrafo presenian razonablemenie en
fodes loy asuniay imporianie | Io sitwacion financiera de ECOVENTURA 8.4, al 31 de Diciembre ded 2002, y el

resulioda de sws operaciones. oy cambioy en el paivimanio v ses fujos de efective por el wiio lerntinado o0
esa fecha de aowerda con narmas fmternacionales de Informacion Financiera

Asunto de énfasis
Sitn calificor neestra opinidn, informamas gue, lox extados financieros adiumtos por el afle termivado el 31 de
diciembre del 204 2, incluye lax signientes ohyervaciones:
* Lo compaitia no efectio la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financlera NHE
dle fmveniariog e fnversiones en gociies.

( Qe Qg

C.PAMB.A Alberto G Guzmin M —Socio RNALE-ZNo, 361
RNC No. 23609

Mayo 31 del 2012
Guayaquil — Ecuador



ECOVENTURA 5.A.

Caja Bancos | 500 £150
Cuentas por Cobiar Companias Relacionadas 4 335037 453,140
Cuentas por Cobrar Companias Refacionadas HAE. 140 500 806
Inwventario 5 763,308 7877
Sequro Pagados por Anficipado 18,531

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3,226,562 1,445,173
PROPIEDADES Y EQUIPOS 6 213,871 113,871
OTROS ACTIVOS

Inversones en Arriones I 343
Cuentas por cobrar LjP accionistas [ 1,000000
TOTAL OTROS ACTIVOS 174,334 1374334
TOTAL ACTIVOS L 3815,167 3,033,378
PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por Pagar 7 187 687 2200
Cuentas por pagar companias reiacionadas g 151513 2TEE I
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1677508 2500.4T)
PASIVOS NO CORRIENTES

Benelicios a Large plazo - Jubilackan patronal y deshaucio 117,410

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 117 410 0
TOTAL PASIVODS Jlmrm 2008471
PATRIMONIO:

Capitai social i0 161,80 161801
Reserva Legal 5486 S4e9
Reserva Capital 182 B4
Resultades Acumulados provenientes ge ta agopcion NIIF 55,254 0
Resultados Acumulados 225,048 -7 618
Resuitados del Ejercicio 12 448 12568
TOTAL PATRIMONIO 19,942 124,905
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONID 815,167 3,033,378
Ver nolas a los estados financieros




ECOVENTURA S5.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS
Servicio de transporte
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Sueldos v Salarios

Beneficios Sociales

Transporte

Arriendos

Asesorias externas

Otras

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

Utilidad antes P/T e Impuesto a la Renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad despues P/T e Impuesto a la Renta

0908890155

2011 2011
624,088 566,738
624,088 566,738
369,305 359,103
137,976 111,873
64,516 68,996
10,926
22,348
7,310
605,070 547,282
19,018 19,456
2,853 2,918
3,718 3,969
12,448 12,569
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ECOVENTURA §5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. ACTIVIDADES:

La Comparia fue constituida en Septiembre de 1988 en Guayaguil - Ecuador y su
actividad principal es la operacion v promacion turistica de cruceros al Farque Nacional
Galdpagos a fraves de las compamias relacionadas., Turismo Amonra 5.A., Servicios
Internacionates Situr 5.A. , Panakruz 5A. y Filibon 54 . vy sus embarcaciones, Letty,
Eric, Flamingo I, Galdpagos Sky , respectivamente.

£l domicilio de la compafia dongde 5o desarrollan sus actividades administrativas es en &f
canton Samborondon Km 1 172, en of piso 3 def Edificie Samborondon  Busingss Center

La inforrmacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn
de {3 compadiia,

Indicadores de la economia al 31 de Diciembre:

INDICE DE

AMNCS INFLACIONM
2011 5.45%
2010 3.3%
20059 4.3%

2. _PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Base de presentacion de los Estados Financieros.-

Los Estados Financieros de la compania comprenden los Estados de Situscion Financiers & 1
de Eneros def 2010( facha de transicion ) 31 de Diclembre dat 2010 y 31 de Diciermbre def
2012, los estados de resultados integral y cambios en patrimanio por fos afas terminados ef 31
de Diciembre def 2012 y 2010,

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacidn Fnanciera. Conforme a la NIF 1. Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

Aungue los primeros estados financieros preparados con NIIF, en el caso de la comparia fos
correspondientes af afo terminado ef 31 de Diciembre def 2012, se han incorporadp con fines
comparativos con las ciftas por & afio terminado el 31 de Diciembre del 2010, preparados de
dcLerda cort ias mismas bases utilizadas en i3 determinacion de las cifras del ano 2012,

{os estados de sttuacion finandciera de acuerdo con NIFE &l 1 de Enero y 31 de Diciembre el
2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de ia
compariia como parte del proceso de conversion a NIIF por &l afic lerminade e 31 de
Diclembre dal 2012,

Las principales politicas contables adoptadas por la companiia, en la preparacion de los estados
financieros se defallan a continuacion.

L o5 estados finandercs adiuntes se presentan en ddlares de Estados Unidos de Norteameérica,
monada funcional de fa comparia y han sido preparados & partiv de fos registros contabies de
acuerde con Normas Intermacionales de informacicn Fnanciera (NITF) emitidas por & conssio
de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE) y representa iz adopcion intagral,




ECOVENTURA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012

2.2 Activos y Pasivos Financieros

Las activos y pasivas financieros se reconocen i se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar ¢ vender & aclive o pagar e pasivo y son medidos
iniciaimente a su valor razonable, mas los costos de la bransaccidn, exceplo por aguelios activos
¥ pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de Ja ransaccion se reconocen en
restltados,

La compafia clasifica sus activos financieros en las sigwientes categorias: activos financleros a
valor razonable con cambio a resuftados, cuentas por cobrar. Los pasivos fnancieros se
clasifican comg pasivos corrientes y diferidos.,

La administracidn determing 13 dlasificacion de sus achivos y pasivos en el momento dgl
reconocimenta inicia

2.3 Cuentas por cobrar relacionadas.-

Representan cuentas por cobrar a companias relacionadas, provenienies de I operativa de la
compania, los cuales no cotizan en bolsa, no Henen fecha de vencimiento y no generan interés.

2.4 Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar comeragles v otras cuentas por pagar son pasivos finanderos, gue no
colizant en wt mercado active,

la compania Hene implermentados poiticas de manefo de riesgo financiero para asegurar gue
todas fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con fos términos crediticios acordados

2.5 Deaterioro de activos financieros af costo amortizado.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deferioro af final
de cada periodo. La compaiia no constitive una provisidn para perdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar, cuando existe evidencia objetiva de que la comparka no podrd cobrar todos
los montos gue se le adeudan de acuerdo con las términos originales de las mismas. For
clianto san con partes relaconadas.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte de los deudores, la probabilidad
de gue ef deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falla o mora én los pagos se
cansideran indicadores de gue la cuenta por cobrar se ha deleriorado,

Al 31 de Diciernbre del 2012 y 2010, la compariia constituyd una provision por detenioro de sus
cuentas por cobrar refacionadas.

2.6 Baja de activos y pasivos financieros

la compafisz dard de bajs un active financiero umicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los fujos del active financiern, o se transfere de manera sustancial fos
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Asf mismo se dard de baja
&l pasivo financiero si' y solo 51, expiren, cancelen o cumplen las cbligaciones de la comparia.




ECOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012

2.7 Activos fijos.-

»  Medicion en el momento del reconocimiento,
Estan registrados al costo de adguisicion. Los pagos por mantenimiento son cangados a gastos,
mientras que las mejoras de importancia se capitalicen. e cuale es depreciado apficando el
metodo de finea recta considerando como base la vida Ut estimada de estos activas.,

« Medicion posterior al reconocimiento: método del costo
Pasteriarmente del reconocimiento inicial, las propiedades y eguings, estan registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y las perdidas por deterioro de valor, en caso de producirse.
Los costos d reempiazo son reconocigos en & valor en libros separadamente del adlive gue
permita depreciario en & peripde gue mide enfre ef actual v hasta ef siguiente reemplazo,
siempre gue se obtenga los beneficos econdmicos futuro y su costo pueds ser medido de
manera fiable. £ valor en libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas
correspondientes,

s Método de depreciacion y vida iitiles
F costo se deprecia de acuerdo con & metodo de linea recta, basado en la wida utll estimada
de los activas. [as estimaciones de la vida ofil, valor resigual v metodo de depreciacion de los
activos son rewisados al final de cada ano, sendo & efecto de a cualguier cambio en &f
estimado sobve wna base prapesctiva

2.8 Impuestos
£ gasto por impuesto a la renta regresenta 13 suma del impuesto a la renta por pagar corriente
¥ &l impuesto diferido,

Impuesto Corriente

E impuesto por pagar corriente se basa en la uliidad gravable (tributaria) registrada durante &
ano. La utiidad gravable difiere de la wiilidad contable, debido a las partidas de ingreso o
gastos disponibles o deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles. El pasivo de la
comparia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando fas tasas fiscales aprobadas
af final de cada periodo.

Impuesto Diferidos

El impuesto diferido se reconoce spbre jas diferencias temporanas detenminadas entre ef valor
en fibros de fos activos v pasives incluidos en fos estados financieros y sus bases fiscales. (n
goasive por impuesto diferido se recaonoce generalmente para todas las diferencias temporanias
impornities. Uin activo por impuestos diferidos se reconcce por todas las diferencias femporarnias
dediucibies.

En la medida en que resulte probable gue la comparia disponga de utilidades gravables fuluras
contra las que se podna cargar esas diferencias temporarias deducibies.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando fas tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en ef periodo en &f que ef active se realfce o & pasivo se cancele.

El impueste diferido, correspondiente a cambias en ia tasa de impuesto o en la normalva
fributaria, la estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuesto diferidos o en g
forma esperada de recuperar ef valor en libras de un activo, se reconoce en ef resulfado del
periodo, exceplo en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera
de los resultados dal periodo.

Se podrd compensar actives diferidos con pasivos diferidos s y sdlo si tene reconodiod
legaimente el derecho de compensar los activos por impuestos corrientes con pasivos por
impuestos corrientes, relacionados con @ misma autoridad fiscal y la compaiia tiene 13
intencian de liguidarios como netos.

Q




ECOVENTURA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
2.9 Beneficios a empleados

« Jubitacion Patronal y bonificacion por desahucio
£l costo de los beneficios definidos de jubiacidn patronal y bonificacion por desahucio es
determinado valoraciones actuariales realizadas af final def ano,

Las ganancias y perdidas actuanales gue surgen de los ajustes se reconocen inmediatamente
en los resultacos ael perfode en que se realizan,

« Participacion de trabajadores
De acuerdo con el cddigo de trabajo, la comparia debe distribuir entre sus empleados el 15%
de las utidades fiquidas o contabiles antes de impuesto a 12 renta, Este benelicio es registrado
con cargo @ los resultados del periodo en que se devenaa.

2.10 Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se registran al valor raronable de {3 contraprestacion del servicip y se registran en
& periodo en que se realiza.

2.11 Costos y Gastos
Los costos se registran cuandp se realizan y se conocen.

2.12 Normas aplicadas

Normas Titulo
NIIF 1 Adopcian por primera vez
MNIC 10 Hechos posteriores
MNIC 17 Propiedad, Planla y Equipas
NIC 18 Ingresos Ordinanos
NIC 38 Activos Intangibles

2.13 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

D acuerdo con la resolucion No. 08.G.D5C. 011 de la Supenintendencia de comparias & 20 de
noviembre del 2008, la compariia debe presentar su estados financieras  dal penodo que se
inicie @ partir de Enero del 2012 de acuerdo con normas Infernacionales de fnformacion
Firanciera (NIIF). Conforme 2 la aplicacidn de esta resoluciin, la comparia adopto la
presentacion de sus estados fnancieros del ano 2012 de acuerdo con las NIIF

Por o anteriormente indicadp la compania definid como su periodo de transicidn a las NITF &
ario 2010, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion ef 1
de Enero def 2010,

Conforme a esta resolucion hasta ¢ 3! de Diciembre del 2010, la compaiia prepard sus
estados fnancieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad ( NEC ). A partir del |
de Enero del 2012, los estados financieros de la comparia son preparados de acuerdo con
NIF. Por o indicado ef periode de transicidn definid come su perfodo de transicidn & NITF &/
ana 2010, estableciendo como fecha para fa medicidn de Jos efectos de primera aplicacion ef 1
ae Encro del 2010,

Con la aplicacion se efectuaron los siguientes camiyos;

« Cambios en la politicas contables, criterios de valoracion, y forma de presentacion de
las estadas financieros,

« [ncrementos de nuevo estadp financiero y un incremento significativo de la infarmacion
incluida en kas nolas a los estados fmancieros.

10




ECOVENTURA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012

2.14 Cambios de vida iitiles de Embarcaciones

la depreciacion estaba influida por disposiciones tributarias, pero segun las MIF reflefa una
estimacidn razonable de fa vida ol de la embarcacion. Los giustes se aplican en base a fa
revisidn y determinacion ge un perile indesendiente, originando un incremento de los saldos
netos gde Embarcaciones.

2.15 Incremento de las obligacion por beneficios definidos.

Las NIIF reguieren ef reconocimiento de esta provision por & monto def valor total adtual de iz
reserva matematica, deferminado por win actuanio independiente.

Los efectos de este cambio fuaron un aumento en ef saldo de obligacidn de beneficios dafinidos
¥ una disminucion en utilidades refervidas.

2,16 Reconocimiento de impuestos diferidos

Las normas contaties ecuatorianas establecen que e impuesto a la renta se registre en funcion
de la base imponible determinada de acuverdo con las disposiciones fributarias y no reguicren
que los estados financieros incluyan & registro de un activo o pasive por impuesto. diferido,
sobre las diferencias temporanias entre fa base fiscal de un activo o wn pasivo y su valor
contable. Las NIIF adicionalmente & registio el impuesto a 13 renta corrfente reguieren ef
reconocimiento de impuestas diferidos usando el método del pasive, basado en el estade de
situacion financiera gue estd orfentada al calcwlo de fas diferencias temporarias entre g base
fiscal de w active o un gasivo v su valor contable.

Los efectos fueron & registro de un pasivo por impuesto diferidos y una disminucidn en las
utilicades retenidas, redacionados principalmente por &f cambio de wita otil y &f deterioro de fas
crentas por cobra refacionadas.

3. FONDOS DISPONIBLES

2012 2011
Caja Galapagos 4,400 4150
Otras cajas 1,200
5,600 4,150
4, CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
2012 2011
Situr 843 652
Filityon B76, 557
Selvaventura 147 700
Gabing 482 464 305 473
Situr IMC 588,749 87 B68
2939122 493,341
5. INVENTARIOS
I Adiciones 2012 2011
Viveras TEH
Materiales 252 157 262157
Repuestos
Otros 11,162 11,152

263,309 263,309




ECOVENTURA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Saldo a Venlas yo Saldo a
123112011 Compras retiros 12/31/2012
Terrenos 128.255 128,255
Edihcios e inlalaciones B5617 85,617
Muable y Enseares 0 0
Equipos de compulacion (1] (4]
Vehiculos 0 _El
Sub- Total 213.872 213,872
Depreciacion 0 0
Total Neto 213,872 213,872
7. CUENTAS POR PAGAR
2012 2011
Proveedores A1,8563 22 628
Ratlencionas 27 543 10,267
VA 1,286 2.013
Obligaciones Acumuladas 40,633 53,261
Benelicios Socialaes 33.379 18,408
Impuesto a la renta 26 804 3969
Olros 1,473 9,695

162,681 120,240

8. OBLIGACIONES ACUMULADOS

2012 2011
Nomina por pagar 29,903 16,615
Fondo de Reserva 1,135 5,301
Obligaciones Paltronales 6,742 28 426
Participacion de trabajadores 2.853 2918

40,633 53,260

9, COMPANIAS RELACIONADAS

2012 2011

Silur
Panakruz 1,118,486 1,385652
Turismo Amonra 2395504 1,046121
Certificados Turismo Amonra 1,133 131,587
224 B74
3,515,133 2,783,234

10.CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diclembre del 2011, el capital pagado consiste en 4 (45.012 acciones
ordinarias y nominativas de US § .04 cada una. 5000 acciones para Selvaventura y

4 '040.012 para Uropisa.

11.INGRESOS

Son provenientes de ventas realizadas por Land Service, por conceplo de tunsmo en
tierra, Los mismos que no son facturados.



ECOVENTURA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012

12. TMPUESTO A LA RENTA

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisada por las autoridades
tributarias, de acuerdo a las disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la
facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta, dentro de los tres anos
siguientes a partir a partir de la fecha de presentacion de las declaraciones y en seis
afios, desde la fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los
tributos no se hubieren declarada en todo o en parte.

Utilidad del Ejercicio (antes de Part. Trabajador ¢ Impuesto a la 19,018.00 19,456,273
Menos

Gastos deducibles - Amorbzacionss

Base Participacidn de Trabajadores 149,018, 00 19,456.23
Participocidn de Trabajadores 15% 2,852.70 291843

Participacian de trabajadares  doe ingresos exoentos
Base Imponible Impuesto a lo Renta 16,165.30 16,537 .80

Impuesto a la Ranla Causado 24% 3HP9BY 3,969.07
Anticipo Pagado
Retencones en la fuente

Impuesto a la Renta o Pagar 3.879.67 3,969.07
Anticipo préxime afio 15,294.80 15,2594.80

13.PARTES RELACIONADAS

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciiadas o no en ef Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccion, administracion, control o capital de la ofra; o en las que
un tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Fcuador, participe
directa o indirectamente, en la direccidn, administracidn, control o capital de esias.
También si tienen transacciones con sociedades en Paralsos Fiscales, por proporcion de
transacciones o sf los precios no se ajustan al principio de plena competencia.

2mz 2011
Cuentas por cobrar 2,835,208 493341
Cuenlas por pagar 3,515,133 2 TEE 234
Ingresos- Land Service G24 088 566, 738

14.CONTRATO DE ASOCIACION

Se mantiene suscrite el contrate de Asociacion Turistica, con ef objeto que ésta asuma por su
progia cuenta la operacion, mantenimiento y administracion de las embarcaciones e fas
compariias Filibon, Panakruz, Turismo Amonra y Situr, asi mismo se compromele a realizar 10s
actos administrativos necesarios para mantener (3 prestacidn de servicios de fransporte de
turistas dentre del Pargue Nacional Galdpagos transfiriendo los ingresos generados por la venta
de boletos defl erucero,
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