GALAMAZONAS S.A.

NOTAS A I:DS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en délares de E.ULA.)

1 ~ INFORMACION GENERAL

GALAMAZONAS 5 A (en adelante la Compadla), fue constitvida en Ecuadar &l 7 de Diciemnbre
de 1980 en Guayaquil - Ecuador e inscrita 2l 28 de Febrera de 1991 en el Regishra Mercantil.
Su actividad principal es la prestacidn de servicias de adminigtracién de barcos de compafilas
relacionadas, servicios de administracién e intermediacion en 1a venta de bolatos en cualguier
medio de transporte.

El domicilic tributaro de la compafia se encuentra en la Av. Juan Tanca Marengo Km 1.8
Edificio Conauta.

Los estados finangieros de la Compariia por el afic terminado el 31 de diciembre de 2016
fueron aprobadas y autorizados por ka Administracion para su emision el 16 de marzo de 2017,

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PDLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacidn.

Las estados financieros han sido preparados de acuerde con las Nermas Internacionales de
Imformacidn Financiera {NIF) emitidas por el Consgjp de Nomas Internacionales de
Contabilidad {|438), Estan presentados en dolares de los Estados Unides de America, meneda
de madicidn de ta cormpafiia; de curso legal ¥ de unidad de cuenta del Ecuadar,

La preparacién de los estados financierps de acusrdo can las NIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. Tamhign requiere que la Administracian emita su juicio en el proceso de
aplicacian de tas politicas contabias da la Compafia. Las areas que invalueran un mayor grado
de: juicic o complejidad o &reas en que los supuestos y estimaciones san significativos para los
estadas financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en la praparacion y prasentacion de los estados
financieros se detallan a continuacién.

2.2 Efectivo.

Inctuye el efectivo en caja ¥ los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.2 Cliantes y oiras cuentas por cobwar.

Las cuentas por cobrar comerciales son los mentos adeudades por los clientes per las ventas
efectuadas en el corgn normal de los negocios. Si se espera cobrar en un afic o mengsd e
clasifican como active carrients.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen iniciaktmente a su wvalor razonable y
posteriormente se miden al costo amoitizado utiizando el método de interés efectivo menos fa
provision por deteriaro.



2.4 Inventarios.

Los inventarias se registran al costa o 3 su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
se determina utilizando el matode del coste promedic.

El valor neto realizable es el precio de venta estimads en el curss normal de as operaciones,
menes los gastos de ventas variables que apliquen.

2.5 Mobiliario y equipo

Los activos son registrados al costa histdricn, menos depreciaziones aoumuladas y pérdidas
por deterioro, s hubiers. El costo incluye log desembolsos directamente atribuirles a la
adquisicion o canstruccidn del active, Los desembalecs posteriores a la compra solo san
capitalizados cuande es probahble gue beneficios econdmicos futures asociados a la inversion
fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablermente,

La depraciagion se calcula por el método de linea recta basada en fa vida Otil estimada de los
bienes, y na considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Otiles de los hignes son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de lgs estados financieros.

Las vidae dtiles estimadas son |as siguientes:

Tips de bienss Mumero de afios
Muebles y ensaras 10
Equipas en genarat & instalaciones il
Vehiculos 5
Equipa de camputacidn 3

Guando 2l valor en fibros de un active excede a su valor recuperable, este es reducids
inmediatamente hasta su valor recuperabie.

La ganancia o pérdida por la venta de un activo se determinan come la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccion con el vator en libros de los activos.

2.5 Provesdores vy ofras cuentas por pagar.

=on obfigaciones de page por bienes o servicios adquinidos de proveedares n el curso normal
de los negocios, se clasifican comao pasivas corrientes =i e paga s¢ dehe realizar dentre de un
afic, se recanocen micialments 2 su valor razonable y pasteriorments & remiden al costo
amartizada usando el método de interes efectivo.

2.7 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta camprande el impuesta cotriente y el impuesto diferido, El
impuesto a la renta s2 reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que & reconocen directamente en el patrimonic. En este caso €l impuesto también se
recanace en ofro resultado integraf o directamente en el patrimonic.

2.7.1 Impuesto a la renta corriente

Se caloula mediante la tasa de impuestn aplicable 2 las utilidades gravahles y se carga a Ios
resultados del afo que se devenga con base en ! impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sabre lz proporcion de la base mponible gue corespoande a da
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residenies en
paraizos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si esta participacidn excede el 50%, |a
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 enfré en viger la norma gue exige el pago de un “anlicipo
minimz de impueste a la renta”, cuye valor es calculado en funcion ds las cifras reportadas el
afto anterior sabre el 0.2% del patrimenio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de Ios activos.

La referida norma establece que en case de gue el impuesto a la renta causado sea menor que
el munto def anticipe minime, este ditimo s& convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.7.2 Impueszto a la renta difarido

3e recondse a partir de tas difersncias entre los importas en libres de los actives y pasives en
los estados financierns v sys bases fiscales correspandientes {conadides come diferencias
temiporanias). Los pasivos por impuestos diferides se regonocen para todas las diferencias
terparanias gue se espere que aumenten la utilidad fizeal en el futuro, Los activos por
impuestos diferidos se reganocen para todas las diferencias (Smpgranas que se espere gue
disminyyan la utilidad fiscal en e future, ¥ cualquier pérdida o crédite fiscal no ulilizado. Los
activas por impuestos diferidos 58 miden al importe maximo gue, sobre la base de la uiilidad
fiscal actual o estimada futura, €5 probable gue se recuperen.

El importe en libros neto de 198 activas por impuestos diferidos $& revisa en cada fecha sabrg |a
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras,
Cualguier ajuste se reconace &n el resultado del periodo.

El impuesto diferido se caloyla segln las tasas impositivas que se espera aplicar a 1a uwtilidad
iperdida) fiscal de los perindas en los que se espera realizar el activa o canealar el pasiva,
sGOIE a2 Dase de las tasas Impositvas gue hayan sido aprobadas o cuya proceso de
aprobacion esté practicamente terminade al final del pericdo sobre el gue se informa.

2.8 Beneficios a los empleados
Beneficlos de coro plaze: Comesponden principalmente a;

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: s& pravigionan y pagan de acuerde a la legistacién
vigernte en el Ecuador,

b. ‘Vacaciones al personal; se reqgistra 2i costo sabre la base devengada.

¢, Pardicipacion a |os trabajgdores: Calcllada en funcidn del 15% de 3 utilidad cantable anual
antes del impuesto & la renta, segin lo establecidg por 12 legislacian laboral vigente. Se
registra con carga a los resultados del afio.

Bensficios de fargo plazo:

La Compafifa tiena un plan de beneficio definide para jubilagiin patranal ¥ banificacian por
desahucip, normada por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compafiia determina anualmante la provigion para jubitacion patronal y bonificacién par
deszhucio con base en estudios actuariales practicados par un profesional independienta y se
reconbcen con cargo a las resultados del afo aplicands &l metodo de Costeo de Credito
Unitario Proyectado y representa &l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacian financiera.

Las hipditesis actuariales incluyen variables como scn, tasa de mortalidad, edad, sexa, afios de
servicio, remungraciones, aumentas futuras de remuneracionas, tasa de rotacidn, entre ofras,

Las gamancias y pérdidas actuariales gue surgen de los sjustes basados en la experencia y
cambios en los supuesios gctuariales se registran en el estado de "Otfre Resultado Integral
(QRI)", se reflejan inmediztamente en las utilidade: acumuladas ¥ ne son reclasificadas en la
utilidad o perdida del periodo.



2.9 Reconocimients de ingresos

La% ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir ¥ &e
recRRacen en base al metode del devengade de acuerdo can €l servicio prestadao.

2.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico, en el perieda en que =& canocen.

2.11 Compensacién de saldos y transacciones

Come norma general en los estados financieros ne se compensan los activos y pasivos,
tampoco las ingresos y gastos, salvo aquellos casos en [0s que |a compensacitn sea requerida
o permitida par alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingrezos y gastas con arigen en transacciones que, cantractualmente o por una norma
legal. cottemplan la posibifidad de compensacidn v la Compadia tiene la intencion de liguidar
par su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al page del pasivo de forma simultanesa,
=2 presantan netas en resultados.

212 Aplicacidn y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante | afe 2016, la Administracion de la Cempafdla ba aplicado las siguignies
modificaciones emitidas:

dlodificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definides — tasa de descuento.

Las modificacionas de la NIC 19 aclaran gque |2 tasa ulilizada para descantar las obligaciones
por beneficios post — emples dehe determinarze con referencia a la de log rendimientos de
mercado sobre bonos corparatives de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion
de la profundidad de un mercado para bones corporativas de alta calidad debe zer a nivel de 13
manada en que los beneficias deben ser pagadas. FPara las monedas para las que no existe un
mercado profundo de tales bonog corporatives de alta calidad, se deben utifizar los
rendimientos de mercado de bones del gobierna denominados en esa moneda a la fecha de
reporea,

Al ser el dolar de Ins Estadas Unidos la moneda de curso legal en Ecuador y 2n la que se van a
pagar oz pasivos por beneficios definidos v considerande gue & mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Eguadar no et profunda, & ha establecida que la tasa para
descontar los pasives por bensficios dafinidos debe ser determinada por referencia a la tasa de
los randimientos det mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.
Frevio a la modificacién de esta nerma, la tasa de descuento ulilizada por la Compania se
determinaba por referancia a log bonps del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1; Iniciativa de revelacidn.

as anmiendas clarifican gue vwna erfidad no necesita proporaiomar uns revelpcitn especifica
reguerida par kas NIIF, si la informacian resultante de tal revelacidn no es material, y da guia
sobre las bases de informacion agregada y desagregada para propbsitos de revelacion. Sin
embargo, las enmiandas reiteran gue una entidad debe considerar provesr informacion
adicional cyando el curmnplimiento con un reguerimiento especifice de MIIF es insuficiente para
permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transaccicnes
particulares. eventos y condiciones, sobre ka pasicicn financisra y resuitados de aperacion.

Las normas v enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emigidn de los estadas finangieros
¥ Que no sa han adeptade anticipadamente por 1a Compafia sam:



Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

Modificacion afa NIIF 7. Iniciativa de revelacisn

Modificacion a [a MIC 12, Regonocimiente de actives por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas.

Con vigentia efectiva a partir del 1 de eners da 2018

NIF 49, Instrumentos Financieres,

MIIF 15; Ingresos provenientes de contratos con clientes,

NIF 16; Amendamientos.

La Administracidn de la Compafila estima que la adopcicn de las normas y enmiendas no
tendrén impacte significativo en los estadoes financieros y su revelacion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utiizados por la Administraciin de la Compafia se evalian
cantinuamente ¥ se basan en |a experiencia histdrica y otros facteres, incluidas las expectativas
de sucesgs futures gque se consideran razonables bajo las ¢ircunstancias,

Las estimaciones oontables  fesultentes, por defmicdn, raremente  igualaran a3 los
carregpendientes resultados reales. A continuacién ge explican las estimaciones y juicios que
tienen un rigsgo significative de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivas dentro de periades contables posteriores.

Provision por deterioro de cuentas por cohrar

La estimacién para cuentzas incobrablas se deterrnina, en base a una evaluacién de la
antigiedad de los saldos por cobrar v 12 pesibilidad de recuperacion de loz mismos. La
provisiGn se carga a Ins resultedes del afio ¥ las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan g otros ingresos.

Provisidn por beneficios a los empleados:

Cualguiar cambio en los factores ¥ sus supuestes empleados en el cdlouls actuarial de la
Jutilacién patrenal y bonificacion par desahucio: tendra impacto en el valor en libres de las
obligaciones.

Impuesto a la renta

Dehido a las incertidumbres eon respectc a la interpretacién de regulacignes tributarias
complejas ¥ a loz cambios en las normas tributarias se reguiere un grade impaortante de juicio
para determinar la provision para el impuesto & la renta, existen muchas rangacoanss y
calculos para les gue la determinacion uitima del impuesto s incierta.

Cuando el resuitade fiscal fingl de estos asuntos sea diferente de los importes gue se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre gl impuesto a la renta y ias
provielones por rmpuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
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4 - EFECTIWVO

Caja

Banoos
Local
Exterior

5-CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Relacichados

Mo relacionados
Provision por deterioro

Empleados
Accionistas
Ofras

El movimiento de la provision por detericro de cuentas pot cobrar es el siguiente;

Saldo al inicic del afio
Frovizmon

Bajasz

Satdo al final del afo

§ - INVENTARIDS

Souvenirs para la venta
“ivares para congumn

7 -MOEBILIARIO Y EQUIPO

Equipos en general & instalaciones
Muekbles y ensares

Equipps de computacian
Wahiculos

Cepreciacion acumulada

2.016 2.015
2,760 2 762
518.927 39,474
. 20.208
521 BE7 Bz 441
2016 2.015
36.021 344.195
256.532 351.606
{360 {10.018)
292.292 B84 805
24 871 32 469
1.332 -
3515 9,903
322.010 727278
10.816 10.785
360 130
(10.916) -
360 16516
2.016 2.015
27187 22.074
2603 3.414
29,560 25 488
12-31-2015  Adiciones  12-31-2016
34 865 - 34 655
4.705 - 4,705
31.041 429 31.469
16.956 - 16.956
B7 367 429 &7.785
(BU.BOY) {1.522) (82.420)
6.459 {1.093) 5.375

12



7 - MOBILIARIO ¥ EQUIPQ (continuacian)

Equipes en general & instalaciones
Muehles v enseras

Eduipos de computacion
Vehiculos

Depreciacion agumulada

Al 21 de diciemibre incluye los siguientes actives totalmente depreciados:

Equipgs en general e instalacicnes
Equipos de computacian

Muebles v anseres

Wehiculos

8 - OTROS ACTIVOS

Mambresia en Puero Lucia
Drepdsitos en Garantiz

% - PROVEEDORES ¥ OTRAS CLENTAS POR PAGAR

Provesdores
Anticipos

Partez ralacionadas
Ciras

10 - IMPUESTOS

Activa par impuesto corrierte
Impuesta al valor zgregado
Impuesto a la renta
Pravision por deteriore

Pasivo par impuesko corriente
Fetenciones en ig fuents
hmpueste a la rentg
ipuesto al valor agregado

1-1-2015 Adicicnes 12-31-2015
32.28(Q 2385 24,665
4708 - 4705
21.041 “ 31.041
16,955 - 16.936
A4 281 2385 Br.367
{79.212) (1.B87} {80.895)
5771 550 6.4583
2018 2.015
20624 20624
29926 29126
4 705 4705
168957 16957
71412 71.412
2.018 2018
16.168 18165
1,338 458
17.604 16.6230
2016 2.015
12,810 10.554
- 17177
551 -
& 985 21.536
22.346 49 769
2.016 2015
10.763 25.168
BE.D4G 54,021
{27 630) {23,820)
481749 45 265
3111 2,508
3408 Af4
& 520 2852

13



10 - IMPUESTOS (cantinuacion)

Ei movimiente del impuest a la renta corrients fue g siguiente:

2016 2.015
Saldo al inicio del afic {54 021 (48.9683)
Retencionas de terceros {26.112) {24 7RG
Irmpuesto causado 19.516 19,723
Salda al final del afio (64 516) (54.021}

En 2015 v 2014 |la compafiia registrd como impuesto causado el valor determinado como anticipo minimo.

11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADGS

El salda ¥ mavirniento de los beneficios a corp plaza es el siguiente;

2.016 2015
Aparte patronal £.400 5131
Fonhdo de reserva 1892 1.751
Decimo tercer y cuarto sueldo 18.551 16,376
Yacaciones 55300 40,103
Farticipacién a los irabajaderes 10.638 13.621

81.881 76.081

Salde al imicio del afo 75,981 3178
Provisidn 198,413 187 279
Pagos {183 513} {189 478)
Salda al final del afo 21 .681 75,581
El saldo vy movimients de los beneficios a large plazo es el siguiente:
Jubilacion patronal 2.018 2.015
Salda al inigio del afio 248 863 154 851
Costo del perindo 16.837 18727
Ganancia acluarial (2819) _ -
Ajirste provision - 75.185
Saldo al final del afc 262.781 248.863
Banificacidn por desahusio
Saldo al inicio del afa 53117 43 188
Casto ded perindo 7654 Fa416
Gangncia acluarial [447] -
Ajuste provision - 5820
Feversian - (1.805)
Saldo al final del afic GG, 324 g9 117

J22.105 S0V 880

En el afo 2015 |2 Compania provisiond los beneficios de iubilacitn y desahucio de los empleadas con

tiempo de servicios snenor a 10 aftos con cargo a los resultados acumulados.
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12 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 384,000 acciones ordinarias 4 § 0.10 de valar nominal unitario.

13 - REGERVA LEGAL

La Ley de Coampanias requiere que se fransfiera a reserva legal ef 10% de g utilidad neta anual, hasts
que llegue porlo menos al 90% del capital suserite. La reserva no puede distiibuirse como dividenda
a los accignistas, excepta en caso de liguidacion de la compaftia pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operacionas p para capitalzarse.

14 - RESULTADOS ACUMULADODS

2016 2.5
LMilidades acumuladas, distribuibtes 407 220 AB2.455
Resarva de capital 21,2496 31.296

438.518 39375

14.1 Reserva de Capital
Raepresenta  ef efecto neto de la conversion de los estados financieros de sucres 2@ dolares de los Estados

Unidos de amenca. Esta resetva no puedes distibuirse como dividendos a los sccianistas pera puads
utilizarse para cubrir pérdidas de speracianes o para capitalizarse.

15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue: Cuentas
por pagar
2.01§
Cantyleg 551

Resumen de las principales trensaccionas:

2.016 21§
Ingreaos pod adminstiacion de Dains 201 89T TAL 2D
Ingresos por servicios de comador 270815 244 066
Gastos por servicios cantables 48.535 46,224
(Gastos por ariendo de inmuebles 21.3M 21.3M
ingrescs por intereses - 10.352

16 - HECHQS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SORRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciernbre del 2015 y ka facha de emizidn de los estados financieras no se produjeron aventos
gue, an la opinidn de la Administracidn, pudieran tener un efecto importante sobre los estadas financieras.

Sr. Mario Tapia Hidalga
Gerante General Contador
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