GALAMAZONAS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Gontenido

Informe de los auditores independEentes
Estado de situacian financiera

Estade de resultado integral

Estado de cambios an el patrimania
Esfado de flujos de aleclivo

MNotas a los estados financieros

O = OF L B e



PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GALAMAZONAS SA,

Opinién

Hemos auditado los cstados financieros adjuntos de GALAMAZONAS 5.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en e¢sa fecha, asi come las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de GALAMAZONAS 5.A. al 31 de
diciembre de 2019, ¢l rendimiento financiero v sus flyos de efechivo por ¢l afio
lerminado en esa fecha, de acuerdoy com Normas Internaciomales de Informacion
Financiera (NITF).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acucrdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) Nuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de GALAMAZONAS
S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Mormas Intemacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés} y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias,
Valores v Sceuros del Ecuador, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ctica
de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn.

Responsabilidad de la Adminisiracion de la Compadia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion v presentacion razomable de los
estados financieros de acoerdo con Normas Intemacionales de Informaciom Financiera
{(NITFY, v del control interno, determinado por la Admimistracion, como necesano, para
permitir la preparacion de los estados financieros hibres de errores materiades, debido a
fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compaiiia para continpar como negocio en marcha, revelando,
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segun comresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el wso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o hien, no tenga otra altermativa realista
que hacerlo.

La Administracién, es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auwditor en Relacion com la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de =1 los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores matenales, debido a fraude o error, v
amitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Intémacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Los ermores pueden surgir debido a fraude o error v son considerados
materiales si, individualmente 0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
mfluyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados
financieros.

Comao parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actited de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

o [dentificamos y cvaluamos los riesgos de error matenal en los estados financicros,
debide a fravde o ermor, disefamos ¥ gecutamos procedimientos de anditoria para
responder a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion.  El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mads elevado que en el caso de una incomeccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadns, manifestaciones infencionadamente errdneas o valneracion del control
IMEETTHED,

s  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para 1a auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opimdn sobre la eficacia del control mterno de
la compafiia.

* FEvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y s1 las estimaciones
contables v la comespondiente informacion revelada por la Admimsiracion es
razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de
ta base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de awditoria
obienida, concluir gi existe 0 no una incertidumbre material relacionada con aventos
o condicionss que pueden penerar dudas significativas sobre la capacidad de I3
Compafiia para ¢ontinuar como negocio ¢n marcha. Si concluimos que existe una
mmcerfidumbre matenal, se requicre que llamemos [a atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, st dichas



revelaciones o son adecuadas, expresar una opinion modificada.  Nuesiras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que fa compafiia deje de ser una empresa en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financicros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logrén ung presentacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance v el momento de realizacion de 1a auditoria plamficada v los
hallazgos sigmificativos, asi como cualgquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos e¢n ¢l transcurso de la auditoria.
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CALAMAZONAS 3.0,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

(Exprasado en dolares de E.ULA.)

Motas 2,019 2,018
ACTIVGS
ACTIVOE CORRIENTES
Efectivo 4 398,423 498 517
Cliertes y otres cuentas por cobras ] 62,336 140,683
imnvanianos = 5.308 14,2859
ACtivo por impuasto comiente 11 45 180 55368
Fagos antici - 4 GRS
TOTAL ACTIWOE CORRIEMTES 512247 T13.644
ACTIVOS NO CORRIENTES
Maobsliario ¥ equipo 7 7r.0ed 25,945
Active por Impuasto diferido 11 8,235 4818
Otros activos | 15,379 16,379
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 107 534 50,143
TOTAL ACTIVOS 613.881 763,607

N —

PASINVDEY PATRIMOMNIOD
Pasivis CORRIENTES
Froveedores ¥ olres cuentas por pager ) 18242 11.5419
Beneficios a los empleados 10 41.728 33.455
Pasivo por iImpuastio cormanta 11 1002 Tab
TOTAL PASWOS CORRIENTES 61.572 45, 730
PASIVDS NO CORRIENTES
EBanaficios a los empleados 10 131.248 121275
TOTAL PASIVDE 182,820 167.005
PATRIMOMIO
Capital suscrto 12 36,400 36,400
Resena lagal 13 18,200 18.200
Resullados acumulados 14 353,650 522326
Oiro resultado Integral 12:812 18.7565
TOTAL PATRIMOMID 421,061 506,582
TOTAL PASIVOS Y PATRIMORID 813881 B3 88T

Ver notas a los astadas financenos

Z

Sr. Hefber Frei Perez
Fresidente

A

"Srranio Tapia Hidalgo

Contador



SALAMAZONAS S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2012
(Expresade en ddlares de E.ULA.)

IMGRESDS
Adminisiracian de barcos
Comedor y eventos
Agendcia de viaje

Qiros

COSTOS Y GASTOS
Sueldes ¥ beneficlos socisles
Henorarios

Depreciacion

Servicios

Ciros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION & TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

FPariicipacidn a rabajadoras
Impuesio ala renta

UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas qua no s reclazificaran posieriommente a resultados:

Ganandia actuarial por planes de beneficicos definidos
Imowestas diferidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Ver notas a los astados financens

Motas 2019 2.018
408258 365 983
215837 232500
10392 19.243
13 795 40,077
548651 B57.772
3066398 296.383
o3.840 55.005
7 10.211 8.910
28210 62034
206.660 221.080
B0Z 628 641 422
48 322 18,380
10 8.851 2.453
11 16.138 4.318
23.233 5,580
10 1.555 913
11 (409) 43
1.146 055
24 379 10.536
== =

Sr HEroen Frai Parez
Presidanta Cortados

SerMario Tapia Hideo—



CALAMAZONAS 3.8,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en ddlares de E.ULAL)

Capital Reserva Resullados Gananca

Motes suscrito  fegal capital scumulados aciuariai Talal

Saldos al 1 de enero de 2018 35400 18200 31206 480901 19.348  585.148
Aluste por beneficles definidez - - - 5459 (549
Total resuliado integral - - - & 580 856 10.536
SZaldos al 31.de diciembre de 2018 14 35400 18200 31285 4971030 18756 506 682
Pago de dividendos - - - (200 000} = 2000003
Ajuste por beneficios definidos 8.080 (8.080) -
Todal resullado integral - - - 22,233 1.146 24,378
Saldos al 31 de diciembre de 2018 14 36400 18300 31296 322353 12812 421,081

War nofas a los eslados financieros

G -

Sr.Hefhefl Fraj Parkz 57, Mario Tapia Hidstgr —
Presidanta Cortadar



GALAMAZONAS S.A.

ESTADOD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dalares de E.ULA.)

Motas 2018 2.018
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros provenientes oe cliantss y THE1CD 1.112.282
Ciros cobros por actividades do oparacidn 1,533 3.008
Fagos a provesdores por suminisiros de bienes v sendcios (270368, (340,254
Pagos a v por cuenta de empleados (253 849) (313.378)
Impuasto a la renta pagado 11 [(12.637) {13.225)
Cros ingreses (pagos) por aclividades de operacdn 15.412 (153 454
FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 158,181 255.489
FLUJO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE INWERSICN;
Adiciones de mobiliario ¥ equipo 7 (58 288} (6.827)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAGION:
Pago da dividendos {200.000)
(DISMINUICION) AUMENTC NETO DE EFECTIVO {100.085) 245.662
EFECTIVO AL INICIO DEL ARG 488.517 249,855

EFECTIVO AL FINAL DEL ARIO 4

CONCILIAGION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVONETO
FPROVEMNIENTE DE ACTIVIDADES DE OFERACION:

Total resultado integral

Ajustes por ingresos y gesios gue no requiriercn uso de efectivo

Parlicipacion a los trabajadores 10
Impuesio & ia renta comiente 1
Dapredacion 7
Jubilation patronal y desahucio 10
Impuesto ala renta difendo 1

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Disminucian en cuentas por cobrar

Disrminucian an inventanos

Cizgrmiriusdn (aumanla) en active por impussto eoimianta
Disminuckin (aumenta) en pagos anticipadas

Aumento {disminucidn} en cuentas por pagar

{Disminucion) en pasivo por impuasio comenta

Aurrents (disminucidn) en pasivos acurmulados

FLUJO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Var motas a [os eslados financieos

/%% 2

358 473
e

488517
e

5r. Flarberl Frai Pdraz Sr. Mario Tapia Hidalge —

Presdents Gonfador

24.379 10.535
8.851 2,453
19.663 4.318
40211 &.810
BE73 1o 208
{3417) (43
68061 20267
TE 248 444 042
0202 165478
7478 (4.081)
4885 {2.828)
7.301 (182.288)
{19.5595) (i0121)
1392 (13.992)
158,191 255,485




GALAMAZONAS §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2019
(Exprenado en ddlares de E.UA.).

1. INFORMACION GENERAL

GALAMATONAS 5 A (en adelants la Compadiia), fue consfhada &n Ecuador & T de Dicembre de
1560 en Guaysquil - Ecuador @ inecite ol 28 de Febrero do 1991 en ¢! Registo Mercanii. Su
actvidnd pincipal &3 | prestacdn Oe senvicios de adminisracin de barcos Oe compalias
niasonades MA400L g8 sommnistracon e irErmedisciin en la venta 98 HolMoE & CuSloUMN
madic de bansporie.

El domiciio fributaso do la compatia s& encusntra en i8 Av, Jusn Tanca Marengo Km 1.8 Edfico
Conauto

Log sutados financierss de la Compafiia por al afo erminado & 37 de dicembee da 2019 fuamn
aprobados y autorizados por la Admanisiracion pera su emsion ef 26 de Feorero cel 2000

1 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Loe sslsdon financieros e han Maborado de scuerdo con la Morma Imtemacional de (nfarmacida
Financiara (N!IF) amitida por el Consejo de Normas Intemacionales de Conlabidad (|ASE8) wgertes
@l 31 de Diclembra de 2018

Los estades financieres han sido preparados sobre las bases del coslo histdroo exceplo por los
baneficos a (08 empléados a largo plaze que son valonzados én base a mélodes actuariales, El
ooste histhrico seld basado gensraiments en & valor mzonable de la contraprestad &n antregads &
cambis de bienes y ser«cios.

2.1 Moneda funcional

Estén presentsdos en dblares de ks Estados Unidos de Amédca, moneds da rmedicidn de la
Compafia. do cuneo legal y Se unidad de cuents del Ecusdar.

2.2 Uso de esfimaciones vy juicios

La preparacidn de los esiados Fnanceros de scuerdo con lss MIF reguisre &l uso de Clenos
estmados contables. Tambisn requiare que i gorenda emita SuU LS00 &N ¢ DrOCES0 O apiicacion
de las poliicas contables da la compsiiia. Les dSreas que involucian N MAOYOr Oredo o8 uicko o
complofidad o dreas en que (85 esEmacones ¥ SUDUESIDE S0 Sgnificalivod pira 08 BS1a004
financieros se describan en k2 Nots 3

1.3 Politicas contables significativas

Las principales polibcas contables uflizadas &n A preparacion y presantacdn oe los estados
financieros se détallan & continuacion.



Efective

incluyen el efectivo &n caja v los saldos en cuenta comenies bancanas, los depdsitos a plazo y
plras inversiones a corto plazo de gran quider con venoimientos menores a ires meses,

Instrumentos inanciends

Los activos v pasivos. financieros se reconocen cuando se comderie en wna parte de fas
condiciones comractusles del instrumanto

Los aclives v pasivos financienas s& miden incialmente & precio de |2 ransacsion v posledorments
al costo amorizado utiizando el metodo de interas efectiva,

Loe costos de fransaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicon o emisién da actives v
pasivos financigros (distintos 2 los aclivos y pasgivos financieros designados el valor razonable con
cambio an resultados] se agregan o deducen dal walor razonable de los aciwos o pasivos
financierss, cuando sea apropiado.

Activos financieros

Todas lag compras o ventas regulares de activos financieros son reconodidas v dadas de biaja & la
facha de la ransacddn, Las compras o vanlas regulares da aolives financancs son bodas squeallas
compras o ventas de aciwos financieros que requieran la enfrega de actives denbro del marco de
liempo estableddo poruna regulacidn o acuerdo en 2l mercado.

Todos los actves financiercs reconocidos como tales, son postenormenie valorados, en s
totadidad, & costo amort zado.

Insirumento de dewda que se mantienen denfre de un modele de negocic cuyo abjeliva &s recbir
los fiujos da efectivo contractualss, y que dichos flujos son unicaments pagos dsl principal (capital)
& Interesas aobre 8l importe de capital pendiante, 2e miden postenormente al costo amortizado;

Costo amortizado y método de intenés efectivo

El matodo de interés efectivo es un mélodo para calcular &l costo amorlizaco de un instruments da
deuda vy para asignar los ingresas por intereses durante € pefodo en cueslon.

Fara los adlivos financiems, la lesa de intarés afeciva as (2 tasa que descuanta e=actaments los
fijos de efectve futuros (incluyendo todos los honoraries y valores pagados o rechidos que
forman ura parte irlegral de la tesa da interés efectiva, los costos de fransacddn ¥ oiras primas o
descuemios), excluyende las perdidas de oédile esperadas, a traves de 8 wida esperada del
imsliruments de deuda o cuando sea apropiado un perode mas corto, con el valor brute en lioros
dal instruments Ge dedda en o reconosdimiento inkcal,

£l costo amortzado de un aclivo financisro as el imports al qua S8 mide un ackvo Enancian en &l
reconocimianto inicial, menos los reemboisos da principal, mas la amortizacion acurmulada, usanda
& metode de interés efective de cuslquier diferenda entre & importe inicial v & venciméenio,
ajustado por cualquier pérdida por incobrabiidad, EI valor brute en libros de un aciivo financiere 25
&l costo amaortizado de un activo financiern antes de ajustar cuslquiar pérdida por incobrebifidad,



Deterioro de activos Minancieros

Le medicion de lss pérddas de crédilo esperades es una funcién de e probabilided de
Incumplimiento (es decr, |a magnitud de la pardida i exiate un incumplimienic) v le expesicion al
incumplimiento, La evaluacidn de s probsbiidad de incumplimienio y & pérdida dado el
imcurmplimiento &0 basa en datos histdricos gjustades porinfarmaclan prospactiva,

En cuanto o la expopcon al incumplimlienta, para les aclivos financieros, osta representads por &l
wehor en libroa bruto g8 o8 aclives en la fecha de reporte; determinads en funcion de la lBndenca
hisigrica, la comprensidon de la Compafiia de las necesidades Bnancieras eapecificas de los
deudores, y otra informacan relevants a futuro.

Pam los activos fnancioros, |3 pérdida de orédifp esperada se colcula como la diferenca entre
todox s Tujos de ofectivo contraciuaies que se adeucan o la Compalia de corformidad con of
contrate v todos los fujos de caje que la Compaifia espera redbin, desconiados &l §po de interés
efectivo onginal

Baja de activos y pisivos flinancienos

La Compafia da do baja on cueniss un achivo Fnanciers Unicamenie cuando sxpinon fos derechos
comfraciuales sobre los figos de efectve def aclivo financlers, o cuando transfiere de manera
sustancial los fesgos y ventajss inharentes a la propiedad del active finandenc o olra entidad. Si la
Compafila no transfiere ni refiene substancizimente odos o fesgos y venajas nherenies a e
propiadad v continda retenlende &l confred del active transiends, la Compafla reconcce su
participacion an &l &civo y cuslquier obligacion asocada por los importes que podria tener que
pagar, Si la Compafia retione sustancialmente lodos los riesgoa y ventajas imhersnies a la
propiedad de wn aclive finenclers transferido, la Compata confinua reconociendo & achivo
financiero y lamBién reconack un préstiamo garantizado por los fecurios recibidos.

Al daree de baja un sctivo finenciero medido =l costo amortizado, la diferenca ente o valor en
libros dal activa v la suma de 18 conraprestacion recibida y por cobwar s@ reconocm &n resuftados
del afio

La Compafia da deo baja los pasivos finanderss cusndo y solo cuando, las obhgaciones de la
Compahia se descargan, cancelan o han expirado  La diferencia anire &l valor &n Kbros del pesivo
finsncar dado de baj y la contraprestscion pageds y pagsders s raconocs e resultados.

Chantes y olras cuentas por cobrar

Los mgresos se iealiza con oondiones de crédil normakes y 108 pones 38 RS cusitEs por
cobrar no tensn Intenés. Cuando & crédito se amplia mas alla de lss condicores do crédio
normales o8 cusnias por cobrar S8 midan & cosio amorlizada uilzendo & melodo de infeséa
efectivo, & final O8 Cada penodo sobhe &l que & infomms, 108 Importes &n Boroe oF 10k deudores
comerclales ¥ obms ouenlas por cobrar se renvisan pare determinar & existe olguna svidencia
objeliva de que No vayan & ser recuparsbles. Sl ea asl se reconoce (nmaedialamantes an réeultados
una perdida por delenoro del valor

Provesedores y olras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienas o senicios que s& han adquindo en & cwso normal de los
negocics, n condoconds dé crédito normalas y no tenen intarases

10



inventarios

Los inventarios a2 registran al costo o & su valor neto realizable ol que resulte menor. El coste de
fodas sus existencizs comprende los costos de compra, olros coslos direclos (Induidos [os
impuestos no recuperables v excluye |os coslos de financiamients) deducidos los descuontos en
compras ¥ bonificacionss olorgados por sus provesdones. El costo de los imventaros y de fos
producios vendidos se determena usando € método de promedio ponderado, Bl valor nefo
redlizable &5 & pracio de vania eslimaco an el curso normal da los negocios, menos los costos
esfimados de terminacion y venta.

Pagos antlclpados

Sequros, representa las primas de seguros pagadas menos la corespondients amortizacidn con
cargn & los resultados del ano en el plazo de los contratos.

Mobiliario v equipos

S8 ragistran al costo menos la depraciscidn scumulads ¥ 18 pérdids por dedamoro de walor, si
hubiere. El costo incluye los desembolsos directamente afribuibles & la adguisicon ded sctiva

Los desembolsos postericres & la compra se incluyen en el velor en Foros ded acsivo o se
reconocen come un active separado, segin comesponda, s8lo cuando &3 probable qus generen
beneficos econdmicos fuluros para la Compaiiia, v 108 costos se puedan medir razonablemarnts,
Los gastos por réparacicnes y mantemimientos se cargan a los resultados durante of periods en el
que éslos & incurren.

La deprocgacidn se asigna para distnbuir ¢l costo de los adlives a lo largo de su vida (il estimads,
aplicando =l metodo da linaa recia, ubifizands kas siguientes 8538 anuales:

Tipo da bien Parcentaje
Musblas y enseres 10%
Equipos en ganersl e instelaciones 0%
Vehicidos 20%
Equipo de cemputacion J3%

Sl existe algin indicio de que se ha preducide un cambio significativo en |a tasa de depreciadian,
vida Ol 0 valor residual de un activo, 82 revisa [a depreclacidén de esie adivo de forma prospectiva
para reflejar a8 nisevas expenencias.

Deterioro de aclives no financieros

En cads fecha sobra lg qua sa informa, la compafia determing si existen indicios de que hayan
suiffido una perdida por deteriore de valor. Si exisien indicios de un pogible deteniono del vakor, se
egtima y compara €l imporie recuperable con su importe an lbros. 50 el importe necuperable
sstimado g3 inferor, se reduce &l importe en'libros al impore recuperable estimado, v 38 reconocs
una perdida por ceterionn del valor en resullacdos

1



Si una perdida por deteriono del valor revierte posteriermenta, el importe an librog se incrementa
hasia la esimecion revisads de su wvalor recuperable, sin superar 2| importe gue habria sido
daterminado g no sa hubiera reconoddo ninguna pardida por dededore da valor an afios amteriores,
Lina reversion de una perdida por detericra de valor se reconoce inmediatamente en resultados

Proveedores y otras cuentas por pagar

Son obligacionas da pago por bienss o saricos que se han adquinds en el curgo normal de bos
negocios, en condiconss de oaditc normalas y no fisnen inisnss

impuestos

El gasto por impuests a la renta comprende el Impussto cormente v al Impuesto diferida,

Impuesto corrente

Se calcula mediante |a iasa de impussto aplicable a las ullidades gravables vy oo carga a los
resuliados del afio que se devenga con base en el impuesto por pegar exigible, Las nmormas
ributarias vigentas son los que estan vigentes 8 la fecha de cierre de cada aho.

Impuesto diferido

Se raconoce & partr de las diferendas entre log importes en libros de los aclives v pasivos en los
estados financieros v sus basses fiscales comespondianigs (conoodas como  diferencias
temporanas), Los pasivos por impuestos diferidos se reconocan genersimente pam fodas las
diferencias temporarias que darsn lugar a cantidades imponiblas al determinar 12 ganancia fiscs
(perdida fiscal) de perodos Tuturos cuando ef imports en fibros ded aclivo o pasivo se reconozca o
liguide {diferencias lemporadas bibutables). Los actvos por impuesios diferidos se reconocen
generalmente para todas las diferencas emporanas que dasdn lugar a8 canbidades que se&an
deducibias al detarminar la ganancia fiscal (pandida fecal) de periodas fluros ceando al mporta an
libros def activo o pasive sa recupere o liguide (dfarendas temporarias deducibles) pero sclo anila
medida en qus sea probabie que habrd ganancias fiscales disponibles contra |as que ulilizsr las
diferencias temporanas deducitdes,

El imporke en libros neto de los aclives por impussios diferidos se revisa en cada fechs sobre |a
gue sa informa vy se ajusta para refiejar la evaluacion aciual de las uliEdades fiscales fuluras
Cualqueer apasis g8 reconoce en el resuttads dal penodo.

El impuesio diferidc 5= calcula sagdn las tesas impositivas gue sa aspare aplicar 8 18 utdidad
{perdida) fiscal de los perodes en los que se espera realizar & activo o cancelar el pasive, sobra la
bpsz de lag tzsss moosifvas que hayen sido aprobadse o fuyo procese da sprobaddn ostd
practicaments terminado &l final del periodo sobre & que se informa.

Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios & 105 ermpleados 58 reconocen como gastos al moments en que &
h'.sha;adm ha pr!ﬂadﬂ ol SEricD que be UI:GH'QEI.!I darsctho 4 las praslacionas.



Banaficios de cono piaro: Comesponten principalments &

Decimo 1ercel y 08GMSe culno swolde. 56 PrOVISIONEN y Pagan de acudrdo a I lepisiaddn vipents
en & Ecuador,

Vacaciones 8l parsonal. s& registra &l costo sobne base devengada,

Participacion & los irabajadores Calculada a la tasa del 15% de ja utdidad contable anual antes del
impuwasto @ |6 renta, sagan o establecdo por i3 lagislacicn laboral wgerie, Se régistra con cargo a2
los resultadca del aho

Benaficios da largo plazo:

La Compafia flone planes de bensficios definidos para jubdacién patonal v bonificacion por
desahudio, normade por las jeyes laborales ecuatorianas:

La Compafila determina anuaimenie 'a prowision para jubllscén patronal y bonificacion por
desahucio con bass en sslLocs actuaiaies praciicados por una firma o acluanes independhente v
52 MECOneCoEn CON Cpo a los resuliados del afo aplicando ® mélodo de Cosieo de CrédiEo
Unitano Proyectado que atribuye una parie de los benefidios gue se han de pagar en el futurg alos
SEnAcIDE Drestados an ol perodo comienie

Las hiptlesis actuanales nduyen variables como son, tasa do monalidad, adad, sexo, afios de
meryicin, remuneraciones, sumenios futuros de emuneraciones, e de miecdn, snirs olrae.

Las ganancias y pérdidas acluanales que surgen de los sjustes busados an la experenca y
cambios en o8 supuesios actuariales e registran en el estado de "Ciro Resultado Integral (OR1),

s reflefan inmedialaments en las ulilidades acumitadas y no son reclasiiicadas en jos resultades
del perodo,

Reconocimianto de ingroscs

Se miden en funcidn de la cortraprestacidn g s gue la Compafia eaper tener darecho & reciter 2n
un conlraio con o clenis & cambio de |5 entrega de bienes ¥ senicon

La compafiia roconocs una cuents por Colwer Cuando kS sendcos 38 entegan & oS clentes, &

control y o demcho a I8 contraprestacion se vusive incondicional, ya que solo B reegueene & pasn
del fampo ardes de ia facha de venamisnio del pago.

Reconccimentos do cosios y gastos

Log costos y gasios 80 MeCONOoEn & medida gue e devengan y 86 fegistran on &l periodo oon &l
que 58 relaciona. S reconote un gesto cuendo no produce benaficios econdmicos fuluros

Z4 Aplicacion y comblos an politicas contables y revalaciones

& partir de 1 de Enero del 2018 entraren an vigencia la NIF 16 amendamienios y modificaciones a
las MilF emitigas por ol IASB.

Debide & qua la compalia mantend contratos da smendamientos qua aplican a las exsncdonas no
fuvo impacto significalivo an la aplicecion nicial de la NIIF 16 an los sstados financiercs de s
Compafiia
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2.5 Las normas y enmiendas emitidas no vigenies, con vigencia a partir de 1 de enero de
2020

A Ia facha de sprobacion  de los estados financisros separades, la Compafiis no ha aplicado las
siguientes MIIF nuevas v revisadas gue han sido emitidas, pere aun no son vigentes:

Modificaciones a las referencias del Marco Conceptual en las MIF, se centra g los elementos de
los estados inancienss, medickan y entidad que reporta, présentacion y revelacian.

Medificacién MIF 3, Definicdn dé un negodo adara [a walonzacion de s unz adouisicidn es
congiderada un nego@o o un gripo de ectivos

Modificacién a la NIC 1 v KIC &, Definicién de materakdad ayuda a usar & juicio cuando se
aplique el concepto de matenatidad para que |03 repones financhencs sean mas sigmificativas

MIIF 17 Conlbralos de Sejuros, bussa desamsdlar un estandar compransivo sobes |a conlabilidad
para los contratos da seguras.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGMIFICATIVOS

Las estimaciones ¥ oriterics ulilizados por k3 Administracién de la Compadia & evallan
continuamente v se basan en la expenencla histdrica y obros faclomes, incluidas las expeciativas de
gucesas Tuluros que se conslderan razonables bajo las clrounstancias.

Las aslimacionss contables resultantes, por definicidn, raramente igualardn a los corraspondientes
reguitados realss. A confinuacion =8 explican fas esfimaciones y crtarios gue tienan un rigsgo
significative de dar lugar & un gjuste material en los importes an Ebros de los aclives v pashves
dentro de penodos contables posienores

Vida Gtil del moblilario y equipo

La estimacidn de las vidas dliles ¥ el valor residual principalments de |as maquinarias y vehiculos
sg evaldan al cierre de cda afo & fin do deferminar la wida Ofil econdmica de estos bienss,
Cualguiar cambio en el wso planificado de los activoe podris hacer gue |= vide de los activos se
viers disminuida.

Provigidn por beneficios & los empleados

Para ta determinacidn del cileuls actuanial se ulilza vanos supuestos: delesminacion de la tasa de
dascuande, 1a tasa de rotadidn, indice de martalidad y aumanos saladales fuluros.

Cusigueer cambio en los faciores vy sus supuestos emplescos en el caculo actuanal de (&
Jubilacidn patronal ¥ bonificacidn por desahucio; tienan impacto an el valor en lbros o2 las
provisiones por obligaciones

Impuesto a la renta

Debido 4 las mcarfdumbres con respacio a la inlerpretacon de regulacionss ibutadas complejas v
a los cambios en las noemas iributanas sa régquiene wn grado impordants de crtaro pama determiner
la provisidn para el impuesto 2 la renia, exdsten muchas ransacdones y ciloulos pers los ques la
determinacion dtima dal impuesto e& inderta,

Cuando & resultado fiscal final da estos asuntos ses difsrents de los impores gque e
recorocieron iniciaiments, takes diferencias lendran efecto sobre el impuesto 8 la renta v laa
provisiones por impuestos difendos en &l ejercicio &n que s realice tal determinacion.



4 - EFECTIVO

2018 2048
Efectivo &n caja 223 3234
Depdsitos en bancos 385188 4552683
SH8 423 498 517
5-CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS PDR COBRAR
2.018 2018
Clisntes
Relacionados (MNota 135) 44 685 120.900
Mo relacionados V528 2.297
52 515 125187
Ernpleadas 8.708 17.507
Accionistas 1332 1.332
Intereses diferidos (454 (1.352)
(Hras 235 -
B2 336 140,583
IS e
B - INVENTARIOS
2,013 2,018
Souvenirs para la venta . 11.671
Viveres parg consumg 3.308 2728
3308 14.293
7 - MOBILIARID ¥ EQUIRD
12-31-2018 Adiciorsas 12-31-2019
Equipos an ganaral e insalacionas 40751 1400 A2 151
Muahias v arsans 5290 . 0.290
Equipos de compldacan 5011 BEE 35,707
Vehiculos 37.5621 g 83,821
118.683 H3 285 176.863
Depreciacdn acumulada (89737} $10.211) (95 048)
28847 48075 7021
1=1-2018 adiciones Bajas 12-31-2018
Equipos en general e instalaciones 28,081 2700 - 40751
Muebles y enseres 4.705 5BE - 5290
Equipos de computacian 31,4849 3542 - 35011
Venhiculos 41,131 - 13 495 3763
115,356 &827 3, 4898) 118683
Deprediacion acurmulada [BE.326) (8.2810) 2488 {88,737
29,030 EEI E 28.945
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7 - MOBILIARIO ¥ EQUIPOD {continuacion)

Al 31 de diciembre induye los siguientes activos lotalmente depreciados:

Equipos en general & instalaciones
Equipos de computacidn

Muebies y enseres

‘fahiculos

8 - OTROS ACTIVOS

Membresiz en Puera Lucha

Depdsitos an Garantia

9 - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveadares
Paries relacionadas (Mota 15)
Ctras

10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El saldo y mavimients de los bansficios comentes es el siguisnte:

Aporte patronal

Fonda de reserva

Décimao tercer y cuarto suslda
Vacacdones

Compensacidn salario digna
Parficipacion a trabajadores

Saldo af inicio del afio
Prowvision

Pagos

Saldo &l finel dal gfio

Z.019 2018
11.855 18,736
4,968 -
4.029 4,029
: 13457
2(_B52 37.322
2018 2.018
16169 18.16%8
200 205
16,378 15275
———————
2.019 2,018
10,2232 8862
551 £51
B_.D5S B.AZT
18 847 $1:549
. ]
__ 2018 2.018
2131 2388
458 301
T.858 F4g
24300 20,872
14 -
6951 2453
41728 33,455
—e———
2019 2.018
A% 455 A4 905
29178 BH.A80
0. {100,330}
41,724 33455
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10 - BENEFICIDE A LOS EMPLEADOS {continuacicon)

El galdo y movimients de los beneficios no comentes es of slguients:

Jubilacidn patronal.- De acuerdo con la legisacdn laboral, los trabajadores que por veirte afkos o mas
hubteren prestado sus servicios en forma contineads o intermampida, tendran deracho a ser jubilados

par sus empleadores.

El mavimionta an al valor presanta de la obligacidn es el sigulante:

2045 2018
Salde al inlcdo del afio Ba_ 240 102 522
Costo del pericde 18,783 15432
Ganencia actuarial {1.493) {1.081)
Raversidn da la pronisidn (B.272) {21.914)
Saido al final del afa 107_267 oH. 249

Bonificacion por desahucio.- De acuerde con la legislacidn Izborad, en logs casos de terminacidn de iz
refactin laboral por desahucic, la Compania benificara al rabajader con el 28% de la difima remuneraticn
mensuE por gads uno de los afias de servico prestados,

El movimiente en ef valor presente de la obligacidn es el sigulents:

2018 2.018
Saldo al inicio del ano 23028 22 354
Cosio ded perfoco Z.817 3,851
Pérdida (ganancia) actuzrial (B2} 178
Reversion de la provisidn {1.898) (3462
Salde al final del afo ' 23.981 22.028

131.248 121.275

Los célculos actuariales del valor presente de |8 obligacién devengads por conceplo de beneficios
definidos fueron resfizados por una compania de actuarios independiants. Bl valor prassnta de jas
obligaciones por concepio de beneficios definidos y los costos del servicio actual v arderd or fusran
calcidades ulilizande el método costen de crédilo unitario proyectada,

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la deferminacién da las obligacionas por beneficios
definidos son las tesas de descuenta, incramento salarial v da mortalidad.

Las principales suposicionas usadas para propdeitos de lo2 cakculos aduanales son las siguienles:

201% 20E
Taza de descuento T.02% B2
Ta=a de incremento salaral 3, 58% 2.81%
Tasa de morialidad TM IESS 2002 T IESS 2002
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11 - IMPUESTOS

Active por impuasta corriente
Impuesta al walor agregado
Impuasta & |a renta
Provision por dederions

Pasivo por impuests comients
Retencionas an la fuante
ImpLesio a la renta
Impuesio al valor agregado

Comoorentas del gasto por impuesio a la rerta

Zasto por impuasto corrante
(ingresc) gasio por impuesto diferido

El movimienta del impuesio a larents cormente &2 el sigulans:

Saldo al inicio dal afio
Ralenciones de tarcenis
Impuesto causada
Saldo al firal del afta

El mewvirmients del impoesto a la renta diferido es el siguente:

Saldo al inicio del afio
Generacion por bensfidos definidos
Saldo al final del afio

12 - CAPITAL SUSCRITO

2018 2,018

1.869 1.421

55 698 63324
9 386} (9.388)

48 180 5 350
I e ——

25 575

17T 160

1.002 735

2.018 2.018
19 563 9814
(3 825) (5 596)
18138 4318
2,018 2.018
(B3 324) BO013)
(12 B37) {13.225)
19,963 5914

[56 658 (53.524)

2.01%9 2018
4.518 1820)
3417 5.638
5 235 4818

Estd represeniado por 364,000 acciones ordinarias de § 0,10 de valor nominal unitario,

La comoosicion accionaria es |a siguienie

Accionistas

Fidelcomise Edin
Awvischar Ag
Mamema Ag
Chasquis Holding Ag
Cuite Haolding Ag
Fideicomiso Eins

Acciones

Maciopalidad Ne %

Ecustoriana 21142 58,00
B.008 18,50
G008 16.50
1.456 400
1.456 4.0

Ecuatoriana 364 1,00

36,400
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13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de |a utilidad neta anual, hasts
que llzgue por lo menos &l 50% del capital suscrifo. La reserva no puade distribuirse como dividendn
a log acciomistas, excaplo an caso de liquidacion de la compafiia pero puade ulilizarse parg cubrir
pérdidas de operaciones o para capéializarsa.

14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2,049 2.048
Ltifidades scumuladas, distribuibles 322 353 491 030
Reaserva de capital =1.296 31258

253850 522.326
_——— —

14.1 Reserva de Capital
Represenia  al efecto neto da la conversion de los estados financieros de sucres a dilares de tos Estados

Unidos de América. Esta rasanva no puede distribuirse coma dividendos a los acconistas pero pueda
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capilalizarse

15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de dicembre 500 como sigue;

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
?.M! 2018 2019 2.018
Gafascubga 21.182 B81.128 . .
Galaex 12327 16.392 - -
Contyleg 1.423 1.870 E51 551
Conauin 3415 11.930 - .
Ohras B.B5H 9.5749 - .
44988 120,800 £51 551
TSR e e
Fesumen de las principales fransacciones:
2073 2018
Ingresos por administracion de barcos 405 366 353.024
Ingrasos por secvicios de comeadar 211,123 226.513
Gaslos por Senvicios contablas 47047 &5 856
Gastos por amendo de inmuebles 18,520 21.530

16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2019 y [a fecha de emision de los estados financians no sa produjercn aventos
gue, en la opinidn de la Administracidn, pudiaran tener un efecto impodants sobre los estados Fnancaros,

ASE

SF. Mario Tapia Hidalgo
Contador
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