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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistay de
GALAMAZONAS S.A,

Opinido

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de GALAMAZONAS S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013, ¥ los
comespondicntes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic y de flujos
de efectivo por ¢l afio terminado en esa flecha, asl como las notas a los cstados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera dc GALAMAZONAS S.A. al 3] de
diciembre de 2018. el rendimiento financiero y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en csa fecha, de acverde con Normas Internacionalcs de Informacion
Financiera (NITF).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestea auditoria fue efeciuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adclante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en rclacién con la
auditoria de los estados financieros™. Somos independientes de GALAMAZONAS S.A.
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad det Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) ¥ las
disposiciones de independencia de la Supetintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemes cumplido las demds responsabilidades de ética de

conformidad con diche Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditorta que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién de 1a Compaiia por los Estades Financicros

La Administracion cs responsable de la preparacion y prescntacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF), y del control interno, determinado por 1a Administracion, como neCcesario, para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
[raude o error.

Fn la preparacién de Jos estados financicros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando,
segim corresponda, bos asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
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conclusiones s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargn, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
gue la compafita deic de ser una empresa en marcha.

¢ Evaluamos la presentacidn pencral, Ja estructura y el contenido de los estados
financicros, incluyendo las revelaciones, ¥ si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razomablc,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafia respecto a, entre
otros asuntos, &l alcance ¥ €l momento de realizacion de la audiloria planificada y laos
hallazgos significativos. asi como cualquier deficiencia significativa dc control interno
gue identificamos en el transcurso de la auditoria.
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GALAMAZONAS 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 3t DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares de E.ULA)

ACTIVOS

ACTNOGS CORRIENTES

Efectiva

Clientes y ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Activo par impuesto corriente
Fagos anticipados

TOTAL ACTIVOSE CORRIENTES

ACTIVOES NO CORRIENTES
Mabilizno y squipo

Activo por impuesto difendo
Otros aclivos

TOTAL ACTIVOS NGO CORRIENTES

TOTAL ACTIVCOS

PASIVOS Y PATRIMONIC

PASINVOS CORRIENTES

Proveedores y otras cuentas por pagar

Beneficios a los empleados
Pasivo por IITIpLIEEID carriente
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

FASIWVOE NO CORRIENTES
EBeneficios a los empleadaos
Fasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIC

Capital suscnto
Reserva legal
Resultados acumuladaos
Otro resuitado integral
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ FATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2.018 2.017
4 498.517 249.855
5 140,683 584.725
6 14 298 28777
1 5% 358 51.266
4 683 867
713 544 S16.483
7 28 246 28029
4.818 -
g 16.379 16.2749
50,143 45.408
7E3.687 851 851
2] 11.541 203.804
10 33.455 44 995
1N 736 942
45.730 2449 743
10 121.275 125 181
11 - 820
121275 126 001
167.005 375 744
12 36.400 36 400
13 18.200 18.200
14 522 32§ 812197
18 756 19.345
5865 582 505.145
783 667 B51.891

A 5 fe

Sr;ﬁfjﬁen Frei Pefez
Prggidente

S Maro Tapla hidaigo

Cantador




GALAMAZONAS S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresado en ddlares de ENLA.)

Motas 2.018 2.017
INGRESOS
Administracion de barcos 3655983 723 512
Comedor y eventos 232,500 281,187
Agencla de visje 18213 24.368
Otros 40 077 41123
BE7 772 1 050188
COSTOS ¥ GASTOS
Sueldos y beneficios sociales 286,393 530 997
Honaranos 85 Q05 151,007
Cepreciacidn 7 £ 910 3 806
Servicios g2.034 25607
Otros 221 Q80 223n48
B4 422 835 185

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPLUESTC A LA RENTA 16,350 115 023
Participacitn a trabajadores 10 2.453 17.277
Impuesto a la renta 11 4.318 23 B33
UTILIDAD DEL AND 9.580 74 093
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Faridas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:

Gananca actuaral por planes de beneficios definidos 10 913 17 103

Impuestos diferidos 11 43 f145)

uhG 15.957

TOTAL RESULTADO INTEGRAL 10 536 21,050
Ver notas a los estados financieros
Sr. Heefiert Frei Pérez ]f. Maric Tapia Hidalge

Presidente Contador



GALAMAZONAS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMOGNICO
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresadc en délares de E.UA.}

Saldos al 1 de enera de 2017
Ajuste en provisidn

Total resultado integral

Saldos al 31 de disembre de 2017
Ajuste por beneficios definidos
Total resultado integral

Saldos al 31 de diclembre de 2018

YWer notas a los estadas financieros

Capital Reserva Resultados Ganancia

suscrtc  legal  capital acumulados actuarai Total

36400 18200 31288 407 220 2382 495 508
- - - (412) - (412}
- - - 74.093 16.957 §1.0G0

36400 18200 31295 480 901
. - - 948

- - - 9,580

19349  586.146
{348) -

a856 10,536

36.400 18200 312958 451.030

19.756 5DG.6BZ

Sr ert Frel Pérez
Presidents

S~ Mario Tapia Hidalgo—""

Contadar



GALAMAZONAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares de E,LULA.)

Motas 218 2017

FLUJQ DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobiros provenientes de clentes 1.112.882 519.918
Citros cobros por actividades de operacidn 3 005 16.051
Pagos a provesdores por suministros de hienes y servicios {340 299) {389 344)
Pagos a ¥ por cuenta de empleados {313 379) {B57.318)
Impuesto a la renta pagado 10 {13.225) {365.864)
Otros pagos por actvidades de operacion {193.494) 203.288
FLUJO NETC PROVENIENTE {UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 255,484 {244 272}
DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de mobiliario v equipo 7 {6 327) (27 5680)
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO 248 BB2 {271.632)
EFECTIVO AL INICIO DEL ARNO 2448 855 521.687
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 4 __ 488 517 249 855
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA COM EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE (UTILIZADCD EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Total resultadao imtegral 10 536 01.050
Ajustes paringresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Participacion a los trabajadores 10 2453 17.277
Impuesto a la renta corriente 1 4 318 23.653
Provision deteriore para cuentas por cobrar 5 - 124
Depreciacion 7 £ 010 3.806
Jubilacion patronal y desshucio 10 {3,908) 20.885
Impugstoe a la renta difendo {43) -

20 267 156.892
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminucidn (auments) &n cuentas por cobrar 444 042 {487.815)
Disrminusidn €nh inventarios 15.478 83
{Aumenta) eh activo por impuesto comente {4 091) {3.089)
{Auments) disminusién eh pagos anticipados {3 B28) 5h8
Disminucion en otros activos - 1.130
{Disminuciin} aumento en cuentas por pagar {192.266) 181.461
(Disrminugitn} en pasivoe par impuesto coriente {10 121) (29.231)
(Disminucidn) en pasives acumulados {13.992) (4. 163)
FLUJO NETO PROVENIENTE {(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 255,484 {244 272)

DE OPERACION

ver notas a los esta financieros

Sr. Harfiert Frel Pérez St Mario Tapia Hidal
Prafidents Contadar



GALAMAZONAS S.A.

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado &n délares de E.ULAL)

1 — INFORMACION GENERAL

SALAMAZONAS 5.4 (en adelante la Compafiia), fue constituida en Ecuadar el 7 de Diciembre
de 198{ en Guayanuil - Ecuador e inscrita el 28 de Febrero de 1581 en ¢l Regiatra Mercantil.
Su actividad principal es la prestacidn de servicios de adminstracidn de barcos de compafiias
relatianadas, senvicios de administracion e internediaciin en |a venta de baletos en cualguier
medio de transporte

El domicilio tributario de la compafla se encuentra en 1a Av Juan Tanca Marengo Km 1.3
Edificic Conauta,

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminads el 21 de diciembre de 2018
fueran aprabados y autorizados por ia Administracion para 2y amizién el 24 de Febrero de
2019,

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacidn.

Los estados financieras han sido preparados de acuerdo con las Mormas |nternacionales de
Informacion Finangiera {(NIF) que han sido adoptadas en Ecuador y a partir del 2017 ¢on las
instrucciones emitidas par la Superintendencia de Compadlas, Valores y Seguros que
establecen el uso de las tasas de interés de los bonds corporativos emitido en e Ecuadar para
la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion patranal y desahucio.

Los estados financieros han sido preparados sobre lag bases del costo histdrico, Bl costo
higtérica estd basado generalments en el valor razonakle de |la contraprestacion entregada a

cambno ¢e hienes y sarvicios,

2.2 Moneda funcicnal

Estan presentados en ddfares de ios Estados Unidos de Aménica, moneda de medicidn de &
Compafiia, de cursa legal ¥ de unidad de ¢uenta del Ecuador,

2.3 Usa de estimacianas ¥ Juicios.

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIF requisre el uso de cieros
estimados cuntables Tambigén requiere que la Administracién emita sy juicio en el procesa de
aplicacion de las politicas cantables de la Compafiia Las dreas gue involucran un mayar grado
de juicia o complejidad o éréas en que los supusstos o estimaciones san significatives para los
estadoa financieros & describen en la Neta 3.

2.4 Polijicas contablas slgnificativas

Las principates politicas cantables utilizadas en la preparacidn y presentacion de los #stadas
financizros se detallan a continuacion,

2.5 Efactive.

Intluye el efectivo en caja ¥ lbs saldos &n cuentas cornentes bancanas.



2.6 Instrumentos financieros

Los actives y pasivos financieros se reconocen cuando ka Compafiia pasa a farmar parte de las
disposiciones contractusles del instrumento.

Lo activas y pasivos financieros se miden inisialmente al valor razonable,

Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adguisicién o ermgidn da
activas ¥ paswos financieros { distintes a 105 activos y pasivos financieros designadas al valar
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieres, cuanda sea apropiade, al momente del reconscimisnio inciai.

2.6.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
a (a fecha de (a fransaccidn Las comprag o ventas requidres de activos fiManciamg son todas
aquellas compras o ventas de activos financieras que requieran la entrega de activas dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerds en el mercado

Todos log activos financiercs reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costn amartizado

Elasificacion de los activos finahcierns

Instrumento de deuda qué $¢ mantienen dentro de un models de negocio cuyo obietivo es
recibir los flujos de efective contractuales, y que dichos flyos son dnicamente pagos del
principal {(capital) e intereses sobre el importe de capital pendients, se miden posteriormente a|
costo amorlizadg,

2.6.2 El costo amortizado ¥y método de Interés efectivo

El método de interés efective as un matodo para caloular el costo amoertizado de un instrumento
de deuda y para asignar 0§ ingresas por intereses durante el perindo en cuestion.

RPara Ins actvos financieres, |a tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactaments
los flujos de efective futurcs (Ingluyendo todos los honorarios y valores pagades ¢ recibidos
que forman una parte integral de {a tasa de Interés efectiva, los costos de fransaccion y otras
primas o descuentos), excluysndo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del ingtrumente de deuda o cuando sea aproptado un perioda mas corto, con el valar
bruto en fbros del instruments de deuda an el reconcoimiento Inicial,

El costo amortizade de un activo financiers ez el importe al que ge mide un active financiera én
&l reconacimignto inicial, menos os reembalsos de principal, més la amortizacion acumulada,
uzands el método de interés efectva de cualguier diferencia entre el importe incial v al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por insabrabilldad. El valor brute en libros de un
activo financiers es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualguier
pérdida por incobrabilidad

263 Moedicién y reconocimisnto da las pérdidas de crédite esperadas

La medicidn de las pérdidas de c¢rédite esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumphrniento (es decir, la Magnitud de |a pérdida & existe un incumplimenta) y la exposicidn
al incumplimients La evaluaciin de fa probabilidad de incumplimients y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histdricos ajustados por informacidn prospectiva,

En cuanto a |la expasicidn al incumplimiento, para los activos financieros, estd representado par
&l valor en libras bruto de los activas en |z fecha de reporte determinado en funcidn de |a
tendencia histanca, la comprensidn de 1a Compatia de las necesidades financieras especificas
de los deudores, ¥ gtra informacion relevante a future.



Para las actives financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula coma |a diferencia entre
todas |os flujos de efective cantractuales que se adeudan & la Gampafila de conformidad con el
contrate y todos los flujes de caja que la Compaiiia ¢spera reciir, descontados 3l hpo de
interés, efectiva onginal

264 Bajade activos y pasivas financiares

Activos financieros

La Compaiiia dard de baja en cuentas un active finahciero unicamente cusndo expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a 1a propiedad del agtive financiers 3 otra
entidad. S5i la Compafila no ransfiere ni refliene substancialmentes todos los nesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transterido, la Compaila
recondcerd su participacion én 2l actvo y cualquier obligacidn asociada por los impores gue
podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un sochve financiere trangfendo, la Compaiija conbnuard
recondciendo el activo financierg y también reconecerd un préstamo garantizado por los
recursos recitndas

Al darse de baja un activo financiers medido al costo amortizado, |2 diferencia entre el valor en
libros del active y la suma de la contraprestacian recibida y por cobrar se reconoce en
resultados del afic

Pasiva finangiero

Todos los pasivos financieros s2 miden posteriormente al ¢coste amortizado utilizando el
métodn de interés efectiva,

La Compafia da de baja los pasivos financieros cuando ¥ 20lo cuando, las obligacianes de la
Compafla se descargan, cancelan a han expirade. La diferencia entre el valar en lhros del
pasive financiero dado de baja y ia contraprestacién pagads y pagadera se reconoce en
resultados

2.7 Inventarios.

Los inventarios =e regigtran al costo o a su valor neto realizable el gue resulte menor. El costo
ge determina utilizando el meétodo del coste pramedio

El valar neto realizable &5 &l precio de venta estimada en & curso normal de 185 operasiones,
menos los gastos de ventas vanzbles gue apliquen

2.8 Mobhiliarie y equlpo

Los activos =son registrados al costo histénce, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por datenaoro, s hubiere. Bl cosle incluye los desembolzos directamente atribuides a la
adquisicidn o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicas futuros asociados a la Inversidn
fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemsnta.

La depreciaciin se calcula par el método de |inea recta basada en la vida bl estimada de los
bienes, y na considera valores residuales Las estimaciones de vidas Gtles de los bienes son
revisadas, y ajustadas s 25 necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las vidas utiles estimadas son [@s siguientes



Tipo d& hienes Murnero de afios

Muekles y enseres 10
Equipos en general & iInstalaciones 10
Yehiculos L]
Equipo de computacidn 3

Cuando el valor en libres de un active excede & su wvalar recuperable, este es reducido
inmediatarmente hasta su valar recuperable,

La ganancia o perdida por fa venta de un activo se determinan como la diferencia entre las
ingresas netos de (g transaccidn ¢on el valor en libros de loa activos.

2.9 Proveadores y otras cusntas por pagar.

Son obligacianes de pago por biengs o servicios adquiridos de proveedores en e curgo normal
de los negoaios, se clasifican coma paswvos corrientes si el pago se debe realizar dentra de un
afio, se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al costo
amontizado usanda e método de interés efectivo

2.10 Impuesto a |a renta

El gasto por impuesto & la renta comprende el impuesto comiente ¥ &l impuasto diferide. E
impuesto a la renta se reconoce en el estade de resultado, excepto cuanda se trata de partidas
que se recondcen directamente en el patimonio En este ¢aso e impuesto también se
reconace en obre resultads integral o directamente en el patrimonio.

2.10.1 Impuaste a la renta corviants

Se calcula mediants la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y s& ¢arga a los
resultados del afio que se devenga c¢on base en el impuesto por pagar exigible, Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de mpuesto del 25% de las ulilidades gravables, |a
tssa aumenta a| 28% sobre la proporcién de la base imponible gue comesponde & la
participacidn directa ¢ indirecta de socios, acoiomistas, beneficiarios que Sean residentss &n
paralzos fiscales o regimenes de Menor impasicién Si esta participacidn axcede el 0%, la
tasa aplicable para |a sociedad serd del 28%.

A partr del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 12 nerma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impussto a la renta”, cuyn valer es calculado en funcion de |as afras reportadas el
ario anterdar sobre el 0.2% del patnmonio, 0.2% de loa eastos y gastes deducibles, 0.4% de los
ingresas gravables y 0.4% de las actives.

La referida norma estaklece gue en Caso de que &l mpuesto a |: renta causado sea manor que
el monto del anticipe minmae, este dltimo g2 convertird en impuesto a la renta defintiva

2.10.2 Impuesto & la renta diferido

Se reconoce 2 partir de las diferencias entre |os impartes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales comaspandientes (concodas come diferencias
temporanas) Loz paswos por impuestos diferidos se reconoccen para todas las diferencias
temporarnas gue se espere gue aumenten la utilidad fizcal en el fuluro. Los activas por
impuestos diferidos 26 reconocen para todas las diferencias temporarias gque se espers gue
disminuyan la utilidad fiscal en el futurn, ¥ cualguier pérdida o créditg fiscal no utlizada Los
actvos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre |a base de ta utifidad
fiscal actual ¢ estimada futura, €3 probable que 5& recuperen.

10



El importe en libros neto de los actives por mpuestos difendos s& revisa en cada fecha sobre la
gue se informa y se ajusta para reflejar la evalugcidn actual de las utilidades fiscales futuras
Cuaiquier gjuste se recanoce en el resultado del periado.

El impuesto diferido se calcula sequn las tazas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(perdida) fiscal de [os petiodos en 0% que se espera realizar el active o cancelar el pasvo,
gobre la base de |as tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuya progesn de
aprobacion este practicamente terminado al final del pericdo sobre el que se informa

Z.11 Beneficios a los empleados

Los pagos por heneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el
trabajador ha prestado el servicio gue |e otorga el derecho a las prestacicnes

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a-

a Décimg tercer y decimao cuarto suelds: se provisianan y pagan de acuerds a la legislacion
vigente en &l Ecuador

b Vacaciones al personal: se registra el costo sobre |a base devengada.

¢. Participacidn a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacidon laboral vigente Se
registra con carge a los resultados del afo.

Beneficios de largo plazo.

La Compafiia tiene planes de beneficios definidos para |ubilacion patronal y bonificacion por
desahucie, normada por 1as leyes laborales ecuatorianas.

La Campafila detetmina anualments la provision para jubilacion patronal v bonificacidn por
desahucio con base en estudios actuanales practicados por una firma de actuanos
independente y se reconocen con cargo a los resultados del afic aplicando el método de
Costen de Crédito Unitario Proyectado que atribuye una parte de los beneficics qgue s& han de
pagar en el futurc a los servicios prestados en el periodo corrienta.

Las hipotesis actuariales incluyen variables coma son, tasa de montshdad, edad, sexo, afios de
senvicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneracicones, tasa de rotacion, entre oiras

Las ganancias y pérdidas actuanales gue surgen de los ajustes basados en la experiencia vy
cambios en log supuestos actuarales se registran en el estado de "Otre Resultade integral
{QRIY", se reflgjan inmediatamente en las utihdades acumuladas y no son reclasificadas en los
resultados del periado

2.12 Reconccimiento de ingresos

Se miden en funcién de la contraprestacidn a la que la Compafiia espera tener derecho a
recibir en un contrato ¢on clientz y excluye los mantos cobrados en nombre de terceros. La

Compariia reconoce los ingresas cuands transfisre el control de un preducto al clients.
Por la naturaleza de los productes, no existe historia significativa de devoluciones. en
consecuencia, la Carmpaiila no contabiliza un pasive por reembalso por aquellos productos que

se estiman sean devueltos par los clientes.

La Compariia reconoce una cuenta por cobrar cuands los bienas se entregan a los clientes, &
contral de las bignes y el derecho a la contraprestacidn se vuelve incondicional, ya que 30io se
requiere el pazo del tiempo antes de |a fecha de vencimiento del pago.

2.13 Costos y Gastos

Se registran al coste histdrico, en el periodo en que s canocen
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2.14 Compeansacidn de saldos y transaccionas

Como norma general en [os estados financieros ne se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo squellos casos en [os que la compensacion sea reguenda
o permitida por afguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractuaitmente © por ung norma
legal, cantemplan |a posibilidad de compensacién y [3 Compatiia tiene la intencidn de liquidar
por st importe nete o de realizar el active ¥ proceder al pago del pasivo de farma simultdnea,
s2 presentan netos en resultados

2.15 Aplicacion y camblos en politicas contables y revelaclones

Durante el afio 2018, la Administracién de la Campaiila ha aplicado las siguientes
modificacianes a las NIIF emitidas por el IASB, ¥ que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2018 o posteriormente,

NIIF 8: Instrumentss financiaros

Detrda a que los efectos de su aplicacidn no fueron materales, ta Companfa decidid no
restablecer informacion comparativa con respectos a |2 clasificacion ¥y medicion  de
instrumentos financieros.

La Compafiia ha aplicado los siguientes requerimientos,

1} Clasificacion y medicién de los activos financieros

La Administracion de la Compafia reviso y evalud los activos financieros al 1 de energ del
20138 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y concluyo gue los
activos financieros comrespondian a activos mantenidos hasta su vencimiento v cuentas por
cobrar que fueran medides a costo amortizade segun la NIC 39, s2 mantisnen valorados a su
costo amortizade segun NIF 9, ya que g8 mantienen dentre de un madelo de negocin para
recolectar flujos de efectiva cantrachiales y estos flujos de efedtive cansisten exclusivaments
de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

21 Detericro de activos financieros

En refacidn con el detenore de Ins activas inancieros, la NIF 3 requiers un modelo de pérdida
de crédity esperada en lugsr de un modelo de pérdida de crédito incumda aplicade bajo NIC
39, Bl madelo de pérdida esperada de crédito requiere gue la Compariia lome en cuenta las
pérdidaz de créditos esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre
del ejercicio para reflejar los cambios en el fesgo de crédito desde el reconacimiento iniciat de
s activos financieros.

Especlficamente, la MIIFS requiers que la Compafila recongzea una provisidn para incohrables
por las pérdidas de crédito esperadas en.

1, Inversiones de deuda medidas a su costo amortizade o &l valar razonable en cambio en
patrimenio neto.

Arrendamientos por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos y

Contratos de garantia financiera a 1a que se aplican los requerimientas de deterioro de

la MIIF g,

LN L ]

La MIF & también requigre un enfogque simplificado para la medician de perdidas por un
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar camercigles, activos de contratos y

arrendamiento por cobrar en clertas crcunstancias.
12



Lz Administracion de |2 Compafita evalud el riesge de crédite de sus mgtrumentos financieras y
el resultada de la evaluacion s &l siguients:;

+ La Compafia aplica el enfogue simplificado para un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales y el modelo individual para varios segmentos de Sus cuentas por
cobrar comerciales y financigras, y reconoee las pérdidas de crédia esperadas durante
tada la vids de estos activos,

»  Todos loa saldos de bancos san evaluados como tigsgo de craditae bajo a cada fecha
de reporte debida & gque se mantienen en insttuciones bancanas de prestigio.

3} Clagificacion y medician de pagives financierss,

Un cambio significativo fue introducido por la MIIF & en la clasificacion ¥ medicitn de pasivos
financieros relacionado con la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un
pasivo financiero designado como a walor razonable en cambios en resultados atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del emisor

Este cambio na ha tenido afecta en los estados financigros de la Campafiia debido a que los
pasivos inancieros de la Compafila el 1 de energ del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se
mideh al caste amartizado.

4) Revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de MIIF §

No existieron activos financieros o pasivos financieras que la Compaila hubiera designado
previamente coma & valor razonabla en cambios en resultadas bajoe NIC 39 gue fueran objeto
de reclasificacicn o que la Compafia haya decidido reclasificar 2 partir de la aplicacién de la
MWIIF 9. Mo huba actves financieras o pasvaos financieros gue la Compafiia ha optado por
designar come valar razonable en cambias en resultadas en la fecha de la aplicacion inicial de
la NIIF 3.

NItF 15 ingresos procedentes de contratos con los clientes

La Compafiia ha aplicada la NIIF 15 de ingresos procedentes de confrates con los clentes
imodificada en abril de 2016}, la ¢ual, es de aplicacién obligatoria durante el periode anual qus
comience en o despuds del 1 de enero de 2018, La MIF 15 introduce un enfaque de 5 pasos
para el reconacimiento de ingresos.

La Compariia recanoce ingresos principalmente per los servicios de admintstracion de barcos
¥ atros servicios relacionado con los antericres, 0% cuales san recenocidos cuando el contral
de lus bienas es transteride al cliente. Por | tante, €l ratamiento segun HIC 18 continua siendo
apropade bajo NIF 15

Las politicas contables de la Compadla para sus diferentes tipes de ingresos se describen en
detalle en la nota 213, Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de lka Gompafila, la aplicacién de la NIFF 15 no ha tlenido impacto en
la posicion financiera y ¢ ¢l desempefio financiero de la Compafiia



Las normas y enmlgndas emitidas no vigantes, con vigencia a partir de 1 de anero de
2019

Ala _fec_ha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compafia no ha aplicads
las siguientes MIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, pere aun no san efectvas.

MIIF 186; Arrendarmienios

Modificaciones a la NIIF §; Caracteristicas de prepago con compensacidn
negativa.

Modificacion a la NIC 19; Medificacion, reduceidn o liguidacisn del plan.

CIMIF 23, La incertidumbre frenfe a los tratamientos del

impuestn a las Ganancias..

Mejoras anuales a las NITF Enmiendas a la NilEF3, NIIF11, NIC 12
Ciclo 2015 =-2017 NI 23

NIIF 18: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacifn da la NIIF 16 Arrendamiantos

La NIIF 18 introduce un modela integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en fa NIC 17 e interpretaciones relacionadas curando se voelva efectiva
para ko penndos mciados a partir de 1 de enero de 2019

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIF 16 mantieng sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo MIC 17

El cambia en |z definicidn de un contrate de arrendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de contral, NIIF 18 distingue entre arrendamientos y contralos de serviclo sobre 1a
base de =i el uso de un activo identificado es controlado por el cliente El control se considera

gue existe si €l cliente tiene:
« E| derecho a oblener sustangiaimente tados los beneficios econtmicos de ia utilizacion
de un activo identificads; y

s« Elderechn adingr el uso de ese activo

Impacto en fa contabilidad del Arrendatario
Arrandamientos cperativos.,

NIIF 16 cambigra 12 forma en que la Compafia contakiliza los arrendamientos previaments
clasficadns como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacidn financiera

En la aplicacdn incial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto come s& indica mas
adelante), la Compafdia.

a) Reconocera actives par of derecho de uso ¥ pasivos por arendamientos en el estado
de sztuacidn financiera, inicialmerte medidos al walor presente de los pagos de

arrendamientos futuras,

h) Reconocera la amortizacidn de log actives por derecho de uso ¥ 1os intereses sobre (us
pasivos de ammendamighto en el estado de resultado.
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£) Separarg 2 monte total de dinero pagade en una porcian principal {presentada dentro
de las actividades de financiamiento) e interes (presentada dentrm de |as actividades de
operacidn] en el estado de flujos de efective

Bajo MIF 14, los actives por derecho de uso serdn probados por deternoro de acusrdo con la
MW 38 = Deterioro de los achvos Esto reemplazara el requisito previo de recanacer una
provisian para contratos de arrendamiento onerosos.

La Administracion de |2 Compafia estima que |a adopeian de las nermas y enmiendas no
tendrdn impacta significative en los estados financieros y su revelacitn.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERICS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y |uicios ublizados por a2 Administracien de |z Compariia se evaldan
continuamente y se hasan en la experiencia histdnes v otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razenables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resuoltantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacidn se explican las estimaciones y juicias gue
tierien un riesgo significative de dar lugar a un ajuste materal en los importes en libras de las
activas y pasivas dentro de pericdos contakles posteriores.

Provision para obligaciones por beneficios a los empleados:

Para |a determinacidon del célcule actuarial se utiliza la tasa de descuenta, la tasa de rotacion y
rortalidad al final de cada afo

Cualguwer cambio en los factores v sus supuestes empleados en 2l calcule actuarial de |a
Jubilacign patronal v bonificacion per desahucio, tendrd impacto en el valor sn lbras da las
obligaciones.

Impuests a la renta

Debido a las incertidumbres cor respects a & interpretacidn de regulaciones tributanaz
complejas y a los cambuss en las normas tributanas se requiere un grad e impartante de juicio
para determinar la provisivn para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
caloulos pars logs que la determinacién ultima del impuesto &5 incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asunto: sea diferente de los impores gue se
reconocieren Inicalmente, tales diferencias tendrdn efecto sobre el impuesic a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realics tal determinacion,

15



4 - EFECTIVO

Efective en caja
Depdsitos &n bancos

5- CLIENTES ¥ OGTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Relacionados {Nota 15}
Mo relacionados
Provision por deterioro

Empleados
Accianistas
Intereses diferidos
Otras

El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar ez el siguiente:

Salda al inicio del afio
Provisian

Bajas

Saldo al final del afio

6 - INVENTARIOS

Souvenirs para la venta
WIveres para consumo

7 - MOBILIARIO ¥ EQUIPO

Equipas en general & instalaciones
Muebles y enseres

Equipos de computacién

Wehiculos

Depreciacion acumulada

2.018 2.017
3 234 2,861
495,283 245.954
498 517_ 749.855
2.018 2.017
120,900 569.385
2,297 12.411
- {484}
123 197 581.311
17 507 1.676
1332 1332
{1.352) {48)
- 454
140,683 584.725_
484 360
- 124
(464} .
- — 484
2.018 2.017
11.571 26.780
2728 7988
14295 29.777
_12-31-2017  _ Adicioneg __12-31-2018
38 051 2 700 40 751
4705 585 5 200
31.469 3.542 35,011
41.131 - 41.131
115.356 6.827 122.183
(86 326} {6.810) (93 226)
___ 29030 __ (83) 28.0465_
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7 - MOBILIARIO ¥ EQUIPO (continuacion)

1-1-2017 Adiciones 12-31-2017

Equipos en general e instalacionss 34 B65 3388 38 051
Muebles ¥ enseres 4 705 - 4 705
Equipos de computacidn 31 468 - 31 469
Vehiculos 16 958 24 175 41 131
87 795 27560 115,356
Depreciacion acurmulads {82.420) (3.806) {B6.326)
5376 23654 29.02%

Al 31 de diciembre incluye los siguientes activos totalmente depreciados:

2.018 2.7
Equipos en general e instalaciones 19.735 232 056
Equipos de computacién - 31 041
Mueblas y enseresg 4 029 4,705
Yehiculos 13 457 16,9457
37222 74789
8 - OTROS ACTIVOS
2.018 2.017
Membresia en Puerto Lucia 16.169 16 168
Depasitos &n Garantfa 209 204
16379 16379
9 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2.018 2.017
Proveedores 5 BA2 23.521
Partes relacionadas (Nota 15) 551 176.417
Oitras 5127 3 B6E
11.541 203 806
10 - BENEFICK>S A LOS EMPLEADOS
El saldo y movimiento de los beneficios corrigntes es el siguienter
2018 2017
Aporte patronal 2.389 1.874
Fando de reserva 301 277
Decimo tercer y cuarto seeldo 7.439 7.405
Vacaciones 20 872 18.004
Compensacion salaro digno - 158
Participacion & trabajadaores 2.453 17.277
33.455 44 995
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10 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS {(continuacion)

2018 2017
Saldo gl inicio del afio 44 995 91.881
Frovision 88 880 163267
Pagos {100,390 210.153}
Saldo al final del afio 33,455 449495

El saldo y movimiento de los beneficios no carmentes es el siguients:

Jubilacién patronal.- De acuerdo con 3 legislacion laboral, los trabajadares que por vainte aitos o mas
hubleren prestade sus servicios en ferma continuada o interrumpida, tendran derecheo a ser jubilados
por sus empleadares

El movimiento en el valor presente de 1a otligacian es el siguiente

2018 2.017
Saldo al inicio del afo 102.822 262.781
Ajuste provision de afios antericres - A2
Costo del pariods 18 432 32.015
Sanancia actuarizl [1.087; [16.520)
REeversidn de la provisian {21 814} (175.866)
Saldo al final del afo 98 248 102.822

Bonificacldn por desahucio.- De acuerdo caon la legisfacion |aboral, en los casos de terminacion de la
relacion labeoral por desahucio, la Comparila bonificara al trabajador con el 25% de la Glhima remuneracion
mensual par cada uno de los afos de servicio prestados.

El movimignte en el valor presente de 1a obligacian es el siguiente.

2018 2.017
Saldo al inicio del afio 22,359 66.324
Costo det perlodo 1051 5.340
Perdida (ganancia) actuarial 178 {5821
Reversion de la provision {3 462) {48.732)
Saldg al final dal afic 23.026 22.359

121 275 125,181

Lot calculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de heneficios
definidos fueron realizades por una comparila de actuarios independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y antenor fueran
caloylados utilizando el método costea de crédito unitane proyectado.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las abligaciones por beneficios
defindos son |as tasas de descuento, increments salarial y de mortalidad.

Las principales suposiciones usadas para propdsitos de los caloulos actuariales san las siguisntes:

2.018 2.017
Tagg de descuento 8,34%
Tasa de incremento salarial 3,975

Tasa de mortalidad TM [ESS 200:
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11 - IMPUESTOS

Activo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregade
Impuesto a la renta
Provision por deterioro

Fasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuents
Impuesto a la renta
Impuesio al valor agregado

Componentes del gasto por impuesto a la renta

Gasto por impuesto corrients
{Ingresn) gasto per impuesta diferido

El movimiento del impuesto a la renta camiente es el siguisnte:

Saldo al inicio del afo
Eliminacidn de crédita tributario
Retenciones de terceros
Impuesto causada

Baldo al final del afio

El movimiento del impuesto a la renta diferico eg el siguients.

Saldo al inicio dal afio
Generacion por beneficios definidos
Salda al final del ario

12 - CAPITAL SUSCRITG

2.018 2.7
1.421 542
53.324 60 013
{9.386) (9 386)
56359 51268
575 629
160 313
735 547
2.018 2.017
9.914 23,663
{5.596) -
4318 23.655
2.018 2.017
(60.013) (65 046}
- 18 244
(13.225) (36 864}
5.914 23.653
(63.324) ___ (60.013}
2.018 2.017
(820) {674)
5.638 {146}
4818 (820)

Estd representado por 364 000 accipnas ordinanas de § 0.10 de valor nominzl unitario,

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias reguiere qus se transfiera a reserva legal el 10% de la utlidad neta anual, hasta
gue llegus por lo menos sl 50% del capital suscrite La reserva no puede distnbuirse como dividendo
a |og accionistas, excepto eén casode liguidacidn de 13 compafila pere puede utilizarse para cubrr

pérdidas de operaciones o para capitalizarse
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14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.018 2,017
Utlidades acumuladas, distribuibles 421 030 480 901
Reserva de capital 31 2986 31 256

H22 328 812 197

14,1 Reserva de Capital
Representa el efecto neto de la conversitn de los estados financieros de sucres a délares de los Estados

Unidos de América, Esta reserva no puede distibuirse come dividendos a Ios accianistas pera puede
utitizarse para cubrr pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldas al 31 de dciembre son como sigus:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

2018 217 2.018 2.017
Galascuba 81128 393 507 - 137.241
Galaex 16 392 136 A98 - 38.625
Contyleg 1,870 2243 551 551
Conauto 11.930 149,425 - -
Otras 8.579 17.312 - -

120.900 569 385 551 176 417
Resurmen de lag principales transacciones:

2.018 2.017
lqresas por administracian de barcos 353024 B3E 58S
Ingresos por servicns de comedor 226513 235188
(3astos por servicios contables 55.666 50 606
Gastos por armendo de inmuebles 21.530 26 330

16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre 2l 31 de diciembre del 2018 v la facha de emision de los estados financieros no se produjgran eventos
que, en fa opinidn de la Administracidn, pudieran tenar un efecto iImpertanie sobre lus estados financierss

)y A

Hefhert FrerPerez BF Maric Tapia Hidalger—"
F'resu:lente , Contador
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