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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GALAMAZONAS S.A.

Opiniéon

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GALAMAZONAS S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de GALAMAZONAS S.A, al 3] de
diciembre de 2017, el rendimiento financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidén “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de GALAMAZONAS S.A.
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para propoercionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién de Ja Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno, determinado por la Administracion, como necesario, para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a

fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
seglin corresponda, los asuntos relacionados ¢con negocio en marcha y el uso de la base
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contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de
liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
gue hacerlo.

La Administracién, es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su cenjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e I[dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracién del control
interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el proposito de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de
la compaiiia.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacidén revelada por la Administracién es

razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.  Nuestras



conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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GALAMAZONAS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares de E.U.A,)

Ver notas a los estados financiercs

ik

Notas 2.017 2.016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 4 249.855 521.687
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 584.725 322.010
Inventarios 6 29.777 29.860
Active por impuesto corriente 10 51.268 48.179
Pagos anticipados 857 1.415
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 916.483 923.151
ACTIVOS NO CORRIENTES
Mobiliario y equipo 7 29.029 5.375
Otros activos 8 16.379 17.509
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 45.408 22.884
TOTAL ACTIVOS 961.891 946.035
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores y otras cuentas por pagar 9 203.806 22.346
Pasivo por impuesto corriente 10 942 6.520
Beneficios a los empleados 11 44.995 91.581
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 249,743 120.747
‘PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a los empleados 11 125.181 329.1056
Pasivo por impuesto diferido 820 875
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 126.001 329.780
TOTAL PASIVOS 375.744 450.527
PATRIMONIO
Capital suscrito 12 36.400 36.400
Reserva legal 13 18.200 18.200
Resultados acumulados 14 512.197 438.616
Otro resultado integral 19.349 2.392
TOTAL PATRIMONIO 586.146 495.508
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 961.891 946.035

Sr. Peter Witmer Drschel SpAfario Tapia Hidalgo
Gerente General Contador
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GALAMAZONAS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares de E.U.A.)

INGRESOS
Administracién de barcos
Comedor y eventos
Agencia de viaje

Otros

COSTOS Y GASTOS
Sueldos y beneficios sociales
Honorarios

Depreciacion

Servicios

Otros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:

Ganancia actuarial por planes de beneficios definidos (neto
de impuestos diferidos por $146)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

\er notas a los estados financieros

Notas 2.017 2.016
723.512 895415
261.187 281.560
24.366 25.442
41.123 19.279
1.050.188 1.221.695
530.997 745.104
151.007 138.521
7 3.906 1.522
25.607 89.077
223.648 176.551
935.165 1.150.776
115.023 70.919
11 17.277 10.638
10 23.653 15.5616
74.093 44,765
11 16.957 2.392
91.050 47157

ok o

Sr. Peter Witmer Orschel
Gerente General Contador

Sr-ario Tapia Hidaigo



GALAMAZONAS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares de E.U.A))

Capital Reserva Resultados Ganancia
Notas suscrito  legal capital acumulados actuarial Total
Saldos al 1 de enero de 2016 36.400 18.200 31.206 3B2.455 - 448.351

Total resultado integral - - - 44.765 2,392 47157

Saldos al 31 de diciembre de 2016 14 36400 18200 31.286 407.220 2392 495508

Ajuste en provisién de jubilacion patronal - - - (412) - {412)

Total resultado integral - - - 74.093 16.957 91.050

Saldos al 31 de diciembre de 2017 14 36400 18.200 31.286 480.901 19.349 586.146

Ver notas a los estados financieros

ok s

Sr. Peter Witmer] Orschel NS ~St. Mario Tapia Hidalgo
Gerente General Contador




GALAMAZONAS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresadoc en ddélares de E.U.A.)

Notas 2,017 2.016

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros provenientes de clientes 519.918 1.610.030
Otros cobros por actividades de operacién 16.051 3.899
Pagos a proveedores por suministros de bienes y servicios {389.344) (237.590)
Pagos a y por cuenta de empleados {557.318) (709.579)
Impuesto a la renta pagado 10 (36.864) (26.112)
Otros pagos por actividades de operacidn 203.286 {175.643)
FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES (244.272) 461.006
DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobro {préstamos) a partes relacionadas 15 - (1.332)
Adiciones de mobiliario y equipo 7 {27.560) {(428)
FLUJO NETO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION (27.560) {1.760)
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (271.832) 459.248
EFECTIVO AL INICIO DEL ANC 521.687 62.441
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 4 249.855 521.687
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afio 91.050 47 187
Ajustes por ingresos y gastos que no requirieron uso de efectivo
Participacidn a los trabajadores 11 17.277 10.638
Impuesto a la renta 10 23.653 15.516
Provision deterioro para cuentas por cobrar 5 124 360
Depreciacion 7 3.906 1.522
Jubilacion patronal y desahucio 11 20.885 21.799

156.895 96.993
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar {487.915) 406.239
Disminucién (aumento) en inventarios 83 (4.372)
{Aumento) en activo por impuesto corriente (3.089) {1.910)
Disminucién (aumento) en pages anticipados 558 (424)
Disminucion (aumento) en otros activos 1.130 (870)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 181.461 (26.923)
(Disminucion) en pasivo por impuesto corriente {29.231) (11.988)
{Disminucién) aumento en pasivos acumulados - (64.163) 4.262
FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES (244.272) 461.006

DE ERACIO
Ver potas estadps finandleros M\

Sr. Peter Witmer Drschel o ~Sr, Mario Tapia Hidalgo
Gerente General Contador




GALAMAZONAS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dbiares de E.U.A.)

1 - INFORMACION GENERAL

GALAMAZONAS S.A. (en adelante la Compaiiia), fue constituida en Ecuador el 7 de Diciembre
de 1990 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 28 de Febrero de 1991 en el Registro Mercantil.
Su actividad principal es la prestacion de servicios de administracion de barcos de compadias
relacionadas, servicios de administracion e intermediacién en la venta de boletos en cualquier
medio de transporte.

El domicilio tributario de la compafiia se encuentra en la Av. Juan Tanca Marengo Km 1.8
Edificio Conauto.

Los estados financieros de la Compania por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 23 de febrero de 2018.

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con ias Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y a partir del 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Comparfiias, Valores y Seguros que
establecen el uso de las tasas de interés de los honos corporativos emitido en el Ecuador para
la estimacidn y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Los estados financieros han sido preparados sobre (as bases del costo histdrico. £l costo
histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

2.2 Moneda funcional

Estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América, moneda de medicion de la
Comparila; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere gue la Administracién emita su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compania, Las &reas que involucran un mayer grado
de juicio o complejidad o dreas en que los supuestos o estimaciones son significativos para los
estados financieros se describen en |la Nota 3.

Politicas contabies significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.



2.4 Efectivo.

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.5.Clientes y otras cuentas por cobrar.,

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por las ventas
efectuadas en el curso normal de los negocios. Si se espera cobrar en un afio © menos se
clasifican como activo corriente.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el métado de interés efectivo menos la
provision por deterioro.

2.6 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
se determina utilizando el método del costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de ventas variables que apliquen.

2.7 Mobiliario y eguipo

Los activos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
par deteriora, si hubiere. El costo incluye los desembplsos directamente atribuirles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a 1a compra solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion
fluyan hacia ia Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta basada en la vida Util estimada de los
bienes, y no considera valores residuales. Las estimaciones de vidas Utiles de fos bienes son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Tipc de bienes Numero de afios
Muebies y enseres 10
Equipos en general e instalaciones 10
Vehiculos 6
Equipo de computacién 3

Cuando el valor en libros de un activo excede a su valor recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

La ganancia o pérdida por la venta de un active se determinan como la diferencia entre los
ingresos netos de |a transaccion con el valor en libros de los activos.

2.8 Proveedores y otras cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios, se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un
afio, se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se remiden al costo

amortizado usando el método de interés efectivo.



2.9 Impuesto a la renta

_EI gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.9.1 Impuesto a la renta corriente

Se calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponde a la
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si esta participacion excede el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calcuiado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a ia renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.9.2 impuesto a la renta diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias), Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas f(as diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere gue
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, scbre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.

Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del pericdo.
El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a {a utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,

sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se infarma.

2.10 Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el
trabajador ha prestado el servicio que le otorga el derecho a las prestaciones.

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre |a base devengada.

c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad cont;ble anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion laboral vigente. Se
registra con cargo a las resultados del afio.
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Beneficios de largo plazo:

La Compaﬁia tiene planes de beneficios definidos para jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio, normado por las leyes laborales ecuatorianas,

La Compafia determina anuaimente la provisién para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una firma de actuarios
independiente y se reconocen con cargo a los resultados del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado que atribuye una parte de los beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de "Otro Resultado Integral
(ORI, se reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasificadas en los
resultados del periodo.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingrescs se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir neto de
descuentos, bonificaciones e impuesto al valor agregado y se reconocen en base al métode del
devengado de acuerdo con el servicio prestado.’

212 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico, en el periodo en que se conocen.

2.13 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.14 Aplicacién y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante el afo 2017, la Administracién de la Compafia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el IASB, y que son efectivas a partir del 1 de Enero de

2017 o posteriormente.

Modificaciones a {a NIC 7: Iniciativa de revelacion.

La Compaiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez €n el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacién, inciuyendo tanto los cambios que son en efectivo como aguellos gue no son en

efectivo.
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Modificaciones a la NIC 12: Reconocimiento de activas por impuestos diferidos de las pérdidas
no realizadas.

La Compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes ganancias fiscales
futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias temporales deducibles.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emision de los estados financieros
y gque no se han adoptado anticipadamente por la Compariia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
NIIF 9; Instrumentos Financieros.

NIIF 15; Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones).

Modificacién a la NIIF 2; Clasificacion y medicién de transacciones de
pagos basados en acciones.

Modificacion a la NIIF 40; Transferencia de propiedades de inversion.

Mejoras anuales a las NIIF ‘Enmiendas a la NIIF 1 Y NIC 28.
Ciclo 2014 - 2016

Modificacion a ta CINIFF 22; Transacciones en moneda extranjera y
consideracion anticipada.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2019

NItF 186, Arrendamientos.

Modificacion NIIF 10 y NIC 28, Venta o aportacién de bienes entre un
inversionistas y su asociada © negocio
conjunto.

Modificacion NIC 28; Participaciones de largo plazo en asociadas y

negocios conjuntos.

CINIIF 23; La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias.

11



Mejoras anuales a las NIIF; Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23.
Ciclo 2015 - 2017

La Administracion de ia Comparfiia estima que la adopcién de las normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelacion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios ulilizados por la Administracion de la Compafila se evaldan
continuamente y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas incobrables se determina, en base a una evaluacién de la
antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provision se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos. '

Provision para obligaciones por beneficios a los empleados:

Para la determinacion del célculc actuarial se utiliza la tasa de descuento, la tasa de rotacién y
mortalidad al final de cada ario.

Cuaiquier cambic en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la
Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio; tendra impacto en el valor en libros de las
ohligaciones.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
célculos para los que la determinacian Gltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultade fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
raconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.
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4 - EFECTIVO

Efectivo en caja
Depositos en bancos

§ - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Relacionados (Nota 15)
No relacionados
Provision por deterioro

Empleados
Accionistas
Otras

El movimiento de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provision

Bajas

Saldo al final del afo

6 - INVENTARIOS

Souvenirs para la venta
Viveres para consumo

7 - MOBILIARIO Y EQUIPO

Equipos en general e instalaciones
Muebles y enseres

Equipos de computacion
Vehiculos

Depreciacion acumulada

2.017 2.016
2.861 2.760
246.994 518.927
249855 521687
2.017 2016
569.385 256.632
12.411 36.021
(484) (360)
581.311 292.292
1.676 24,871
1.332 1.332
406 3.515
584.725 322.010
360 10.916
124 360
- (10.916)
484 360
2.017 2.016
26.789 27.167
2.988 2.693
29.777 29.860
12-31-2016  Adiciones  12-31-2017
34.665 3.386 38.051
4.705 - 4.705
31.469 . 131.469
16.956 24175 41.131
87.795 27 560 115.356
(82.420) (3.908) (86.326)
5376 23.654 29.029
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7 - MOBILIARIO Y EQUIPO (continuacion)

Equipos en general e instalaciones
Muebles y enseres

Equipos de computacién
Vehiculos

Depreciacion acumulada

Al 31 de diciernbre incluye los siguientes activos totalmente depreciados:

Equipos en general e instalaciones
Equipas de computacion

Muebles y enseres

Vehiculos

8 - OTROS ACTIVOS

Membresia en Puertc Lucia
Depositos en Garantia

9 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Partes relacionadas (Nota 15)
Otras

10 - IMPUESTOS

Activo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado
Impuesto a la renta
Provision por deterioro

Pasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuente
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado

1-1-2016 Adiciones 12-31-201186
34.665 - 34.665
4705 - 4705
31.041 429 31.469
16.956 - 16.956
87.367 429 87.795
{80.899) {1.522) {82.420)
6.469 {1.093) 5.375
2.017 2.016
22.056 20624
31.041 29.126
4,705 4705
16.957 16.857
74759 71.412
2.017 2.016
16.169 16.169
209 1.339
16.379 17.509
2.017 2.016
23.521 12.810
176.417 551
3.868 8.985
203.806 22.346
2.017 2.016
642 10.763
60.013 65.046
{9.386) (27.630)
51.268 48.179
629 3111
313 3.409
942

6.520
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10 - IMPUESTGS (continuacién)

El movimiento del impuesto a la renta corriente fue el siguiente:

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio (65.046) (54.450)
Eliminacion de crédito tributario 18.244 -
Retenciones de terceros {36.864) (26.112)
Impuesto causado 23.653 15.516
Saldo al final del afio {60.013) {65.046)
11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
El saldo y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:
2.017 2.016

Aporte patronal 1.874 5.400
Fondo de reserva 277 1.992
Décimo tercer y cuarto sueldo 7.406 18.551
Vacaciones 18.004 65.300
Compensacion salario digno 158 -
Participacion a trabajadores 17.277 10.638

44 995 91.881
Saldo al inicio del afio 91.881 76.981
Provision 163.267 198.413
Pagos (210.153) {183.513)
Saldo al final del afio 44,995 91.881

El saldo y movimiento de los beneficios a largo plazo es el siguiente:

Jubilacién patronal.- De acuerdo con |a legislacion laberal, os trabajadores que por veinte afios o mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados

por sus empleadores.

El movimiento en el valor presente de la obligacién es el siguiente:

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio 262.781 248.863
Ajuste provisién de afios anteriores 412
Costo del periodo ' 32.015 16,537
Ganancia actuarial (16.520) (2.619)
Sustitucion patronal a partes relacionadas (175.866)
Saldo al final del afo : 102.822 262.781

Bonificaciéon pdr desahucio.- De acuerdo con la legislacién laboral, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio, la Compaiiia bonificara al trabajador con el 25% de la dltima remuneracion

mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.
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16 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS {continuacion)

El movimiento en el valor presente de |a obligacion es el siguiente:

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio | 66.324 59.117
Costo del periodo 5.349 7.654
Ganancia actuarial (582) (447)
Sustitucion patronal a partes relacionadas (48.732) -
Saldo al final del afio 22.359 66.324
125.181 329.105

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados por una compafiia de actuarics independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y anterior fueron
calculados utilizando el método castec de crédito unitario proyectado.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son las tasas de descuento, incremento salarial y de mortalidad.

Las principales suposiciones usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2.017 2.016
Tasa de descuento 8,34% 8,46%
Tasa de incremento salarial 3,97% 4.19%
Tasa de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 200:

12 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 364,000 acciones ordinarias de $ 0.10 de valor nominal unitario.

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafiia pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

14 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.017 2.016
Utilidades acumuladas, distribuibles 480.901 407.220
Reserva de capital 31.296 31.296

512197 438.516
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14 - RESULTADOS ACUMULADOS {(continuacion)

14.1 Reserva de Capital
Representa el efecto neto de la conversion de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados

Unidos de América. Esta reserva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

15 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

2.017 2.016 2.017 2.016
Galascuba 393.507 195.048 137.241 -
Galaex 136.898 27.966 38.825 -
Contyleg 2243 7.447 551 551
Conauto 19.425 20.285 - -
Otras 17.312 5.886 - -

569.385 256.632 176.417 551
Resumen de las principales transacciones:

2.017 2.016

Ingresos por administracion de barcos 636.589 831.697
Ingresos por servicios de comedor 235.188 270.515
Gastos por servicios contables 50.606 48.535
Gastos por arriendo de inmuebles 26.330 21.391

16 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

TRk

Sr. Peter Witmef Orschel Sr.Mfario Tapia Hidalgo -
Gerente General Contador
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