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CONSULTAX S.A.

Auditing & Taxes - Consulfores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PUBLIPESCA S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en €l patrimonic vy de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
PUBLIPESCA S.A., al 31 de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera NIIF para Pequefias y Medinas Entidades
— PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de PUBLIPESCA S.A.,
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros del Ecuador, ¥y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero
no incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.
Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad
a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusion sobre la
misma. En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.
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Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de
Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos
la obligacion de reportar dicho asunto a los Encargados de la administracion de la
Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados
Financieros

La Administracién es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF para Pequetias y Medinas Entidades — PYMES emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Administracidn como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Comparfiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segan corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga
la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsables de la supervisién del proceso de reporte financiero
de la Compariia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el case de una incorreccién material debido a error, va que el
fraude puede implicar colusidén, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errbneas o vulneracion del control
interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las




circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaifia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Siconcluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidon en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionariento.

+ Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyende las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
v los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de PUBLIPESCA S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2016, fueron examinados por otros auditores quicnes emitieron una opinién sin
salvedades el 21 de abril de 2017.

oM Conouex SA i iy

D&M CONSULTAX S.A. David Pachay
SC - RNAE 1155 Representante Legal
Guayaquil, 20 de abril de 2018




PUBLIPESCA S.A.

Estado de Sitnacidon Financiera
Al 31 de diciembre de 2017
(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos biclogicos

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Inversiones

Otros

Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y otras

cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIV(OS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos

Total, pasive no corriente
Total, pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Teodoro MaloMalo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

NOTAS 2017 2016
4 30,602 8,984
5 415,137 551,286
6 109,686 125,791
7 70,579 88,851
8 36,780 32,003

4,729 1,419
667,513 808,334
9 570,134 628,009
10 156,649 153,652
100 8,140
726,883 789,801
1,394,396  1.598,135
11 238,427 264,913
12 81,385 39,887
8 18,948 23,458
338,760 328,258
13 - 294,500
14 5,721 6,480
5,721 300,980
344,481 629,238

15
396,080 367,940
42,247 36,350
. _.611,588 564,607
- 51,049,915 968,897
1,598,135

oy

Juan Phcheco Guerra
Contador




PUBLIPESCA S.A.

Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

NOTAS 2017 2016
INGRESOS 1,125,567 963,467
COSTO DE VENTAS 16 (980,778}  (794.,442)
MARGEN BRUTO 144,789 169,025
Gastos de administracion y ventas 17 {48,253) (25,568)
Otros ingresos (egresos) 30,517 (4,116)
Total gastos (17.736) {29,684
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 127,053 139,341
Participacién a trabajadores 8 (19,058) (20,901)
Impuesto a la renta 8 {29,002) (31.332)
UTILIDAD DEL ANO 78,993 87,108
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a resultados
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos 2,025 3,083
TOTAL, RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 81,018 90,191
v/
\@’”&/7 -
| Teodoro Malo Malo ng. Juan Pacheco Guerra

Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros.
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PUBLIPESCA S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017
{En dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Interés pagado

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Addquisiciones de propiedades y equipos

Otras entradas y salidas

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIMIENTQ:

Dividendos recibidos

Pago de préstamos

Flujo neto proveniente de (utilidad en)
actividades financieras

EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento neto del efectivo y bancos
Saldo al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Teodoro MaloMalo
Gerente General

Ver notas a los estados financieros.

2017 2016
1,098,450 842,672
(745,044)  (752,616)
- (22,803)
(32,649)  (20,901)
320,757 46,352
(10,948) (55,700
6,309 (2,963)
(4,639)  (58,663)
- 13,893
(294,500) -
(294,500) 13,839
21,618 1,528
_ 8,984 7,456
30,602 8,984

"’l.l[f Y

Juan Pacheco Guerra,

Contador




PUBLIPESCA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En doélares de los Estados Unidos de Ameérica)

1.

INFORMACION GENERAL

PUBLIPESCA S.A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador en
septiembre 17 de 1990, La principal actividad de la Compailia, constituye
prinicipalmente la produccidén y comercializacion de camarornes en las fases, de
cultivo, cria, cosecha y extraccidon en diferentes tamafios para ser
comercializados en el mercado local.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compafiia.

BASE DE PRESENTACION

2.1

2.2

2.3

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de PUBLIPESCA S.A., al 31 de diciembre de 2017,
han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades

(PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), ¢l cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacidon entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoraciéon, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un active o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los
estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la seccidn 26 y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la seccion 13 o el valor en usoc de
la seccién 27




PUBLIPESCA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
{En dolares de los Estados Unidos de América)

2.4

2.5

2.6

Efectivo v bancos

Incluye aquelios activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de
realizacion el que resulte menor.

El costo incluye el precio de compra de inventarios que son los utilizados en
la produccién de engorde de camarones, los cuales incluyen lo siguiente:
fertilizantes, balanceados, suministros y materiales, El costo de las
existencias y las existencias consumidas se determina usando el método
Promedio.

El Valor Neto Realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

La Compafiia clasifica los cultivos de camarén como inventarios. Estos
activos se encuentran medidos a su valor razonable menos los costos de
venta. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se
reconoceran en resultados.

La Compafiia cosecha o recolecta los (camarones) en un promedio entre los
98 y 120 dias, en los cuales el camardn tiene un peso adecuado para su
venta. Estos se miden a su valor razonable menos los costos de venta en el
punto de cosecha o recoleccidén.

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros no incluyen ninguna
estimacién por deterioro de los inventarios por no ser considerados
necesarios.

Propiedades v equipos

2,6,1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construccién de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.




PUBLIPESCA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

2.7

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compafiia,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas 1itiles. - El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida 1til estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A - continuacién, se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la

depreciacion:

ftem Vida 1til {en afics)
Edificios 20
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconccida en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en €l estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente

10




PUBLIPESCA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2.8

2.9

se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%

Provisiones

La Compafiia registra provisiones cuando tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacién, vy puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal
v bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoracicnes de estudios
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por serviclo presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidén financiera con
cargo o abono a oiro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflgjan inmediatamente en
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a Trabajadores. - La Compafiia reconoce un pasivo
y un gasto por la. participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
la venta de sus productos [camarones) en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados.

Venta de bienes — Se¢ reconocen cuando la Compariia transfiere los riesgos
y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el

11




PUBLIPESCA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En doélares de los Estados Unidos de América)

importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compariia reciba los beneficios econdémicos a la transaccion.

2.11 Costos v gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea reguerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

2.13 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuande la compafia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable,
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisiciéon
0 emision de aclivos v pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisiciéon de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracién de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1

3.2

3.3

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a
definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de
un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de
cada afio reportados por la Administracidn de la Compafiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacidon de vidas ilitiles de propiedades vy equipos

La estimacién de las vidas tutiles y el valor residual se efectian de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.6.3

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017, bancos representan saldos en cuentas corrientes
en bancos locales, los cuales no generan intereses.
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5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar €s como sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
Clientes 66,674 9,040
Empleados v trabajadores 1,841 1,125
Otras 346.622 541,121
Total 415,137 551,286
Clientes - Representan créditos otorgados por la venta de camarén con plazo
de vencimiento de 60 dias los cuales no generan intereses.
Empleados y trabajadores - Representa préstamos entregados por la
Compaitia, los cuales son recuperados mediante descuentos en liquidacion de
ndémina o mediante cancelaciones directas del personal en un plazo menor a 12
meses desde su entrega y no generan intereses.
6. INVENTARIO
Un resumen de inventario es como sigue:
... Diciembre 31...
2017 2016
Inventarios en proceso 65,765 92,084
Balanceado 15,704 16,579
Materiales y repuestos 14,597 6,975
Quimicos y fertilizantes 11,752 2,619
Combustibles 1,868 1,534
Total 109686 125791
Balanceados, insumos y materiales y suministros son los utilizados en el
proceso de siembra y engorde del camarén.
7. ACTIVOS BIOLOGICOS
Representa la siembra de camardén el cual se encuentra en procecse de
produccion y engorde.
8. IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
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... Diciembre 31...

2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregade IVA 28,356 23,174
Notas de crédito 8,424 8,829
Total 36,780 32,003
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta 17,877 21,523
Retenciones de IVA 257 845
Retenciones de impuesto a la renta 814 1,090
Total 18,948 23,458

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el ingreso (gasto)
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31...

2017 2016

Utilidad segiin estados financieros antes de
Impuesto a la renta 127,053 139,341
Participaciéon a trabajadores (19,058) (20,901)
Dividendos exentos (7,276) (13,838)
Otras rentas exentas {19,800) -
Gastos no deducibles 46,662 48,360
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 216 202
Participacion atribuible a ingresos exentos 4,029 2,045
Utilidad Gravable 131,826 155,209
Utilidad no sujeta a reinversion 22% 131,826 127,069
Utilidad sujeta a reinversion 12% - 28,140
Total utilidad gravable 131,826 155,209
Impuesto a la renta 22% 29,002 27,955
Impuestos a la renta 12% - 3.377
Impuesto a la renta 29,002 31,332
Anticipo determinado 9,725 8,621
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 29,002 31,332

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
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activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.

Aspectos tributarios: El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgéanica
para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacion de la gestion financiera, a continuacién, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:

¢ Serdan considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores {deducibles o no).

¢ Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas
3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que ¢l beneficiario efectivo no es
un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico

¢+ Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, décimo
tercera y décimo cuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores
de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicidon
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

e No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

¢ Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

¢ La ndémina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compariias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total
Clasificacién:
Edificios
Instalaciones

Vehiculos

Total

Costo o valuacion

Biciembre 31, 2015
Ventas/bajas
Adiciones
Diciembre 31, 2016
Adiciones

Diciembre 31, 2017
Depreciacién gecumulada
Diciembre 31, 2016

Gasto del afio

Diciembre 31, 2017

10. INVERSIONES

Edificios

13,388

(10,649)
669

(11,318}

Instalaciones

1,176,413
55,700

(1,351)
1,230,762

27.637
1,258,390
(606,340

(84,575)

(690,915)

... Diciembre 31...

2017 2016
1,273,126 1,245,489
(702,992) (617,480)
270,134 628,009
13,388 13,388
1,258,399 1,230,762
1,335 1,339
1,273,126 1,245,489
Vehiculos Total
1,339 1,191,140
- 55,700
- {1,351)
1,339 1,245,489
- 27 637
1,339 1,273,126
{491) (617,480}
(268) (85.512]

759  (702,992)

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 representan inversiones en acciones en la
Favorita por un valor de US$156,649 y US$153,652, respectivamente.

11. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:
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... Diciembre 31...

2017 2016
Proveedores 234,348 251,607
Otras 4,079 13,306
Total 238,427 264,913

Al 31 de diciembre del 2017, representan principalmente facturas de
proveedores locales de bienes o servicios que son utilizadeos en el proceso de
produccioén.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

..« Diciembre 31...

2017 2016
Participacion de trabajadores 19,058 20,901
Décimo tercer sueldo por pagar 471 743
Décimo cuarto sueldo por pagar 4,027 4,270
Vacaciones por pagar 12,625 11,511
Sueldo por pagar 1,541 -
Otras 43,663 2,462
Total 81,385 39,887

Participaciéon a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Saldo al comienzo del afio 20,901 15,283
Provisién del afio 19,058 20,901
Pagos efectuados (20,901) {15,283)
Saldo al final del afio 19,058 20,901

13. PRESTAMOS
Al 31 de diciembre de 2016, representan REVNI emitidos el 26 de diciembre de

2013, con un plazo de 1,380 dias y una tasa de interés efectiva del 9% los cuales
a la fecha se ericuentran cancelados en su totalidad.

18




PUBLIPESCA S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En dolares de los Estados Unidos de América)

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

...Diciembre 31,...

2017 2016
Jubilacioén patronal 3,498 4,639
Desahucio 2,223 1,841
Total 5,721 6,480

15. PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diciembre del 2017, el capital suscrito y pagado
consiste en 367,940 acciones ordinarias, pagadas con un valor nominal de
US$1.00 cada una.

Reserva legal - La Ley de Compaifias requiere que por lo menos ¢l 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

16. COSTOS DE VENTAS

Un detalle de costos de ventas es como sigue:
... Diciembre 31...

2017 2016
Larvas 72,320 38,846
Balanceado 408,955 293,708
Quimicos 60,607 48,668
Sueldos y beneficios sociales 115,400 122,691
Depreciaciones 86,014 81,385
Suministros herramientas y materiales 63,354 50,824
Mantenimiento y reparaciones 48,071 42,556
Servicios técnicos y administrativos 25,985 41,551
Otros 100,072 74,213
Total 980,778 794,442

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Un detalle de los gastos de administracién y venita es como sigue:
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.. Diciembre 31...

2017 2016
Honorarios profesionales 12,574 11,770
Impuestos y contribuciones 4,065 12,867
Servicios en control de produccion 31,589 -
Otros 25 931
Total 48,253 25,568

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aino terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido aprobados por la Gerencia de PUBLIPESCA S.A., el 8 de marzo de 2018 y
seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacidén., En
opinién de la Gerencia de PUBLIPESCA S.A., los estados financieros seran
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emision de los estados
financieros {20 de abril) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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