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Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Hacienda de Frutas Frutita $.A. Frutisa, que
comprende el balance general at 31 de diciembre del 2010, el estado de resultados, de evolucién del
patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas explicativas.

Dictamen de! auditor independiente

A los miembros del Directorio y Accionistas de Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutita

Estados financieros auditados

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion de estos estados financieros de acuerdo
con normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento del control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de errores
significativos, ya sea debido a fraude o a error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas, y la
aplicacion de estimaciones contables que sean razonables a las circunstancias.

1.- En el 2010, se ajustaron las cuentas de semoviente y plantaciones por no obtener evidencia de la
existencia de dichos activos.

2.- Durante el 2010, Frutita no ha tenido movimiento en sus cuentas bancarias, los ingresos y gastos han sido
manegjados por terceros.

3.- La empresa no ha registrado el efecto de los Intereses sobre obligaciones financieras vencidas ni ha
logrado amortizar el Diferencial Cambiario del afio 1999, por o que, sus resultados pueden modificarse
sustancialmente. La empresa se encuentra en mora con la Corporacion Financiera Nacional (CFN).

4.- E] 74% del total de gastos de Frutita han sido considerados como Gastos No Deducibles, por falta de
soportes legales y por no cumplir con lo dispuesto en la LRTI.

5.- No pudimos satisfacemos de la produccién de Enero a Septiembre del 2010 (antes de la adjudicacién),
por cuanto la empresa no emiti6 facturas por este concepto.

Cpinién

Lo revelado en los numerales 1 al 5 no nos permite emitir una opinién fundamentada por lo que, nos
abstenemos de opiniar sobre la razonabilidad de la situacion financiera de Hacienda de Frutas Frutita S.A.
Frutitasa al 31 de diciembre del 2010, los resultados de sus cperaciones y los cambios en su patrimonio por
el ejercicio concluido en la referida fecha.

Sin afectar lo opinidén que hemos realizado, discutimos los siguientes asuntos de enfasis de Hacienda de
Frutas S.A. Frutitasa

a. Las pérdidas acumuladas sitdan a la empresa en causal de disolucion de conformidad con disposiciones
de la Ley de Compafilas. Al cierre del 2010, el patrimonio de los accionistas es negativo en US$606mil.

b. Con fecha 6 de octubre del 2010, se llevé a cabo &l remate del inmueble (Lote de terreno) "Santa Martha,
dicha recaudagion ge acredit parte de la deuda con la Corporacion Financiera,

c. Alafe / ’:

ING.COM. G R
No. De Registro en la Superintendencia de de Compafiias: 323

No. De Licencia Profesional: 22.045 Guayaquil, 10 de agosto del 2011.
RUC Auditor: 0905302659001




Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa
Balance de Situacion Financiera
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010 y 2009

{ Expresado en U.S. Délares)

L

Notas 2010 2009
Activo
Caja - Bancos (A) - 1
Cuentas y Documentos por Cobrar (B) 22.078 30.521
_Pagos Anticipados (C) 604 646
Total Activo Corriente 22.682 31.167
Propiedad, Planta y Equipos (Netos) [{n}} 81.534 1.401.458
Gastos Diferidos (3] 2615473 2.615.760
Otros Activos No Corrientes (F) - 3.365
Total Active No Corriente 2.697.007 4.020.584
Total Activo 2.719.689,09 4.051.751
Pasivo
Obtigaciones Financieras (C/p) (G} 1.768.270 1.770.895
Cuentas y Documentos por Pagar (H 256.892 216.869
Otros Pasivos Corrientes )] - 3.500
Total Pasivo Corriente 2.025.162 1.991.264
Pasivo a Largo Plazo &) 1.301.296 2.251.296
Total Pasivo No Corriente 1.301.296 2.251.296
Total Pasivo 3.326.458 4,242.561
Patrimonio
Capital Social {K) 300.000 300.000
Aportes para futuras capitalizaciones L) 417777 417.777
Reservas (M) 21 21
Resultados Acumulados m (908.608) (733.839)
Resultado Neto del Ejercicio ﬁ tgg (415.959) (174.769)
Total Patrimonio / g," peaireos oF % (606.769) (190.810)

Total Pasivo y Patrimonio i
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2.719.689,09 4.051.751
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Gerente General
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ng. Sonia Vera Lino
Contadora General

Las notas adjuntas son parte Integrante
de los Estados Financieros



Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa

Estado de Resultados
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresado en U.S. Délares)

Notas 010 2009
Ventas y Costos
Ventas Agricolas Netas {N) 2.627 58.003
(-) Costos de Ventas - -
Utilidad Bruta 2.627 58.003
(-) Gastos de Operacién
Gastos Generales Q) (96.640) (80.564)
Gastos de Administracién P} (321.553) {141.956)
Total Gastos de Operacién (418.193) (222.519)
Otros Ingresos/Egresos Netos @ {393) {10.253)
Perdida del Ejercicio {415.959) (174.769)

Z 7 40// )
Ing. Andrés Portaluppi R . Sonia Vera Lino
Presidente < Contadora General
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Las notas adjuntas son parte Integrante
de los Estados Financieros



Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa
Estado de Evolucion del Patrimonio

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresado en U.S. Délares)

Notas 2010 2009
Capital Social (K)
Saldo inicial y Final 300.000 300.000
300.000 300.000
Aportes para futuras Capitalizaciones L)
Saldo Inicial y Final 417.777 417777
Saldo Final M7.777 a4M17.777
Reserva Legal (M)
Saldo Inicial y final 21 21
Saldo Final 21 21
Resuitados Acumulados
Saldo Inicial (733.839) {537.741)
Transferencia de Ejercicio 2009-2010 {174.769) {196.098)
Saldo Final (908.608) (733.839)
Resultado del Ejercicio
Resultado Neto del Ejercicio {415.959) (174.769)
(415.959) (174.769)
Patrimonio Neto de los Socios . (606.769) (190.810)

g. Sonia Vera Lino
Contadora General

Presidente
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Las notas adjuntas son parte Integrante
de los Estados Financieros




Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa
Estado de Flujo de Efectivo

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010 y 2009
{Expresado en U. S. Délares)

2010 2009

Flujos de efectivo de actividades de operacién
Utilidad Neta del Ejercicio {415.959) (174.769)

Ajustes para congciliar la (pérdida} con el efectivo

neto previsto por actividades de operacién

Depreciacion y Amortizacion 91.186 74.986,38
Provision Cuentas Incobrables - -
Dividendos Ganados - -
Aumento/Disminucién en activos y pasivos

Cuentas por Cobrar B.442 9.648
Pagos Anticipados 329 -
Cuentas por Pagar (395.022) 89.797
Efectivo neto provistolutilizado por actividades de operacidn {711.024) {338)

Flujos de efectivo de actividades de inversiéon
Adiciones (ventas) a Propiedad y Equipo 1.661.023 -

Efectivo neto utilizado por actividades de inversién 1.661.023 -

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento

Préstamos Bancarios {850.000) -
Efectivo neto pravisto por actividades de financiamiento {950.000) -
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (1 (338)

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio del afio 1 338

Saldo al final del afio - 1

Alfredo Portaluppié

Presidente
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Las notas adjuntas son parte Infegrante
de los Estados Financieros



Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del Negocio

El Entorno
del Ano 2010

Base de
Presentacion

b

L=

La Compafia se constituyé en Ecuador en 1991 bajo la denominacion de Vismara S.A.
Mediante escritura puablica, inscrita el 1 de febrero del 2000 en el Registro de la Propiedad de
Vinces, cambié su denominacion a Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa. También
incremento el valor unitario de sus acciones. Su actividad principal es la produccion agricola
de cacac, mango y otras frutas exportables. La produccién es vendida en el mercado
nacional. Debido a dificultades econémicas la empresa no ha realizado inversiones
importantes en el mantenimiento de los cultivos por lo que, es incierta su permanencia como
negocio en marcha.

El 8 de octubre del 2010 se lievo a efecto el remate del inmueble embargado dentro del
proceso coactive que mantenfa la Corporacion Financiera Nacional contra FRUTITASA. El
inmueble incluia el lote de terreno denominado Santa Martha ubicado en la parroquia y
cantén Vinces provincia de los Rios y el Lote denominado Rancho Negro. El precio de Venta
fue de US$950 mil, valor que se abond a las deudas de FRUTITASA.

La compafila no cumplié con el pago de sus obligaciones con ia Corporacién Financiera
nacional.

Las politicas Contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por Ja Administracion de una empresa en la preparacion y
presentacion de los estados financieros.

Preparacién de los Estados Financieros

iLos Estados Financieros adjuntos han sido preparados en base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NECs) y otras disposiciones legales dispuestas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. La empresa ha liquidado la mayor parte de las cuentas debido al
cese de operaciones.

Todas las cifras estan presentadas en dolares de EE UU.

—

Consistencia de Presentacion

La presentacién y clasificacion de las partidas en los estados financieros, mantienen
consistencia con aquellas del periodo anterior.

c) Provisién para Cuentas Incobrables.-

La provision para incobrables es del 1% sobre el saldo por cobrar -al final del ejercicio- de
los créditos otorgados a clientes dudosos. En el 2010, la administracidn no registré esta
provision.



Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa
Politicas de Contabilidad Significativas

d) Propiedad, Maquinaria y Equipos.-

Se presentan al costo histérico. El valor del activo fijo y la depreciacion acumulada de los
items vendidos o retirados, se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro. El resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al mes
siguiente, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando las tasas méximas
permitidas por la legislacion tributaria.

e) Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el
contribuyente. Debido a las pérdidas del ejercicio, la empresa no realiz esta provision.



Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

A. Caja-
Bancos

B. Cuentasy
Documentos
por Cobrar

C. Pagos
Anticipados

El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Diciembre 31, 2010 2009
Banco Pichincha (1) - 1
Total... - 1

{1} Afio 2010: Frutita no tuvo movimientos bancarias, los fondos fueron manejados por
en efectivo.

El resumen de esta cuenta se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2010 2009
Clientes {1) 22.078 22.078
Grupao Internacional Bisol {2) - 8.208

Anticipos a proveedores 234

22078 30.521
{-) Reserva Cuentas Incobrables (3) - -

Tofal... T2018 3052

(1) Corresponde a créditos concedidos a clientes en los afios 2007 (99,85%) y 2008.
Frutita podra dar de baja estos créditos transcurridos cinco afos.

Nombre _ 2010 2009
Exportadora Bananera Noboa S.A. 21.255 21.255
National Trading Natrade S.A. 789 789
Duraexporta 34 34
Total clientes... 22.678 22.078

(2) Afio 2009: Saldo pendiente de cobro por la venta de las acciones en la compafiia
Grupo Agriproduct S.A. desde el afio 2006.

(3) La administracién no ha considerado necesaria la provision para cuentas incobrables.

Corresponde a valores por liquidarse o amortizarse en el préximo ejercicio impositivo:

Diciembre 31, 2010 2009
Seguros pagados por Anticipados 604 646
Total... 604 646




Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

D. Propiedad,
Plantay
Equipo (1)

Esta compuesto por:

Diciembre 31, 2010 2009
Terrenos - 160.165
Semovientes - 1.130
Edificaciones y Obras de Infraestructura - 1.499.728
Vehiculos 47.787 47.787
Maquinarias y Equipos 183.289 183.299
Equipos de Oficina 56.726 56.726
Equipos de Computacion 1.599 1.599
Otros Activos 13.704 13.704

303115 1.964.138
{-) Depreciacion Acurnulada (221.581) (582.680)
Total... 81.534 1.401.458

(1) El movimiento de Propiedad, Maquinaria y Equipo al 31-dic-2010 se detalla a

continuacion:

Variaciones al Costo: ~ Valor
Saldo al 31-Dic-2009 (inicial) 1.864.138
(+) Adquisiciones -

{-) Baja por embargo inmueble {1.659.893)
(-) Ajustes (1.130)
Neto... 303.1156

(a) El 6 de octubre del 2010 se llevé a efecto el remate del inmueble embargado
dentro del proceso coactivo de la Corporacion Financiera Nacional contra
FRUTITASA. Elinmueble incluia el terreno denominado Santa Martha ubicado en
la parroquia y cantén Vinces provincia de los Rios y el Lote denominade Rancho
Negro. El precio de Venta fue de US$950 mil. (Ver Nota J-1)

(b} Se procedit a ajustar la pérdida de los semovientes por no encontrar evidencia de

la existencia de estos activos.

Depreciacion Acumulada (-): Valor
Saldo al 31-Dic-2009 (inicial) 562.680
{+) Gasto del afio 2010 91.188
(-} Baja inmueble embargado (432.285

"Neto...

221.

(@) |ncluye depreciacion por US$56 mil hasta septiembre del 2010 del inmueble
embargado; depreciacion vehiculo por US$10 mil; depreciacion maquinarias por
US$18 Mil; Dep. Equipos de Oficina por US$6 mil; Dep. Equipos de computacion

por US$16 y de Gavetas por US$1 mil.

Sobre los Equipos de computacion y vehicufos se hace uso de la depreciacion que

se omitié en afios anteriores.



Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa
Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Délares)

E. Gastos
Diferidos

F. Otros Activos
a Largo Plazo

G. Obligaciones
Financieras

Corresponde a gastos por devengar el siguiente afio:

Diciembre 31, 2010 2009
Diferencia en cambio n 1.469.764 1.469.764
Intereses Diferidos {2) 1.475.926 1.475.926
Depésito en Garantia 0 287

2945690 2.945.977
{-) Amortizacion Acumulada _(330.217)  (330.217)
Total... 2.615.473 2.615.760

(1) Entre el afio 2000 y 2006, debido a resultados negativos, la empresa no amortizo el
valor correspondiente al diferencial cambiario de Diciembre de 1999. Iguai situacion
se genera en los afios siguientes a excepcion del 2007 que fue el dnico afio en
donde se cargd a resultados la amortizacion del diferencial cambiario. No existen
evidencias que la empresa pueda amortizar este diferencial en los siguientes afios.
De devengarlo se deberé considerar como No deducible para efectos tributarios.

(2) Corresponde a intereses vencidos de las obligaciones con la CFN no cargados a
resultados desde el afio 2005. Las obligaciones fueron renovadas en Nov-2008.

El resumen de esta cuenta se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2010 2009
Plantaciones- Teca Lote 1 {1} - 3.365
Total... - 3.365

(1) Ado 2009: No se recibié evidencia del desarrolio de esta plantacion, ni de los
insumos utilizados en su mantenimiento.

Valores devengados y pendientes de pago.

Diciembre 31, 2010 2009
Intereses por Pagar {1} 1.768.270 1.770.885
Total... 1.768.270 1.770.8%5

1) Afo 2010: Provision de intereses vencidos por obligaciones bancarias con
Solbanco y Banco Unién, ahora en poder de la CFN. A la fecha de revision no se ha
proporcionado tabla actualizada de amortizacién del crédito. En el afio en curso se
abono a intereses el pago por la venta de mangos segtin liquidacién de la CFN. Sin
embargo no nos pudimos satisfacer del numero de operacion al que hacen
referencia y si el abono incluye intereses y capital.

10



Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

H. Cuentasy
Documentos
por Pagar

Las cuentas por pagar a acreedores en el corto plazo son las siguientes:

Diciembre 31, 2010 2009
Proveedores (1) 43.493 44 989
Relacionadas (2) 207 .461 77.125
Impuestos y Contribuciones (3) 5.938 9.323
Obligaciones Patronales (4) - 2.494
Varios por Pagar {5) - 82.939
Total... 256.892
(1) Los siguientes son los proveedores pendientes de pago:
Proveedores 2010 2009
Proexba {a} 18.546 18.546
Emelgur S.A. {a) 17.625 17.625
Cartorama (a) 3.784 3.784
Natrional Trandin Natrade S.A. (a) 2727 2.727
Varios por Pagar 812 2.308
Suman... 43.493 44.989

{a) Incluye deudas anteriores al 2009.

(2) Afos 2009: Obligaciones pendientes de pago con Expocarga y Andrés Portaluppi
originada en préstamos para cubrir gastos operativos de la hacienda. No genera

intereses y no tiene fecha de vencimiento.

{2.1) Afio 2010: Incluye préstamos y deudas asumidas por el accionista por la falta de liquidez
de frutita. Se deben establecer las formas de pago de esta obligacion.

{3) Obligaciones pendientes de pago segun detalle:

Acreedores 201G 2009
Municipalidad de Guayaquil 3.416 3.416
Superintendencia de Compafiias (afio 2008) . 3.373
1% Impuesto Patrimonial 2.476 2.476
Impuestos Tributarios por Pagar 46 57
Suman... 5.938 9.323
(4) Obligaciones pendientes de pago segun detalle:
Acreedores 2010 £009
Beneficios Sociales 2.089
Aportes al IESS 405
Suman... 2.494

(5) Obligaciones pendientes de pago con el administrador de la hacienda.

11



Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

. Otros Pasivos
Corrientes

J. Pasivo a Largo
Plazo

K. Capital
Social

.. Aportes para

Corresponde a valores anticipados de Clientes:

Diciembre 31, 2010 2009
Anticipo de clientes - 3.500
Total... N — 3800
Incluye: '

‘Diciembre 31, 2010 2009
Corporacién Financiera Nacional CFN {1) 1.301.296 2.251.296
Total... 1.301.206 2.251.296

{1} Corresponde a operaciones originalmente concedidas por Banco Unién vy

Soibanco que estuvieron en poder de la AGD. A finales del 2004 se concluyé el
acuerdo con la AGD para transferir los pasivos a favor de la C.F.N. En sept-2005
se firmo el contrato para la novacion de la deuda por US$2.251.296 con
vencimiento el 06-jul-2020. Debido a la falta de liquidez en nov-2008 se firmé una
renovacion de la deuda con vencimiento en sept-2020 con un interés del 6.43%
ajustabie.

El 6 de octubre del 2010 se rematd el inmueble embargado dentro del proceso
coactivo que mantenia la Corporacién Financiera Nacional contra FRUTITASA. El
precio por el remate de los lotes de terreno fue por US$950.000 (Ver Nota D-1-a)
dicha recaudacién abond a la deuda mantenida con fa CFN. A la fecha de
revision no nos hemos podido satisfacer de los valores actualizados de la deuda
por falta de confirmacién de la entidad crediticia. (Ver Nota G-1).

Los accionistas son los siguientes

Valor por No. De

% Accionista aceidn Acciones Total
99% Ing. Andrés Portaluppi US$ 3.000 29 297.000
1%  Sr. Alfredo Portaluppi US$ 3.000 1 3.000
Total... 100 300.000

Corresponde a valores aportados por el accionista principal

Futuras

Capitalizaciones Diciembre 31, 2010 2009
ing. Andrés Portaluppi - 417.777
Total... - a17r.7r7

12



Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa
Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Dolares)

M. Reserva Legal

N. Ventas

0. Gastos
Generales

P. Gastos de
Aministracién

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legai, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas o para aumentar el capital. En el afio 2004 la Compafiia
efectud por primera vez la apropiacién para reserva legal sobre los resultados del afio
2003,

Corresponde a las ventas de productos agricolas:

Diciembre 31, 2010 2009
Otros Ingresos por mangos 2.627 58.003
Subtotal... 2.627 §8.003
(-) Peveluciones y descuentos en Ventas (1) - -
Total... 2.627 58.003

(1) Corresponde a ingresos por mangos. En el 2010, la venta de mangos sirvié como
fuente de pago de la deuda con la CFN.

Corresponde los siguientes rubros:

Diciembre 31, 2010 2009
Gastos de Personal 3.610 3.457
Gastos Generales de Ventas 23 61
Depreciaciones y Amortizaciones 91.186 74.986
Tractores e Implementos 1.098 1.775
Varios 723 274
Total... 96.640 80.564

Incluye lo siguiente:

Diciembre 31, 2010 2009
Seguros 940 861
Servicios Basicos 1.270 372
Iva que se carga al Gasto 826 1.384
Gastos No Deducibles 26.869 135.519
Pérdida en activos fijos 277.608 -
Honorarios 4.000 -
Impuestos 2673 3.698
Varios 7.367 121
Total... 321.553 141.956

13



Hacienda de Frutas Frutita S.A. Frutitasa
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

Q. Otros Ingresos/
Egresos Netos

R. Partes
Relacionadas

8. Eventos
Subsecuentes

Se resume ds ia siguiente manera:

Diciembre 31, 2010 2009
Gastos Comunes 393 10.253
Total... 393 10.253

Corresponde a fondos recibidos de las partes relacionadas (ecuatorianas) para el pago
de los gastos operacionales, los cuales no generan intereses ni tienen fecha de
vencimiento:

Diciembre 31, 2010 2009
Cuentas por Pagar - Corrientes

Ing. Andrés Portaluppi 207.461 38.749
Expocarga S.A. - 38.378
Total... 207.461 77.125

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la preparacion de nuestro informe (10 de agosto del
2011), no se han producido eventos que en la opinidn de la administracién de la
compaiifa pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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