
Agencia del Pacífico DELPAC S.A. 

Estados de situación financiera separados 
Al 31 de diciembre de 2016 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Nota 2016 2015 

Activo 

Activo corriente: 

Efectivo en caja y bancos 6 417,600 735,638 

Cuentas por cobrar comerciales E 348,953 91,246 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 11 631,031 538,025 

Otras cuentas por cobrar 8 353,221 10,496 

Impuestos por recuperar 16(a) 26,934 48,999 

Gastos pagados por anticipado 12,463 9,875 

Activos mantenidos hasta el vencimiento 9 30,000 30,000 

Total activo corriente 1,820,202 1464,279 

Activo no corriente: 

Inversiones en subsidiaria 10 276,044 2,000 

Propiedad, planta y equipo 12 287,442 239,237 

Activos intangibles 13 17,068 16,470 

Otros activos 55,186 2,186 

Activos diferidos 16(b) 14,197 2,778 

Total activo no corriente 649,937 262,671 

Total activos 2,470,139 1,726,950 

    

  

    dls   
“anhy Mancilla a Oñate 

Ger ra General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Agencia del Pacífico DELPAC S.A. 

Estados de situación financiera separados 
Al 31 de diciembre de 2016 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Pasivo y patrimonio 

Pasivo corriente: 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 

Impuestos por pagar 

Beneficios a empleados 

Total pasivo corriente 

Pasivo no corriente: 

Beneficios a empleados 

Pasivos por impuestos diferidos 

Total pasivo no corriente 

Total pasivo 

Patrimonio: 

Capital social 

Reserva legal 

Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio 

    anny Mancilla 
Gerente General 

Nota 

14 

11 

16(a) 

15(a) 

15(b) 

16(b) 

17 

18 

19 

a 

2016 

1,394,670 

1 

86,223 

134,039 

1,614,933 

51,969 

23,378 

75,347 

1,690,280 

325,000 

86,017 

368,842 

779,859 

2,470,139 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

2015 

844,673 

66,189 

21,427 

100,760 

1,033,049 

19,859 

24,074 

43,933 

1,076,982 

325,000 

44,428 

280,540 

649,968 

1,726,950 

dio > 
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Agencia del Pacífico DELPAC S.A. 

Estados de resultados integrales separados 
Por el año terminado el Al 31 de diciembre de 2016 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Nota 2016 2015 

Servicio de agenciamiento 3(i) 2,352,448 2,095,193 

Ingresos por buques cargueros 3(i) 19,323 6,757 

Otros servicios de agenciamiento 3(1) 53,050 64,425 

Servicios administrativos 11(a) 14,529 15,840 

Intereses financieros 3) 19,267 2,469 

Otros ingresos 43,391 22,834 

Total ingresos 2,502,008 2,207,518 

Costos de venta 3(k) 711,107 588,353 

Gastos de venta 20 165,455 165,082 

Gastos administrativos 21 y 15(a) 1,106,027 1,086,910 

Gastos financieros 30) 18,385 5,499 

Otros gastos 3,855 2,985 

2,004,829 1,848,829 

Utilidad antes de impuesto a la renta 497,179 358,689 

Impuesto a la renta 16(b) (81,287) (61,711) 

Utilidad neta y resultado integral 415,892 296,978 

    j cd 
obs no ¿ li 

nny Mancilla Oñate 
Gerenté General ica General 
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Agencia del Pacífico DELPAC S.A. 

Estados separados de cambios en el patrimonio 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Resultados acumulad: 

  

Justes Otros 
a 

  

  

resulta- — Utilidades Total 
Capital — Reserva — Reserva — primera dos acumu- Patri- 
social legal decapital adopción integrales ladas Total monio 

A ls 325.000 2000 55904 106813 “ (54,470) — 128,247 — 455,247 
Más (menos): 
Apropiación de reserva legal - 42,428 - - 7 (42,428) (42,428) - 

Dividendos pagados (Véase nota 19(9)) - - E - ñ (100,000) — (100,000) (100,000) 
Ajustes de años anteriores - - - - 7 (960) (960) (860) 

Pérdidas actuariales (Véase nota 15(0)) - - - - vn - (1297) (1297) 
Utilidad neta 7 Ñ 7 7 7 296,978 296,978 296,978 

Pt cb e aio 325,000 44,428 55,804 106,813 — (1,297) 119,120 280,540 649,968 

Más (menos): 

Aproplación de reserva legal - 41,589 - - 7 (41,589) — (41,589) - 
Dividendos pagados (Véase nota 19(b)) - - Á - . (267,281) — (267,281) (267,281) 
Ajustes de años antoriores por enmienda NIC 19 - » - a 7 (1,354) —— (1,354) — (1,354) 
Pérdidas actuariales (Véase nota 15(b)) + - - - (17,366) - (17,366) — (17,366) 

A a - 3 5 7 415,892 415,892 415,892 

325,000 86,017 55,904 106/8137 (18,689) 224,788 368,842 779,859 

o dl 

  

  
Gerente' General 

  

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Agencia del Pacífico DELPAC S.A. 

Estado separado de flujos de efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Efectivo pagado en gastos de administración, ventas y financieros 

Efectivo pagado en impuestos 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 

Adiciones a mobiliarios y equipos 

Adquisición de activos intangibles 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 

Dividendos pagados 

Anticipos de dividendos 

Otras entradas (salidas) de efectivo 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento 

(Disminución) aumento neto en efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos: 

Saldo al inicio del año 

Saldo al final del año 

  

Gerente General 

2016 

2,088,637 
(1,169,884) 

(609,038) 
(827,191) 

82,524 

(82,381) 

(6,400) 

(88,781) 

(267,281) 
(44,500) 

(311,781) 

(318,038) 

735,638 

417,600 

  la Oñate 
ra General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados. 

2015 

2,867,559 
(1,169,330) 
(1,160,983) 

(104,137) 

433,109 

(14,081) 

(3,032) 

(17,113) 

(100,000) 
(299,999) 
28,621 

(871,378) 

44,618 

691,020 

735,638 
 



Agencia del Pacífico DELPAC S.A. 

Estado separado de flujos de efectivo 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Conciliación entre la utilidad neta y el flujo de efectivo 

neto provisto por actividades de operación 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por actividades de operación 

      
  

2016 2015 

Ganancia antes de 15% participación a trabajadores e impuesto a la renta: 586,803 422,283 

Participación de trabajadores 89,624 63,594 

Depreciaciones y amortizaciones 39,978 33,671 

Gastos en provisiones 32,110 10,923 

Impuesto a la renta 81,287 61,711 

Total 829,802 592,182 

Cambios netos en activos y pasivos: 

Aumentos (disminuciones): 

Cuentas por cobrar comerciales (350,713) 422,723 

Otras cuentas por cobrar 22,065 (16,709) 

Otros activos (683,776) 5,951 

Cuentas por pagar comerciales 134,960 (611,672) 

Otras cuentas por pagar 64,712 - 

Beneficios empleados 33,364 41,053 

Otros pasivos 32,110 (419) 

Total (747,278) — (159,073) 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 82,524 433,109 

y. =< 
j o > 

Fanny Mancilla Oñate 
Gerente General General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Notas a los estados financieros 

Agencia del Pacífico DELPAC S.A. 

Notas a los estados financieros 
A[31 de diciembre de 2018 

Expresadas en Dólares de EUA 

1 OPERACIONES 

Ageneta del Pacífico DELPAC S A (en adelante “la Compañia") fue constituida en Ecuadol el 28 febrero de 1991, 

su prinaipal actividad es la de Agenciamento Naviera, representando Lineas Navieras internacionales Asi, en el 
transcurso de los años, la Compañía ha representado a varias Líneas Navieras, tales como UNILINE de Peru 

ITALIA DI NAVIGAZIONE, de ftalia, CP SHIPS de Canada, CMA CGM de Francia, elc Darante los años 2011 y 

2012, la Compañra no contó con representacion de Línea Naviera, pues la tendencia en el mercado internacional 

es que las Lineas Navieras comienzan a abrir oficinas propias en todos los parses, con el objetivo de tener 

presencia directa en Jos mismos 

Pese a lo anterior, en el ario 2013 nuevas imeas mternacionales anuncian sulmcursión en el melcada Ecuatoriano 

y es asi que luego de una estrategica negociacion, la Compañia obtiene la nominación de la linea de nacionalidad 

China, COSCO CONTAINERS LINES como sus Agentes en Ecuador a parbr del 01 de Mayo de 2013 

COSCO CONTAINER LINES inicia operaciones en Ecuador en el año 2013, con el Servicio WSA2 el cual esta 

formado por vartas Lineas Navieras lales como EVERGREEN, WAN HA], PIL, YANG MING Este servicio cubre 

el trahco Costa Oeste de Sudamerica — Centro América — China, y a traves de conexiones incluye otros destinos 

tales como Vielnam, Japon, india, eto 

El año 2016, COSCO CONTAINER LINES se fusiona con CHINA SHIPPING, otra Empresa Naviera China por 

orden del Gobierno de su pais, en procura de racionalizar actividades y costos en las empresas estatales de dicho 

pais por lo que en Noviembre del 2016 renova contrato con COSCO SHIPPING LINES (nuevo nombte de la 

Linea fusionada) 

El año 2016 fue un año de crecimiento para la Linea pues von la fusion de las 2 Lineas amba mencionadas 
COSCO SHIPPING LINES pasa a ser la 4ta Linea mas grande a nvel mundial El mismo año 3 de los Servicios 
operados por esta Linea incluyen Ecuador en el ambito geografico de su cobertura asi al cierre 2016 son 3 los 
Servicios que recalan el puerto de Guayaquil WSA2, WSAS y PWS 

Se eslima que el año 2017 el crecimiento de la Línea continue a nivel mundial, con ta incursión en nuevos 

Servicios y trálicos 

La Compañia cuenta con la matricula de Agencia Naviera No 0100308 la cual autoriza a Agencia del Pacifico 

DELPAC SA a operar en calidad de Agencia Naviera en el Puerto de Guayaquil La malricula vence el 30 de 
abril de 2017 y es renovada anualmente



Notas a los estados financieros 

Actualmente los ingresos de la Compañra corresponden principalmente al servicio de agenciamento y al alquiler 
de ohicnas a su relacionada DSV GL ECUADOR S A 

La direccion registrada de la Compañía es en la ciudad Guayaquil Av 9 de Octubre y los Rios, Editicio El Marques, 
piso 9 

La Compañía a partir del 31 de mayo del 2016 manhene el control del 99 99% del capital social de DSV GL 
Ecuador S A cuya actividad principal es el agenciamiento, fletamento y operaciones de naves y barcos 

Los estados financieros de Agencia del Pacifico DELPAC 5 A, para el año terminado al 31 de diciembre de 2016, 

fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión el 21 de marzo de 2017 y seran presentados 

para la aprobación de la Junta General de Accionistas En opinion de la gerencia, estos estados Iinancieros seran 

aprobados sin modificacion 

2 BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas intemacionales de Informacion 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (en adelante “NIF para Pymes ) emitidas por la International 
Accounting Standards Board (en adelante AS") vigentes al 31 de diciembre de 2016 

Contorme las disposiciones del organismo de control, en Resolucion SC Q ICLOPA IFRS11 01 publicada en RO 

372 del 27 de enero de 2011, se establece que aplicaran las Normas Internacionales de informacion Financiera 

para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), para el registro, preparación y presentacion de estados 

financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas compañtas que cumplan las siguientes condiciones 

a) Activos totales menores a US$ 4 millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener 
menos de 200 trabajadores. La Compañia debe preparar sus estados financieros en base a las Normas 
Internacionales de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), a partir del 

1 de enero de 2012 se establece el año 2011 como periodo de transición 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las obligaciones 

por benehcios a empleados largo plazo que son valonzadas en base a melodos actuanales (Vease Nola 15) a 

partir de los registros de contabitidad mantenidos por la Compañia y la revaluación de propiedad, planta y equipo 

Los estados financieros se presentan en Dólales de EUA, que es la moneda de curso legal en Ecuador y 

moneda funcional de presentacion de la Compañia 

Las políticas de contabilidad adopladas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 

Compañia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC $ revisadas que son obligatorias para periodos que se Inician a 

partr del 1 de enero de 2016, según se descube a continuacion, sim embargo debido a la estructura de la 

Compañía y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su 

posición Imanciera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesano modificar los estados financieros comparativos 

de la Compañía



Notas a los estados financieros 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compañia en la preparacion de sus estados financieros 

son las siguientes 

(a) Estados financieros separados» 

(0) 

Los estados financieros separados no consolidados de Agencia del Pacilico Delpac SA se emilen por 

requenmuentos legales locales y presentan la versión en su subsidiana al costo (Vease nota 3 (h)), de 
acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 Estados Financieros 

Separados" 

Efectivo en caja y bancos- 

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situación Ímanciera incluye todos los saldos 

en efectivo mantenidos en caja y bancos, los cuales se registran al costo y no estan sujetos a Un riesgo 

significativo de cambios en su valor 

Instrumentos financieros- 

(0 Activos financieros 

Reconocimiento y medicion inicial 

Los actos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados prestamos y cuentas 

por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles 

para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura La Compañia determina la 

clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimmento inictal y cuando es apropiado 

revalua esta delerminacion al final de cada año 

Todos los actos financieros son reconocidos micialmenle a su valor razonable mas los costos directos 

atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con 

efecto en resultados 

Las compras o ventas de actvos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un 

periodo de tiempo establecido por regulación o por convencion en el mercado (transacciones 

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decw, en la fecha en la que la 

Compañia se compromete a comprar o vender el actvo 

Medición posterior 

La medicion posterior de tos activos financieros depende de su clasificación, en las cuatro categorias 

siguientes 

+ Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

. Prestamos y cuentas por cobrar 

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento
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+ Activos imancieros disponibles para la venla 

Los activos financieros de la Compañia se clasifican en prestamos y cuentas por cobrar 

Prestamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos 0 

detelmmables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de 

venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen nesgos de recuperacion diferentes a su 

deterioro crediticio 

Despues de su reconocimiento micial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante 

el uso del metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier deleroro del valor El costo 

amortizado se caícula tomando en cuenla cualquier descuento o prima en la adquisicion y las 

comistones o tos costos que son una parte integrante de la tasa de mteres efectiva La amortización de 

fa tasa de mteres electiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resuliados Las 

pérdidas que resulten del delertoro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos 

fmancteros 

La Compañia tiene en esta calegorta las siguientes cuentas efectivo en caja y bancos cuentas por 

cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar ias cuales son 

expresadas al valor de la transaccion, netas de provision para cuentas imcobrables cuando es 

aplicable 

Baja de activos financieros 

Un actwo tinanciero (o, de corresponder, parte de un activo fmanciero o parte de un grupo de activos 

financieros similares) se da de baja cuando 

a Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del aciwa, 

b Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del acto o se asuma una 

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, 

a lraves de un acuerdo de transferencia (pass lhrough arrangement), y (a) se hayan hansterido 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se 

hayan ni transfendo ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a la 

propiedad del activo, pera se haya transfendo el control del mismo 

Cuando la Compañia haya transferido sus derechos contractuales de recibn los lujos de efecto de 

un aclivo, O haya celebrado un acuerdo de translerencia pero no haya mi transfendo m retenido 

sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a ta propiedad del activo, ni haya transferido 

el control del mismo, el activo se contnua reconociendo en la medida de la implicación continuada de 

la Compañía sobre el activo En ese caso, la Compañia tambien reconoce el pasivo relacionado El 

activo transferido y el paswo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
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( 

obligaciones que la Compañía ha retenido 

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como 

el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el imporle maximo de contraprestación 

que la Compañía seria requerida a devolver 

Deterioro de activos financieros 

La Compañia evalua en cada techa del estado de situación Ímancieia sí existe evidencia objetiva de 

que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados Un activo financiero o un 

grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo st, existe evidencia objetiva de deterioro 

como resultado de Uno o más eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del acto 

(un evento de “perdida sutrida”) y st el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efeciivo 

futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compañia que pueden estimarse de 

forma confiable Evidencia de delenoro pueden ser medicos de que los deudores o un grupo de 

deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de 

intereses o prncipal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización financiera y cuando 

los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo fturos. 

tales como cambios, atrasos o condiciones economicas que se corelacionan con valores 

predetermmados 

Pasivos financieros- 

Reconocimiento y medicion inicial 

Los pasivos finasicieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se 

clasifican como pastos fmancteros al valor razonable con efecto en resultados o prestamos y cuentas 

por pagar, segun sea pertmente La Compañia determina la clasificacion de sus pasivos financieros ea 

su reconocimiento mictal 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los 

prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos de 

transaccion directamente atribuibles 

Los pasivos fmancteros se reconocen cuando la Compañia es parte de los acuerdos contractuales del 

mstrumento Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la 

Compañía tenga el derecho mrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce 

meses despues de la fecha del estado de situacion financiera Los costos de financiamiento se 

reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion 

del fmanciamiento 

Medición posterior- 

La medición poslerior de los pasivos fmancieros depende de su clasificación Los paswos nancieros 

de la Compañia se clasifican en prestamos y cuentas por pagar
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(ui) 

liv) 

Préstamos y cuentas por pagar 

Despues de su reconocmiento inicial, los prestamos y cuentas por pagar se miden a su costo 

amortizado utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva Las ganancias y perdidas se reconocen 

en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a traves del proceso 

de devengamiento de los mtereses aplicando el metodo de la lasa de interes efectiva El coslo 

amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las 

comisiones o costos que son parte mtegrante de la tasa de interés efectiva La amortizacion de la tasa 

de mteres efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados 

La Compañia mantiene en esta calegoña acreedores comerciales, cuentas por pagar relacionadas y 

otras cuentas por pagar 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el conespondiente contrato 
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Cuando Un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican 

de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo Original y el 

reconocimiento de Un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen 

en el estado de resultados integrales 

Compensacion de instrumentos financieros 

Los activos y pasivos Imancieros se compensan y el monto nelo se presenta en el eslado de siluacion 

financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia llene la intencion de 

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de 

situacion financiera 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaria al transferir un 

pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de tun mercado a la fecha de medicion La 

medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo O 

transterir el pasivo tiene lugar, ya sea 

En el mercado prmoipal para el activo o pasivo O 

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo 

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compañia
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el 

mercado usarian al ponele valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado 

actúan en su mejor interes economico 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 

participante en el mercado pala gerierar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del 

activo o vendiendolo a otro parlicipanle en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible 

La Compañia utiliza tecnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales 

tiene suficiente Información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos 

observables relevantes y mimmizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determman o revelan valores sazonables en los estados 

[inancieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base 

al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como 

un todo 

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actos o pasivos identicos 

- Nivel 2 - Tecnicas de valuación por las cuales el nivel mas bayo de informacion que es sighilicalivo 

para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable 

Nivel 3 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo 

para la medicion al valor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una 

basa recurrente, la Compañra determina sí se han producido transferencias entre los iferentes niveles. 

deniro de la jerarquia mediante la revision de la categorización al final de cada periodo de reporle 

La gerencia de la Compañia determna las políticas y procedimentos para mediciones al valor 
razonable recurrentes y no recurrentes Á cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos 

en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables 

de la Compañia 

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compañia ha determmado las clases de 

ackvos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracterisiicas y nesgos y el nivel de la jerarquia de 

valor razonable tal como se explico anteriormente 

(0) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes- 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican en luncion de 

su vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses los que estan 

dentro del ciclo normal de fa operacion de la Compañia, y como no cormentes, los de vencinuento superior
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te) 

a dicho periodo 

Propiedad, planta y equipo- 

La propiedad (excepto terrenos y edificios), planta y equipo se miden al costo de adquisición neto de la 

depreciación acumulada y pérdida por deterioro cuando esta última corresponda El costo inctuye los gastos 

directamente atribuibles a la adquisicion o construcción de los activos Los desembolsos posteriores a la 

compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados 

a la mversion fluyan hacia la Compara y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registiados en 

resultados cuando son incurridos 

A partir del 2011, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados Las revaluaciones 

realizadas a partir del año 2011 se efectuaran con suficiente frecuencia de lal manera que el valor en libros no 

difiera matertalmente del que se habría calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo 

Cualquier aumento en la revaluación de dichos actos se reconocera en Otros resultados inlegrales y se 

acumula en et Patrimonio en la cuenta “Superávil de revaluación” excepto s! teviete una disminucion en fa 

revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a 

resultados en la medida en que se carga la dismmucion previa Una dismimucion del valor en libros de la 

revaluación es registrada en resultados en la medida que excede el saldo sí existe alguro mantenido en 

"Superavil de revaluacion' de los terrenos relacionados con una revaluación anterior de dichos actos Hasla 

el 2010, estos actwos eran presentados a su costo 

Los terrenos no se deprecian 

La deprectacion de propiedad, plantas y equipo, es calculada linealmente basada en la vida uti estimada de 

los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas 

Las vidas únles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes 

Años 

Edificios 44 

Instatac ones 10 

Maquinanas y equipos 10 

Muebles y enseres 10 

Equipos de computacion 3 

Vehiculos 5 

El valor residual y la vida únl de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la lecha de cada balance 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, plantas y equipos excede a su monto recuperable, este 

es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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(1 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los 

Ingresos obtenidos con el valo: en libros y se meluyen en el estado de resultados integrales 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capttalizan siempre y cuando estén retacionados con ta 

construccion de activos calificables Un activo calificable es aquel que requiere de un tempo prolongado 

para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha dehmdo como mayor a un año Al 31 de 

diciembre del 2016 todos los proyectos de la Compañia se han Iiguidado en plazos mferiores a un año por 

lo que no se han activado costos de endeudamiento 

Deterioro de activos no financieros- 

La Compañía evalua a tin de cada año si existe algún indicio de que et valor de sus activos se ha detenorado 

Sr existe tal meicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo Elimporte recuperable 

del activo es el mayor enlre su valor razonable menos los costos de venla y su valor en uso, y es determmado 

para cada acto individual, a menos que el acto no genere flujos de efecivo que sean largamente 

independientes de otros aclivos o grupos de actos Cuando el valor en libros de un acto excede su importe 

recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable Para 

determinar el valor en uso, los fijos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente 

Usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo 

y los riesgos especificos del activo Pasa la determmación del valor razonable menos el costo de venta, se 

loman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera Si no pueden identificarse este tipo de 

operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado Estos calculos se verifican contra 

multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable Las 

pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados 

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos lales como los volumenes en inversiones por 

realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos 

Al 31 de diciembre de 2018 la gerencia de la Compañia considera que no existen meicios del po operalwo 

o Economico que indiquen que el valor neto registrado como magumaria mobiltario y equipos y activos 

intangibles, no pueda ser recuperado 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacion Imanciera surgidos 

como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos y cuyo 

importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañra tiene una obligacion presente (legal o implicita) como 

resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones Las 

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor 

estimación que se tenga a esa fecha Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el 

monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla
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(h) 

0 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado cuya confirmacion esta sujela a 

ta ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compañía, u obligaciónes presentes surgidas de hechos 

anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que 

tenga lugar una salida de recursos 

Obligaciones por beneficios a empleados- 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino de los doces meses siguientes al cierre del periodo 

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin 

descontar) de los benefiaros a corto plazo que se han de pagar por tales SErICIOS 

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula 

apiicando el 15% sobre la utilidad contable. 

Largo plazo 
La Compañia según las leyes laborales vigentes mantiene un plan de beneficios definidos y post empleo 

que corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del año 

y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera que 

se detei mina anualmente con base a estudios acluariales realizados por un perito independiente, usando el 

metodo de unidad de credito proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos y 

post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectvo estimados 

La politica contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es reconocer las perdidas y 
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren 

Inversiones en subsidiaria- 

La Compañra mide su inversion en subsidiana al valor patimontal proporcional, considerando cualquier 

deterioro que se identifique en el valor de la inversion 

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compañía ejerce control es decir, esta expuesta, o llene 

derechos, a retomos variables por su participacion en la entidad y tiene la capacidad de afeciar esos retornos 

a lraves de su poder sobre dicha inversion La existencia y efecto de derechos a voto polenciales que son 

actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la Compañia controla a oia entidad Los 

dividendos se reconocen como ingresos en el ejercicio que se toma el acuerdo de distribución o 

capitalización, según corresponda 

Reconocimiento de ingresos ordinarios- 

Los ingresos reconocidos por la compañía corresponden a la facturacion de sus servicios de agenciamienlo 

o demas actividades ordinanas, despues que los mismos se hayan efectuado Los ingresos de actiudades 

ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, neta de descuentos e
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impuestos asociados con la venta El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido 

conflablemente, el cobró es probable y los costos incurridos O por incurrmse pueden ser medidos 

confiablemente. 

(k) Reconocimiento de ingresos y gastos financieros- 

Los mgresos financieros comprenden los ingresos por mtereses sobre los londos de inversión Los mgresos 

por mtereses se reconocen cuando se devengan en los resuitados a traves del tempo utilizando el metodo 

de Interés efectivo 

Los gastos financieros incluyen los gastos por mtereses sobre los prestamos y pasivos con obligacionistas, 

los descuentos en la disposicion de los instrumentos fmancieros El gasto interes se registra usando cl 
metodo del interes efectivo. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el 

que se mcurren 

() Reconocimiento de costos y gastos- 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan 

y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

(m Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el imporle esperado que sea recuperado 

de o pagado a las autoridades imbulanas Elimpuesto a la renta es calculado sobre la base de la nformación 

financiera de la Compañta Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo 

de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año 

La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de Impuesto a la renta respecto 

de siluaciones en las que las leyes inbutarias son objeto de interpretación 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier impuesto sobre las ventas (e, Impuesto al valor agregado), salvo 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurdo en una adquisicion de actwos o en na prestacion de 

Servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 

parte del costo de adquisicion del activo o como parle dei gasto. segun corresponda 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre 

las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recupera: de, o que corresponda pagar a la 

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de siluación
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fmanciéra, segun corresponda 

(n) Eventos posteriores- 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la suuacion Imanciera 

de la Compañua a la fecha del estado de siluación financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados 

financieros Los evenlos postenores imporlantes que no son evantos de ajuste son expuestos en nolas a 

los estados financieros 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Vanos de los importes mcluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones Estos 

enteros y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y 

circunstancias, teruendo en cuenta la experiencia previa, sm embargo, los resultados finales podran difenr de las 

estimaciones incluidas en los estados Ímancieros El detalle de estos critenos y estimaciones estan incluidas en 

las politicas contables y/o las nolas a los estados fmancieros 

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de repone 

que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste malerial a los valores de actos y pasivos en el año 

imanciero siguiente, se descnben en las notas adjuntas a los estados financieros La Compañia basa sus 

supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados 

Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos fuluros, sin embargo, pueden cambiar debido a 

cambios en el mercado o circunstancias que están mas allá del control de la Compañta Tales cambios seran 

reflepados en los supuestos cuando ellos ocurran 

NORMAS INTERNACIONALES DE ¡INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A continuacion se enumeran las normas mtemacionales de informacion fmanciera y enmiendas emiidas pero que 

no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2016 En esle sentido 

la Compañia tiene la intencion de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia 

Fecha efectiva de 

Normas vigencia 

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones 3 de enero de 2017 

Enmienda a la NIG 12 Impuesto a las ganancias — Reconocimiento de actwos por rmpuesto diferidos — 1 de enero de 2017 

por perdidas no realizadas 

Enmienda a las NUF2 Pagos basados en acciones - Clasificacion y medicion de operaciones de pago — 1 de enero de 2018 

basado en acciones 

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes t de encro de 2018 

NIF 9 instrumentos financieros 1 de enero de 2018 

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019 

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 - Venta o aportacion de activo entre un inversor y su asociada — Aun no debida 
negocio conjunto
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6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue 

2016 2015 

Efectivo en caja 81,374 41 565 

Bancos locales a 72,280 294 073 

Bancos del exterior (1) 263,946 400,000 

417,600 735 638 

(1) La Compañia mantiene sus cuentas comentes en Dolares de EUA en diversas entidades locales y en un banco del 

extenor Los fondos son de llbre disporbilidad y no generan mtereses 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 

2016 2015 

Clientes m 350,587 92,880 
Menos-Provision por detenoro (1,634) (1,634) 

348,953 91 246 
  

(1) AL3t de diciembre de 2016 y 2015 el 100% de los clientes captados y refendos son locales estos pueden 

ser exporladores, consolidadores de carga u otros, el servicio que se le faciura son los cargos locales 

dependiendo si es una importación o exportacion, las laritas son revisadas entre COSCO y DELPAC 

Las cuentas por cobrar comerciales no generan mieres y poseen un períado de credito de 60 dias promedio 

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la apertura por vencimiento dei saldo de las cuentas por cobrar chentes 
es como sigue 

  

        

31 de diciembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2015 

Deterio- Deterio 
Total rado Neto Total -rado Neta 

Corriente 317,238 317,238 77,175 TTATS 

Vencido: 

De 31 a 60 días 2,842 - 2,842 1,190 - 1,190 
De 61 a 90 dias 636 - 636 751 - 751 

De 91 a 120 días 1,219 1219 2,746 - 2,748 
De 121 2365 días 21,096 21,098 8,953 8953 
Mas de 365 dias 7,556 (1634) 5,922 2,065 — (1,634) 431 

Total 350,587 (1,634) — 348,953 92,880 (1,634) 91,246 
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A continuación se presenta el movimiento de la provisión por deterioro del valor de cuentas por cobrar comerciale. 

Al 31 de diciembre de 2046 y 2015 

    

  

2016 2015 

Saldo al micio 1,634 720 

Más). 

Provisiones 914 

Saldo al ina! 1,634 1,634 
  

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 

    
2016 2015 

Antiaipo a proveedores 317 6,704 

Otras cuentas por cobrar a empleados 223 747 

Otras cuentas por cobrar 352,681 3,045 

353 221 10,496 
  

9. ACTIVOS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de activos mantenidos hasta el vencimiento se desglosa como sigue 

2016 2015 

Banco Pichincha (1) 

Certificado de deposilo a 391 dias N 2300839700 Tasa de interes del 

4,85% y vence el 02 05 2017 20 000 

Confianza Compañía de seguros y reaseguros S.A. (2) 

Poliza de hanzas legales N FL 0008724 a 365 dias y vencio el 30-05- 

2017 (30 08 2016 al 31 de diciembre de 2015) 10,000 10,000 

Banco Pichincha (2) 

Certificado de depostlo a 393 dias N 475681 tasa de Inleres del 4,50% 20 000 

y vence el 06 05 2016 (vencio el 06-05-2015 en el año 2014) 

30,000 30,000 
    

(1) Garantia bancaria a favor de ta Subsecretana de Puertos y Transporte Mantmo y Fluvial que garaniiza los servicios 

prestados por esta institucion, Capitanias de Puerto o Superintendencias de Termmales Petroleros o multas impuestas a 

las naves agenciadas 

(2) El certificado de deposita por USD 10 000 fue cedido a Confianza Compañias de Seguros y Rea Seguros SA quien emito
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un seguro de Franza Legal a la Autoridad Portuaria de Guayaquil para garantizar el cumplimiento del Pago de Tasas 

Portuanas y/o pasibles mullas mpueslas a las naves agenciadas de acuerdo al volumen de cargas que estas generen 

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIA 

Con iecha 31 de mayo de 2016, la Compañia adquino mediante contrato de transterencia de acciones 137 022 

de acciones nommalivas, ordinarias, y liberadas, de DSV-GL Ecuador S A de valor nominal de un Dolar de 

EUA, cada una y registrada al valor proporcional patrimonial Como resultado de esta transaccion, la 

- participación adquirida equivale al 99 99% de control sobre el capital de DSV GL Ecuador S A 

- DSY-GL Ecuador S Á es una sociedad anónima constituida en Ecuador y su actwdad principal es la 

consolidación y desconsolidacion de Carga 

Los estados fmancieros auditados al 31 de diciembre 2016 de DSV GL Ecuador S A, muestran las siguientes 

  

cifras 

2016 

Activo 1,531,272 

Pasiva 1.072,530 

Ñ Patrimonio 458,742 

Ingresos 5,697,383 

Ulitidad neta 334,380 

A! 31 de diciembre de 2016 y 2015 las inversiones en asociadas se formaban de la siguente manera 

2016 2015 
    

Inversion en accion en DEV GL ECUADOR 5 A. con una 

participación del 99 99% (0 01 AL 31 de diciembre de 

- 2015) 276044 2.000 
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Y1. PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas- 
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan 
como sigue 

Relación 2016 2015 

Pot cobrar corto 

plazo: 

DSV GL ECUADOR S A Subsidiania 21 4,347 

MULTIMAR S A (m Accionista 250,154 

UNIBULK N Y fm Accionista - 49,845 

Cosco Panama Maritime S A (23 Asociada 586,510 233,679 

Fanny Mancilla Accionista 44,500 > 

631,031 538,025 
  

Por pagar corto plazo: 
DSV GL ECUADOR SA Subsidiaria 189 

MULTIMAR 5 A mm  Acciomsta - 55,030 

UNIBULK N Y Filial 10.970 

NAVIERA CENTROMAR SA (qu 1 

1 66,189 

(1) Con fecha 8 de septiembre de 2015, mediante Junta General Universal y Extraordinana de Accionistas, se resolu anticipar 

299,999 por dividendos correspondientes a la utilidad del año 2015 de la siguiente manera 250 154 para la Compañra 

MULTIMAR S A y 49 845 para la Compañia UNIBULK NV estos valores fueran liquidados y cruzados el 12 de Abril 2016. 

fecha que remesaron sus dividendos 2015 La Compañia NAVIERA CENTROMAR acctonista minoufario decidio mantener 

su saldo de 0,95 de sus dividendos 2014 y 2015 hasta el final de cierre fiscal 

(2) Las cuentas por cobrar de los Armadores Cosco Panama y Shanghai corresponde a las iiquidactones de los buques 

alendidos especificamente para ellos todas los rubros por la atencion a sus buques es dec pago de lasas porlvanas 
pagos a Autondades que comprenden la APG Inacar Capitama, Policia Nacional Sanidad Maritima Contecon (uso de 
muelles, estibadores) Ecuaestibas (remolcadores) Ecuadorian Pilot (pllotaje dentro del golto de Guayaquil) son asumidos 
por DELPAC S A y reportados a la linea para devolucion dentro de los proximos 45 dias
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- Durante los años 2016 y 2015, se elecluaron las siguientes lransacciones con partes relacionadas 

ingresos 

por 

comision 

por 

agencia- Gasto por 

Ingreso por miento y comision 

  

alquilerde otros de Compra Dividen- Reem- 

- oficina y — relaciona agencia de dos — Prestamo bolsos de 

Pals mobiliario dos miento vehiculo pagados lemporal  gasfos 

Año 2016 

DSV GL ECUADOR S A Ecuador 14,529 53,415 1200 50,009 30 236 4347 

MULTIMAR S A Chnle 220 859 

UMIBULIE N Y Curazao . 44,422 

Cosco Panama Madtime S A Panama 346 223 252 

14 529 399,638 1,200 50 000 267 281 30 236 4399 

Otros 

servicios Anticipo 
Alquilerde de de 

ofiemay agencia dividen: 
7 Pais mobiliamo miento dos 

Año 2055 
DSv GL ECUADOR 8 A Ecuador 15,840 21,403 

MULTIMAR S A Chile - 83 385 

UNIBULKN Y Curazao -6sís 
Cosco Panama Maritime S A Panama 394,530 

15840 415,933 — 100,000 
    

fo) Terminos y condictones de transacciones con compañtas relacionadas- 

Las transacciones con compañías relacionadas fueron realizadas en los terminas y condiciones acordadas 

entre las partes 

(c) Administración y alta dirección- 

Los miembros de la alta administración y demas personas que asumen la gestion de la Compañia. 

Incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representen, ho han participado Al 31 de 

diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes 

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave» 

La gerencia clave de la Compañía incluye directores y empleados a nivel gerencial Durante los años 2016
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y 2015, los importes reconocidos de la gerencia clave de la Compañia, se presentan como siyuen 

Sueldos y beneficios a empleados 

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

2016 

256,562 

2015 

216,821 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera 

No Deprectables 
Terrenos 

Deprectables 
Edifieios 
Muebles y enseres 
Equipos de oficina 

Equipos de computacion 
Vehiculos 

Costo 

12,818 

187,247 

50 941 

22,419 

39,511 

88,786 

401,722 

  

31.12.2016 

Deprecia- 
cion, 

acumulada 

(31,362) 

(14 795) 

(7 536) 

(27,655) 

132,932) 

(114,280) 
  

Neto 

12,818 

155,885 

36,146 

14.383 

11,856 

55,854 

287,442 

Costo 

12818 

174707 

49 609 

29476 

36 854 

38,786 

342 250 

31122018 

Deprecia: 
cion 

acumulada 

(23 975) 

121 0081 

(12351) 

126 143) 

(19 536) 

1103 013) 

Neto 

12818 

150 732 

28 601 

17125 

10711 

19.250 

239,237 
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- 13. ACTIVOS INTANGIBLES 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de los activos intangibles se formaba de la siguiente manera 

31 de diciembre de 2016 

Costo 

histórico 

Sofhware 29,413 

Desarrollo e implementacion de soliware 5 209 
  

34 613 

Amorti- 

zación 

acumu- 

lada 
  

(17,545) 

  

(17,545) 

intan- 

gible 
Neto 

11868 

5,200 

17.068 

Costo 

historico 
  

29013 

29013 

Amorti= 

zación 

acumu- 

tada 
  

112 543) 

1125431 
  

Durante los años 2016 y 2015, el movimiento de los actos mtangibles fue como sigue 

Costo: 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 

Adiciones 

Rectasificaciones 

Saldo Al 31 de diciembre de 2015 

Adiciones 

Reclasificaciones 

Saldo Al 31 de diciembre de 2016 

Amortizacton acumulada: 
- Saldo al 31 de diciembre de 2014 

Amorlización del pertado 
Ajuste en patrimonio 

Saldo Al 31 de diciembre de 205 

Amorhizacion del periodo 

Ajuste en patamanio 

Saldo Al 31 de diciembre de 2016 

Valor neto 

20 

  

  

    

Desarrollo 

e 
implemen 

tación de 

Software — software Total 

15,963 9800 25763 

3250 3250 

9800 [9 800) 

29.013 29013 

1200 5200 8 409 

(800) - 1800) 

29413 5,200 34613 

(5,555) (5555) 

(5,028) (5 028) 

(1,960) (196m 

(12,543) (12,543) 

(5,802) (5802) 
800 800 

(17545) (17 545 

11868 5200 17068 
      

Al 31 de diciembre de 2015 

Intan- 

gible 
neto 

16470 

18 470 
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14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta constituido 

de la siguiente manera 

2016 2015 

Proveedores m 296,308 360,755 
Fletes y demoraje por remesar — (2 627,376 218,075 
Garantias de contenedores Ss 421,242 233,242 

- Anticipos de clientes 28,050 20,146 
Otras 26,694 12.455 

1,394,670 844,673 
    

(1) Corresponde a cuentas por pagar que no generan intereses por la adquisicion de bienes a servicios propios de DELPAC 
Z 3 A y lambien meluye las cuentas por pagar que bene COSCO ante sus proveedores los mismos gue al DÉLPAC SA al 
- ser su agente excluso, le maneja y controla el credito, el cual es de hasta 15 dias 

(2 

(3) Corresponde a las garantias que los chentes han entregado para respaldar el manejo de los contenedores de COSCO 
Correspande a las valores que la Campaña dede remesa! a la Inga por conceptos de fietes THC y demorajes 

7 estos valores son devueltos a los chenles, una vez hayan entregado la unidad al pato de vacios y este se encuentre sin 

ninguna novedad 

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS 

> (a) Carto plazo: 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino de los doces meses siguientes al c erre del periodo 
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sim 

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

- Como parte de los beneficios de corto plazo se moluye la participación a trabajadores, que se calcuta 

aplicando el 15% sobre la utilidad contable 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa tomo sigue 

    

2016 2015 

- Participacion de trabajadores 89,624 63,594 

Beneficios sociales 31 698 26,643 

Otras obligaciones con IESS 12,717 10 523 

134 039 100 760 
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(b) Largo plaza: 

La Compañia, segun las leyes laborales vigentes mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que 

se registra con cargo a rosultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la 

techa del estado de situación financiera, que se delermma anualmente con base á estudios acluartales 

realizados por un perito independiente, usando el metodo de unidad de credito proyectado El valor presente 

de estas obligaciones se delermna descontando los flujos de salda de efectivo estimados 

La politica contable de la Compañia para estos planes es reconocer las perdidas y ganancias actuaniales 

en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que ocurren 

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983 la Corte Suprema de 

Justicia dispuso que los trabajadores lengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del 

Trabajo, sin penuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio De conformidad 

con lo que menciona ef Codigo del Trabajo, los empleados que por vembemnco años o mas hunieren prestado 

servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido vemie años y menos de 

vemtemco años de trabajo contnuo o mterrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha 

Jubilación 

Asi tambien de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compañta tendria un pasivo por mdemnizaciones con 

los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias Esta provisión cubre los 

beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio par el empleado: bomficara al trabajador con 

el veinticinco por ciento del equivalente a la Última remuneracion mensual por cada uno de los anos de 

servicios prestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las obligaciones por beneficios definidos se formabar de la siguiente 

forma 

2018 2015 

Jubilación patronal 12.626 

Desahucio 7,233 

Pasivo por beneficios definido post empleo 19 859 
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Duranle los años 2018 y 2015, el movimento de las obligactanes de beneíicios defimaos fue Lomo sigue 

  

        

Jubilación patronal Desahucio 

2016 2015 2016 2015 

Saldo al inicio 12,526 7325 7233 1611 

Perdidas actuanales 7,337 489 2629 808 

Ajuste por cambios de supuestos 6 477 3702 

Gasto del penodo. 

Costo laboral por servicios 3.485 4690 2.170 1220 

Costo financiero 833 479 477 302 

Electo de reducciones y iguidaciones anticipadas 1357) 3.490 

Saldo al mal 35 758 12.628 16211 7233 
    

Los principales supuestos actuariales usados en la determmacion det pasivo por jubilacion patronal y 
desahucio fueron los siguientes 

2016 2015 

Tasa de descuento 414% 631% 

Tasa esperada de incremento satanal 3% Fo 

Tabla de mortalidad IESS 2002 1ESS 2002 

Tasa de incidencia de invalidez JESS 2002 1ES$ 2002 

Tabla de rotacion (promedio) 11 80% 11 80% 

Numero de empleados 23 18 

Antigúedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 años 25 anos 

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a Un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre 

de 2016, se ilustra a continuación 

Jubilación 
Desahucio 

Patronal 

Tasa de descuento 

Variación OBD (tasa de descuento 0 5%) 3,994 1811 

Impacto *4 en el OBO (lasa de descuento - 0 5%) 1% Tita 

Variación OBD (tasa de descuento + 0 5%) (3,576) (s2n 

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0 5%) (11%) 10% 

Tasa de incremento salarial 

Variación OBD (tasa de mcremento salarial 4 0 5%) 4,020 1822 

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 11% 11% 
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Jubilación 
Desahucio 

Patronal 

Vanacion OBD (tasa de ineremento salarial 0 5%) (3,630) (1 646) 

Impacio % en el OBD [tasa de incremento salanal 0 5%) (10%) 110%) 

Tasa de mortalidad 

Variación OBD (tasa de morlalidad + 1 año) 1,028 1465 

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 año) (3%; 139 

Variación OBD (lasa de mortalidad - 1 año) 11 036) (3701 

impacto % en el OBD (lasa de mortalidad 1 año) Se Fe 

16. IMPUESTOS 

(a) Impuestos por recuperar y por pagar 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015. el saldo de impuestos por recuperar se lormaba de la siguiente manera 

2016 2015 

Por recuperar; 

Credito tnbutario impuesto a la renta 703 43 523 

Crédito inbutano en impuesto al valor agregado 19 649 1,258 

(IVA) 

Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 6 582 4218 

Total Impuestos por cobrar 26,934 48 899 
    

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el sado de mpuestos por pagar se formaba de la siguiente manera 

  
Por pagar: 2016 2015 

impuesto al valor agregado (IVA) por pagar 32744 14 278 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 34,560 7045 

Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 18919 104 

Total impuestos por pagar 86,223 21427 
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(b) Impuesto a la renta» 

Reconocido en resultados 

Los gastos por impuesto a la renta comente mostrados en el estado de resultados integrales del año 2016 

y 2015 se componen de la siguiente manera 

  

2016 2015 

Gasto impuesto a la renta cornente 91,980 63,386 

Gasto Impuesto a la renta diferido (10,693) (1,675) 

Total gasto impuesto a la renta 81,287 61,711 
    

Conciliación del resultado contable-tributario- 

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacion del 

Impuesto a la renta en los años 2016 y 2015 fueron las siguientes 

2016 2015 

Utlidad antes de impuesto a ía renta 497,179 358 689 

Mas- Gastos no deducibles 86,512 18 106 

Menos- Ingresos exentos (2 432) (1,224) 

_ Menos- Amortización de perdidas de años 

anteriores (143,167) 193 838) 

Ubilidad gravable 418 092 281 723 

Tasa de impuesto a la renta para accionislas no 

domiciltados en paralsos fiscales 22% 22% 

Tasa de impuesto a la renta para accionislas 

domichados en paralsos fiscales - 25% 

Provisión para Impuesto a la renta 91,880 63 386 
    

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar tue como 

sigue 

2016 2015 

impuesto a la renta causado 91,980 63,386 

Menos: 

Retenciones en ía fuente del año (49,160) (33 291) 

Retenciones en la fuente años anteriores (43,523) (6 123) 

Retenciones por anticipo de dividendos - (67 4951 

Saldo a favor (Vease literal (a)) (703) (43 5231 
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impuesto diferido- 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el activo y pasivo por impuesto se formaba de la siguiente manera 

2016 2015 

Activo por Impuesto diferido 

Jubilación patronal de empleados de mas 
de 10 años y provistón impuesto a la salida 

de divisas (ISD) 14,197 2.778 

Pasivo por Impuesto diferido" 

Valuacion al costo atribuido de inmuebles 23,378 24,074 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta» 

Situacion tributaria- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad Inbutaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 

el impuesto a la renta de la Compañia, dentro dej plazo de hasta tres años posteriores contados a part 

de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido 

Oportunamente con sus obligaciones tibutanas 

La Compañra no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución 

Tarifa del impuesto a la tenta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva 

sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas Socios participes. consíituyentes, 

beneficiarios o similares, residentes o establecidos en parasos fiscales o regimenes de menor Imposición 

con una participación directa o Indirecta, mdividual o conjunta, igual o supenor al 50% de capital social o 

de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada partieipación de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de 

menor imposición sea menor al 50%, la tarta del 25% se aplicara sobre la propo:cion de la base imponible 

que corresponda a dicha participación 

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que mcumpla con el deber de 

informar a la Administración Tributaria la composicion de sus accionistas socios, participes contribuyentes 

beneficiarios O similares, conforme a lo que establezca la Ley de Regimen Tebutano Interno y las 

resoluciones que ema el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que lueren 

aplicables 

En caso de que la Compañta remvierta sus utilidades en el pais en los lermmos y condiciones que establece
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la Ley Organica de Regimen Tnbutano interno, podua obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la 

renta de 16 putilos porcentuales sobre el monto remvertido, siempre y cuando electuen el correspondiente 

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta- 
El anticipo se determina sobre la base de la dectatación del impuesto a la renta del año inmediato anterior 

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes). patrimoro total 

ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta 

causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion En caso de que el impuesto a la 

renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo 

Ast tambien, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la 1enta los gastos incrementales 

por generación de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general aquellas inversiones y gastos 
efectwamente realizados, relacionados con los beneficios hibutanos para el pago del impuesto a la renta 

que reconoce el Codigo Organico de ta Producción, Comercio e Inverstones para las NUEVAS Inversiones 

asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables 

Tambien están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas conshluidas 

a partr de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un perodo de 5 años 

Dividendos en efectivo- 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta distribuidos por 

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 

extranjeras, no domiciliadas en paraísos Iiscales o junsdiccion de menor imposicion o de personas nalurales 

no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exención no aplica sí el beneficiario efectivo, quien economicamente o de hecho tiene el poder de 

controlar la atrbucion de disponer del beneficio es una persona nalural residente en el Equador El 

porcentaje de relencion de dividendos o Utlidades que se apíique al ingreso gravado dependera de quien y 

donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxuma tanta de impuesto 

ala renta para personas naturales (35%) y la tanta general de impuesto a la ¡enta prevista para sociedades 

(22% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean disinbuidos a sociedades domiciliadas cn parsisos fiscales O 

regimenes de menor imposición se debe aplicar una retencion adicional por la dsferercia entre la lasa 

maxima de inbutacion de una persona natural (35%) y la tarta de impuesto a la renta corporaliwo aplicable 

para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distinbuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 

composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobros dichos dividendos como. 

s1 se enstiera un beneliciano efectwo residente en el Ecuador
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(d) 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio economico u otorgue 

prestamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 

comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se 

debera efectuar la retencion correspondiente a la tanía de impuesto a la renta corporativo vigente al año en 

curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efecluada 

y constituirá credito (ributano para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones- 

A pasbr del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que 

perciban las sociedades domcihadas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras 

residentes o no en el pals, provenientes de la enajenación desta o nduecta de acuiones o participaciones 

de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Límites a deducción de gastos- 
Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutwo No 539 publicado en el Suplemento 

del Registro Ohicial Na 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion 

del Fraude Fiscal, mediante el cual se relormo, entre otras normas, y el Reglamento para ta Aplicacion de 

ta Ley de Regimen Tributario (nterno Como parte de estas retormas se han establecido los syuientes 

brmtes a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion 

En general, la deducción de los gastos de Promocion y Publicidad sera deducible hasta el 4% de los 

Ingresos gravados 

Pagos a partes relacionadas pot coricepto de regalas, servicios lecmeos admimistiatvos de 

consultoría y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos 

La depreciacion correspondiente al reavaluo de activos no sera deducible a partr del ano 2015 

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del 

Trabajo 

- Se permite el reconocimiento de los actwos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los vasos 

y condiciones establecidas en el Reglamento 

Impuesto a la Salida de Divisas (15D)- 

El Impuesto a la Salida de Divisas (18D) es del 5% y grava a lo siguiente 

+ Latransterencia O traslado de divisas al exterior 

«Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el 

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros 

. Las importaciones pendientes de paga registradas por mas de doce (12) meses 

. Las exportaciones de bienes y Servicios generados en el Ecuador efecluadas por personas naturales 

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por 

concepio de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (18D)
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le) 

+ Transferencias de dinero de hasta 1.000 que no Incluyen pagos por consumos de tarjetas de credito 

. Pagos realizados al exterior por amortización de capital e miereses de creditos olorgados por 

instituciones hnancieras internacionales, con un plazo mayor a un año destinados al inanciamuento 

de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones y que 

devenguen intereses a las tasas referenciales 

+ Pagos tealizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de 

Desarrollo Economico (ZEDE) 

. Pagos realizados al externor por concepto de dividendos distribuidos por sociedades Nacionales o 

extranjeras domucilladas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta a favor de otras 

sociedades extranjeras O de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no 

esten domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion 

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como credilo Inbutario para la determinacion 

del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la imporiacion de materias 

primas insumos y bienes de capital con la imalidad de que sean incorporados en procesos productvas y 

que consten en el listado emitido por el Comite de Politica Tnbulana 

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la 

totalidad de fa operacion Cuando el adquirente a contratante sea una entidad que goce de una exención 

del SD, el Impuesto será asumido por quien comercialice el bien o presle el servicio 

Reformas tributarias- 

El 18 de diciembre de 2015 se promulgo en el Registro Oficial No 652 la Ley Organica de Incentivos para 

Asociaciones Público Privadas y la Inversion Extranjera, con el fm de establecer inceniiwos pata la ejecucion 

de proyectos bajo la modalidad de asociación publco-prvada ademas de mcentwar e financiarmento 
productivo y la Inversion extranjera Esta Ley se aplica a las asociaciones publico privadas que tenen par 

objeto la provisión de bienes, obras o servicios por parte del Gobrerno Central y los Gobiernos Autonomos 

Descentralizados 

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas prncipalmente 

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno — 1RTE- 

Se agrega ta exoneración de los rendimientos fmancieros por mversiones a plazo fijo en valores de venta 

Iba y depósitos a plazo fyo mayor a un año para sociedades, etectuadas a partir del año 2018 

Se incluye ta exoneración a las utilidades origmadas en la enajenac on dwecta o indirectas de acciones 

participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones reabzadas en bolsas de valoies 

ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas 

naturales Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impueslos diferidos de acuerdo a 

los casos y condiciones establecidas en el reglamento
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- — Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno — RALRT)- 

Mediante Decrelo Ejecutivo Na 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 647 de techa 

11 de diciembre de 2015 se establecio que no se aplicara el hirmte del 20% de deducibilidad de los pagos 

por concepto de regalias, servicios admimustratvos, servicios tecnicos, de Consuliop1a y smilies en 

caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tanta 

impositwa, excepto en el caso de aplicación del beneficio por relnversion de utilidades 

CAPITAL SOCIAL 

A131 de diciembre de 2016 y 2015, la composicion accionania es como sigue 

2016 2015 

Porcentaje Porcentaje 

Número deparie Numero departr 

de eipacion Valor de cxpacion 

Accionistas Pais acaones % nominal acciones % 

Muimar S A Che 271000 39 38% 271000 271000 Bda 

Manoua Henr quez Fanny Elena () Ecuador 54 000 16 629, 54.000 

Naw era Conteomar S A Panama 1 

Unibulx S A Ecuador 23309 

  

325 000 109, 225 100 eS O mm 
  

(7. Con fecha 31 de mayo de 2016, Naviera Centromar SA y Umbulk SA transfino sus acc:0nes mediante el Ibro de 

acciones y acciomslas a la Sra Fanny Elena Mancilla Hennquez por 1 y 53 999 respectwamente valoradas a 1 dolar 

cada ina 

RESERVAS 

Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la Utilidad neta anual hasta que la 

reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse corro dividendos en 

efecto, excepio en caso de liquidacion de la Compañia, pero puede Ltizarse para cuorir perdidas de 

Operaciones o para capilalizarse 

Reserva de capital 

De acuerdo a Resolución No 5C ICI CPA IFRS G 11 007 de la Supenntendencia de Compañias emitida el 9 de 

septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capilal generado hasta el ano antenor al periodo de 

tkansicion de aplicación de las Normas Internacionales de Información Fmanciera (NIF) debe ser transferido al 

patrimonio en la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de caprtal, saldo que solo podra sel 

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico 

Valor 

nominal 

ar 000 

*3991 

Sen ara



Notas a los estados financieros 

concluido, si las hubieren, utilizado para absorber perdidas, o para ser devuelto a los accionistas en el caso de 
iguidacion de la Compañia 

19 UTILIDADES RETENIDAS 

(e) Ajustes de primera adopción- 
De acuerdo a la Resolucion No SC IC] CPAJFRS G 11.007 de la Superintendencia de Compañias, el saido 

acreedor que se generó producto de los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF no 

podra distibulrse como utilidades ru utilizarse para aumentar el caprtal pero puede utilizarse para Cubrir 

pérdidas acumuladas del año, si las hubiere, o ser devuelto en el caso de liquidación de la Compañia 

(b) Dividendos 
Con fecha 09 de abril de 2016, la Junta Generai Ordinaria de Acciomstas tesolwio la distibucion de 267 281 

provenientes de los resultados del ejercicio del año 2015, estos dividendos seran liquidados contra stí 

respectivo anticipo autorizado bajo Junta General Unwersal Extraordinaria de Accionistas el 09 de 

Septiembre 2015 

Gon fecha 10 de abril de 2015, la Junta General Ordinatia de Accionistas resolvio la distribución de 100 000 

provenientes de los resultados del ejercicio del año 2014 

20. GASTOS DE VENTAS 

Por los años 2016 y 2015, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera 

2016 2015 

Sueldos salanos y demas remuneraciones 193171 134 333 

Beneficios sociales 15 002 14 931 

Gastos de viaje 1,138 3,107 

Publicidad 3,380 3076 

Jubilación y desahucio 927 1143 

Combustible 730 1046 

Olros 11 107 7648 

165 455 165 082
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32 

GASTO DE ADMINISTRACION 
Por los años 2016 y 2015, el gasto de administracion se forma de la siguiente manera 

  
2016 2015 

Sueldos salarios y demas remuneraciones 371,142 297 84t 

Impuestos contribuciones y otros 348 350 470471 

Participacion a trabajadores 89,624 53 594 

Beneficios sactales 49,094 33 840 

Capacitaciones y gratilicaciones 11,002 33905 
Depreciaciones y amortizaciones 39 979 33,672 

Servicios Basicos y OlrOs 29,980 28 380 

Seguros 39 502 21323 

Mantenimiento 17 194 19 032 
Honorarios pratesionales 22,025 17.457 

Arrendamiento 42,450 10.730 
Jubilación y desahucio 9.729 8575 

Transporte 7,750 6023 
Combustible 1.506 743 

Otros 26700 41324 

1105,027 1086910 
  

INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las metodologias y supueslos empleados por la Compañía para determinar los valores estmados de 

mercado dependen de los terminos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos [nancieros 

Para aquellos instrumentos fmancieros que se llevan al costo amortzado y Cuyo valor 1azonable es similar 

a su valor en libros; como son, el efeclivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales otras 

Cuentas por cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se divulga la informacion de valor razonable 

según lo requerido par las NUE Los atros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia de 

valor razonable 

Nivel t- 

Los activos Ínancieros meluldos en esla categoría son aquellos que se miden sobre la base de cotizaciones 

obtenidas de un mercado activo Un mstrumento financiero se considera como cotizado en un mercado 

activo sr tos precios san fácil y regularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacion 

agente corredor, grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulatorias y dichos precios 

provienen regularmente de transacciones en el mercado 

OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS
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Los principales pasivos fmancieros de la Compañia, incluyen acreedores comerciales y olras por pagar 

La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañia Los 

principales activos Imancieros meluyen cuentas por cobrar comerciales cuentas por cobrar a telacionadas 

y otras cuentas por cobrar, y eleckvo en caja y bancos que provienen dwectamente de sus operaciones 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado de 

credito y de liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de Identificación medicion y 

moniforeo continua, con sujeción a los limites de nesgo y olros controles Esle proceso de manejo de riesgo 

es critico para la rentabilidad continua de la Compañta 

La ge:encia revisa y acuerda las politicas para la gestión de cada uno de estos riesgos los que se resumen 

a continuación 

la) 

(b) 

ta) 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el nesgo de que el valor razonable o los flujos luluros de efectivo de un 

instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado Er el caso de la 

Compañía, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de mteres Los 

instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado Incluyen los depositos en efectivo 

Riesgo de crédito 

El nesgo de credilo es el tiesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 

relación con un instrumento financiero a contrato de venta generando una perdida financiera La 

Compañia esta expuesta a un nesgo de credito menor por sus actividades operalivas (principalmente 

en cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo las depositos en bancos en 

msbiuciones financieras 

El nesgo de credito surge del efectivo en bancos, as! como la exposicion al credito de clientes que 

incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas El 

riesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a traves del area de tesorena de la 

Compañia de acuerdo a sus politicas mternas La Compañia mantiene cuentas por cobrar a distintos 

clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular 

Riesgo de líquidez- 

La Compañia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fiujo de efectiva proyectado a 

corto y largo plazo El objelwo de la Compañía es mantener una contnudad de fondos 

La Compañia monftorea y mantiene Un cierío nivel de efectivo, considerado adecuado por la 

administración para financiar las operaciones de la Compañia y para mitigar los efectos en el cambio 

de flujo de efectivo
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24 EVENTOS SUBSECUENTES 

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados fnanciéros No 

han ocurrido hechos de caracte: financiero o de otra índole, que afecten en forma sigmficativa los saldos U 

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 
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