Agencia del Pacifico DELPAC S.A.

Estados de situacion financiera separados

Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo
Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Ofras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Activos mantenidos hasta el vencimiento

Total activo corriente

Activo no corriente:
Inversiones en subsidiaria
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles

Otros activos

Aclivos diferidos

Total activo no corriente

Total activos

LWL

‘-Fan y Mancilla
Ger te General

Nota 2016 2015
6 417,600 735,638
7 348,953 91,246
11 631,031 538,025
8 353,221 10,496
16(a) 26,934 48,999
12,463 9,875
9 30,000 30,000
1,820,202 1,464,279
10 276,044 2,000
12 287,442 239,237
13 17,068 16,470
55,186 2,186
16(b) 14,197 2,778
649,937 262,671
2,470,139 1,726,950

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Agencia del Pacifico DELPAC S.A.

Estados de situacion financiera separados
Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2016 2015
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 1,394,670 844,673
Cuentas por pagar a partes relacionadas 11 1 66,189
Impuestos por pagar 16(a) 86,223 21,427
Beneficios a empleados 15(a) 134,039 100,760

Total pasivo corriente 1.614.933 1.033.049

Pasivo no corriente:

Beneficios a empleados 15(b) 51,969 19,859
Pasivos por impuestos diferidos 16(b) 23,378 24,074
Total pasivo no corriente 75.347 43933
Total pasivo 1,690,280 1,076,982
Patrimonio:

Capital social 17 325,000 325,000
Reserva legal 18 86,017 44,428
Resuitados acumulados 19 368,842 280,540
Total patrimonio 779.859 649.968
Total pasivo y patrimonio 2 A70.139 1.726.950
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Agencia del Pacifico DELPAC S.A.

Estados de resultados integrales separados
Por el aiio terminado el Al 31 de diciembre de 2016
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Nota 2016 2015
Servicio de agenciamiento 3(i) 2,352,448 2,095,193
Ingresos por buques cargueros 3(i) 19,323 6,757
Otros servicios de agenciamiento 3(i) 53,050 64,425
Servicios administrativos 11(a) 14,529 15,840
Intereses financieros 3() 19,267 2,469
Otros ingresos 43,391 22,834
Total ingresos 2,502,008 2,207,518
Costos de venta 3(k) 711,107 588,353
Gastos de venta 20 165,455 165,082
Gastos administrativos 21y 15(a) 1,106,027 1,086,910
Gastos financieros 3(j) 18,385 5,499
Otros gastos 3,855 2,985

2,004,829 1,848,829

Utilidad antes de impuesto a la renta

497,179 358,689
Impuesto a la renta 16(b) (81,287) (61,711)
Utilidad neta y resultado integral 415,892 296,978

MMU /Z ellikS

Fanny, Mancilia \ nate
Gerente General Co ora General

&

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Agencia del Pacifico DELPAC S.A.

Estados separados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Mas (menos):

Apropiacion de reserva legal
Dividendos pagados (Véase nota 18(b))
Ajustes de afios anteriores

Pérdidas actuariales (Véase nota 15(b))
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Mas (menos):
Apropiacion de reserva legal
Dividendos pagados (Véase nota 19(b})
Ajustes de afios anteriores por enmienda NIC 19
Pérdidas actuarales (Véase nota 15(b))
Ujlidad neta f
o dl B1 de diciembre de

Panny Mancilla
Gerente' General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Resultados acumulados
Ajustes Otros
de resulta-  Utilidades Total

Capital Reserva Reserva primera dos acumu- Patri-
social legal de capital adopcién integrales ladas Total manio
325,000 2,000 55,904 106,813 (34,470) 128,247 455,247

. 42,428 - - ) (42,428) (42,428) -

. < @ . (100,000)  (100,000) (100,000)

E E s = g (960) (960) {960}

; : } ; {1.267) - (297 (1.297)

5 ¥ . ‘ § 296,978 296,978 296,978
325,000 44,428 55,904 106,813  (1,297) 119,120 280,540 648,968

- 41,589 - - . (41,589) (41,589) -

" a < - ) (267,281)  (267,281) (267,281)

- - - - d (1,354) (1,354) (1,354

- - - . (17,386} - (17,366)  (17,366)

- - - - 415,892 415,892 415,892
325,000 86,017 224,788 368,842 779,859




Agencia del Pacifico DELPAC S.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efeclivo pagado en gastos de administracion, ventas y financieros

Efectivo pagado en impuestos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a maobiliarios y equipos

Adquisicion de aclivos intangibles

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Dividendos pagados

Anticipos de dividendos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del ano

St

Fanny Mancilla
Gerente|General

2016 2015
2,088,637 2,867,559
(1,169,884)  (1,169,330)
(509,038)  (1,160,983)
(327,191)  (104,137)
82,524 433,109

(82:381) (14081

(88,781) (17,113)
(267,281)  (100,000)
(44,500)  (299,999)

. 28,621
(311,781)  (371,378)
(318,038) 44,618
735,638 691,020
417,600 735,638
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Agencia del Pacifico DELPAC S.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

Expresados en Dolares de E.U.A.

Conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de efectivo

neto provisto por actividades de operacion

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por actividades de operacion

Ganancia antes de 15% participacién a trabajadores e impuesto a la renta:

Participacion de trabajadores
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos en provisiones

Impuesto a la renta

Total

Cambios netos en activos y pasivos:
Aumentos (disminuciones):

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales
Oftras cuentas por pagar
Beneficios empleados

Otros pasivos

Total

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

Fanny Mancilla
Gerente General

A

2016 2015
586,803 422,283
89,624 63,594
39,978 33,671
32,110 10,923
81,287 61,711
820,802 592,182
(350,713) 422,723
22,065  (16,709)
(683,776) 5,951
134,960  (611,672)
64,712 -
33,364 41,053
32,110 (419)
(747,278)  (159,073)
82,524 433,109
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Notas a los estados financieros

Agencia del Pacifico DELPAC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en Délares de E.UA.

1.  QPERACIONES
Agencia del Pacifico DELPAC 5.A. (en adelante la Gompafila®) fue constituida en Ectador €l 28 febrero de 1391,
su principal actividad es la de Agenciamiento Naviero, representando Lineas Navieras internacionales. Asi, en el
transcurso de los afios, la Compafifa ha representado a varias Lineas Navieras, tales como UNILINE. de Perd,
ITALIA DI NAVIGAZIONE, de lalia, CP SHIPS de Canada, CWMA-CGM de Francia, etc. Durante log afios 2011 y
2012, la Compaiiia no contt can representacion de Linea Naviera, pues 1a tendencia en el mercado internacional
es (ue las Lineas Navieras comienzan a abrir oficihas propias en lodos los paises, con &! ohjstivo de tener

presencia directa en los mismaos.

Pese a lo anterior, en el afio 2613 nueavas fneas internacionales anuncian suincursion en el mercado Ecuatoriano,
y es asi que luego de una estratégica negociacién, ia Compahia obliene la nominacion de la linea de nacionalidad
China, COSCO CONTAINERS LINES como sus Agentes en Ecuador, a partir del 1 de Mayo de 2013,

COSCO CONTAINER LINES inicia operaciones en Ecuador en el ano 2013, con el Servicio WSA2, el cual esia
formado por vanias Lineas Navieras lales como EVERGREEN, WAN HAL PIL, YANG MING. Este servicio cubre
el rafico Costa Oeste de Sudametica — Centro América — China, y a través de conexiones incluye otros destinos
tales como Vietham, Japon, India, etc.

El afi¢ 2016, COSCO CONTAINER LINES s lusiona con CHINA SHIPPING, oira Empresa Naviera China, por
arden del Goblerno de su pals, en procura de racionalizar actividades y costos en las empresas estatales de dicho
pals. por 1o que en Noviembre del 2016 renova contrato con COSGO SHIPPING LINES (nuevo nombie de la
Linea fusionada).

El afo 2016 fue un afo de crecimiento para fa Linea pues ton 1a fusién de las 2 Lineas ariba mencignadas,
COSCO SHIPPING LINES pasa a ser la 4ta. Linea mas grande a nivel mundial. £ mismo afio. 3 da los Servicios
operados por esta Linea incluyen Ecuador en el ambite geoarafico de su coberiura. asi al cierre 2016 son 3 los
Servicios que recalan el puerto de Guayaquil: WSA2, WSAS y PWS,

Se eslima que ! afic 2017 el crecimienia de fa Linea continie a nivel mundial, .con fa incursién en nuevos
servicios y tralicos.

La Gempania cuenta con la matricula de Agencia Naviera No. 0100308, la cual autoriza a Agencia del Pacifico
DELPAC S.A, a operar en calidad de Agencia Naviera en el Puerto de Guayaquil. La malrigula vence &i 30 de
abrit de 2017 y es renovada anuaimente.
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Actualmente los ingresos de la Compadia corresponden principalmente al servicio de agenciamiento y al alquiler
de oficinas a su relacionada DSV-GL ECUADOR S.A.

La direccion registrada de la Compafia es en la ciudad Guayaqguil Av. 9 de Octubre y los Rios, Edificio ElMarques,
piso 8.

La Gompaiiia a partir del 31 de mayo del 2016 rmantiene el control del §9.92% del capital social de DSV-GL
Ecuador S.A. cuya actividad principal es el agenciamienlo, flelarmento y operaciones de naves y 0arcos.

Los estados financieros de Agencia del Pacifico DELPAC S.A., para el afio terminado al 31 de diciembre de 2016,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emisidn el 21 de marzo de 2017 y seran preseniados
para la aprobacién de la Junia General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados linancieros seran
aprobados sin modificacion,

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas intermacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (en adelante “NIIF para Pymes"}, emitidas por la International
Accounting Standards Board {en adelante "|ASB") vigentes al 31 de diciembre de 20186,

Contorme las disposiciones del organismo de control, en Resolucion SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada en RO
372 del 27 de enero de 2011, se establece que aplicaran las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), para el registro, preparacién y presentacion de eslados
financieros, a partir del 1 de enero del 2012, todas aquellas companias que cumplan las siguientes condicignes:
a) Activos totales menores a US$ 4 millones, valor bruto en ventas anuales menares a US$ 5 millones y lener
menos de 200 trabajadores. La Compafia debe preparar sus estados financieros en base a las Normas
Internacionales de informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NHF para PYMES), a partir del
1 de enero de 2012 se establece el afo 2011 como periodo de fransicidn.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepte por las ohligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a mélodos acluanales (Véase Mola 15), a
partir de los registros de contabifidad mantenidos por la Gomparifa y fa revaluacion de propiedad, planta y equipo.
Los estados financieros se presentan en Délares de E.UA., que es [a moneda de curso legal en Ecuador y
moneda funcional de presentacion de la Gomparifa.

Las polificas de contabilidad adopladas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que ta
Compadia ha adoptade las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son ohligatorias para pericdos que se inician a
partir del 1 de enerc de 2016, segdn se desaribe a continuacion; sin embargo, debido a la esltructura de la
Compania y la naturaleza de sus operaciones, la adopcidn de dichas normas no tuvo un efecto signilicativo en su
posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados findncieros comparativos
de la Compabia.
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
L.as principales peoliticas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados financieros

son las siguienies:

(a) Estados financieros separados-

(b)

{c)

Los eslados financieros separados no consolidados de Agencia del Pacifico Delpac 5.A. se emilen por

requerimienios legales locales y presentan la inversidn en su subsidiaria al costo (Vease nota 3 (h)), de

acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 ~Estados Financieros
Separados”.

Efectivo en caja y bancos-

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacién finangiera incluye todos tos saldos

en efectivd mantenidos en caja y bancos, los cuales se régistran al costo y no estan sujstos a un riesgo

significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i

Agtivos financieros

Reconocimianto y medicién inicial

Los aclivos financieros dentro del alcance de la Norma Inlernacional de Contabilidad (NICY 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambsios en resultados, préstamos y cuenlas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibies
para la venla o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compania determina la
clasificacidn de sus activos financieros al mamento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,
revalla esta delerminacion al iinat de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmenle a su valor razonable mas los costos direclos
atrlbuictos a la transaceion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con
efecto en resultados.

Las compras o venias de activos financieros que requiergn la entrega de los activos dentro de un
pericdo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se regonocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en ia gue la
Colmpatia se comptomete a comprar o vender el activo.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasiiicacién, en las cualre calegonias

siguientes:

. Activos financieras af valor razonable con cambios en resultados
. Préstamos y clentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienio
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. Activos financieros disponibles para la venla
Los activos financieros de la Compafia se clasitican.en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuenias por cobrar

Los présiamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, gue ne se negocian 8n un mercado activo, por 1os que la entidad no tiene intencién de
vendetlos inmediatamente o en un futuro proximo y no tienen riesgos de racuperacion diferentes a su
deterioro crediticio.

Después de su reconacimienlo inicial, stos actives financierns se miden al costo amortizade mediante
el ugo del método de ia tasa de interés efectiva, menos cualquier delerioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenla cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante da la tasa de interés efecliva. La amortizacion de
fa tasa de interés electiva se reconoce como ingrese financiero en el estado de resuftados. Las

pérdidas que resulien del delerioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos
financieros.

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccidn, netas de provision para. cuenlas mcobrables cuando es
aplicabie.

Baja de activos financieros

Un activo financiers {0. de corresponder, parte de un active {inanciero o garte de un grupo de actives
financieros simitares) se da de baja cuando:

a.  Expiren los derechas contragtuales sobre los flujos de efectivo del activa,

b.  Se transfieran los dereches conlractuales sobre los flujos de efective del activo o se asuma una
abligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
‘a traves de un acuerdo de transferencia (pass-lhrough arrangement), y {a} se hayan transterido
susiancialmente todos los riesgos y benelicios inherentes a la propiedad del aclive, (b} no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmenie todos los riesges vy beneficios inherentes a {a
propiedad del activo, perao se haya transferido el control del mizma.

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectvo de
un aclive, o haya celebrado un acuerdo de translerencia perc no haya ni transferida m relenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficias inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del misimo, el active se continda reconociendo en la medida de la implicacion coittinuada de
la Compafiia sobre el activo. En ese caso, fa Compaiia también reconoce el pasive reiacionado. El

activo transferida v el pasiva relacionado se miden de una manera quo reflejen los derechos vy las
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(iy

obligaciones que ia Compania ha retenido,

Una implicacion continuada que tome |a forma de una garantia sobre el active transferido se mide como
el menor imporle entre el importe original en libros del activo, y el imporie maximo de contraprestacion
que la Compafiia seria requerida a devolver.

Detetioro de activos financieros

La Compaiiia evalla en cada fecha del estado de situacian financiera, si exisie evidencia objstiva de
que un activo financiero @ un grupo de aclivos Tinancieros estan delericradas. Un aclive financiero o un
grupo de aclivos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro
como resultado de uno o mas eventos gue han ocurrido después del reconocimiento inicial def activo
fun evénto de “pérdida sufrida™ v si el evento de pérdida tiene un impacto en los fitjos de efectivo
futuros estimacdos del active financiero o activos financieros de la Compania que pueden estimarse de
forma confiable. Evidencia de delerioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de
deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses ¢ principal, la probabilidad de que enlren en quiebra u otra rearganizacion financiera y cuando
los datos observables indican gue existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros,
tales como cambios, atrasos o condiciones economicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de 1a Norma Internacional de Contabilidad {NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados o préstamos y cuentas

por pagar, segun sea pertinente. L.a Compania delermina la clasificacion de sus pasives financierns an
su reconocimignto inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmenle por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizade se réconocen nelo de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compahia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Log pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafia tenga el derecho inevocable para diterir et acuerdo de tas obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segln el crilerio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adguisicion
del financtamiento.

Medicion posterior-
L.a medicion poslerior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Log pasivos financieros
de la Compahia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.
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{iii)

{iv}

Préstamos y cuenlas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los prestamos y cuentas por pagar se miden a su coslo
amortizado ulilizando el método de 1a tasa de interég efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estade de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de devengamienio de los intereses aplicando el método de la tasa de interés efectiva. El coslo
amottizado se calcula tomande en cuenta cualguier descuento o grima en la adquisicion y las
comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa
de interés efectiva se reconace como costo financiero en el astado de resuftados.

La Compafiia maniiene en esta calegoria acreedores comerciales, cuentas por pagar relacionadas vy
otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando 1a obligacion especificada en el corespondiente contralo
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del misma prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive existenie se modifican
de manera sustancial, lal permuta o modificacién se trala como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivg, y 1a diferencia en los importes respectives en libros se reconocen
en el estado de resuliados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos linancieros se compensan y el monto nelo se présenta en el eslado de siluacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia liene la intencion de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar et pasivo simultdneamente.

Valor razonakle de los instrumentos financieros
La Compaiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha det estado de
sitbacion financiera.

Et valor razonable. es el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria al fransferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccidn para vender el activo o
trangferir ¢l pasivo tiene lugar, ya sea:

En el mercado principal para el activo o pasivo, o
En ausencia de un mercado principal, en &l mercado mis ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debea ser accesible par la Compania.
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El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizande los supuestos que los participantes en ei
rmercado usarian al ponerte valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercade
actdan en su mejof interés econdmico.

L.a medicidn del valor razonable de actives no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar benelicios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del
aclivo o vendiendalo a otro parlicipanle en sl mercado que usaria el aclivo de la mejor manera posible.

La Compania utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacién digponitle para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos vy pasives por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
linancigros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los dalos usados que sean significativos para fa medicion al vaior razonable como
un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajusiadoes) en mercados activos para aclivos o pasivoes idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales e nivel mas bajo de informacion que es significalivo
para la medicién al valor razanable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable no es obsarvable.

Para los activos ¥ pasivos que son reconacidas al valor razonable en los estades financieros sobre una
basa recurrente, la Compariia determina si se han produgidg transferencias entie los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisith de la categorizacion al final de cada periodo de raporle.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimienios para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimienlos
en [os valores de los activos v pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas conlables
da {a Campahia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinade las clases de
aclivos y pasives sobre |z base de su naiuraleza, caracterisiicas y rigsgos vy el nivel de la jerarguia de
valor razonable tal comio se explicd anteriormente.

{dy <Clasificacion de saldos corrienies y no coirienies-
Los saldus de actives y pasives presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en luncion de
suU vencimiento, es decir como corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses. los gue estan
deniro del ciclo narmal de fa operacién de la Compaiiia, y como no cotrientes, los de vencimiento superior
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a dicho periodo.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad {excepto terrenos y edificios), planta y equipe se miden al costo de adguisicién neto de la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta ditima corresponda. El costo incluye fos gastos
directamenie atribuibles a la adquisicidn o construccion de los actives. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asaciados
a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los coslos pueden ser medidos razonablemente. Los olros
desembolsos posterigres cotresponden a reparaciones mernores ¢ mantenimiento y son registrados en
resuliados cuande son incurridos.

A partir de! 2011, los terrenos v edilicios son presenlados a sus valores revaluados. Las revaluaciones
realizadas a parlir del ano 2011 se efectuardn con suficiente frecuencia, de lal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
Cualquier aumento en la revaluacién de dichos activos se reconocera en Otros resultados inlegrales v se
acumula en el Patrimonio en fa cuenta “Superdvit de revaluacidn” excepto si revierie una disminucidn en fa
revaluacidn de! mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo case el aumenio se acredita a
resullados en la medida en que se carga la disminucién previa. Una disminucidn del valor en libros de la
revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguro, mantende en
"Superavil de revaluacién” de lps terrenos relacionados can una revaluacion anterior de dichos activos. Hasla
sl 2010, estos activos eran presentados a su costo.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacién de propiedad, plantas y equipeo, es calculada lingalmente basada en la vida util estimada de
los bienes del active fijo, o de componentes significativos identificables gue posean vidas dtiles diferenciadas.

Las vidas (liles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguierntes:

ARos
Edificias 44
Instalac:ones 10
Waquinarias y equipos 10
hluebles y enseres i)
Equipos de computacion 3
Wehiculos 5

—

El valor residual y Ja vida 0l de los activos se revisan v ajustan si es necesario, en la fecha de cada batance.

Cuanda et valor en libros de un activo de propiedad, plantas y equipos excede a su monlo recuperabie, este
es reducido inmediatamentea hasta su valor recuperable.
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Las pérdidas y ganancias por la venia de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresos obienidos con et valor en fibros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con fa
construceion de activos calificables, Un activo calificable es aguél que requiere de un tiempe prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definide como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre dgl 2016 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un ano. por
lo que no se han aclivado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafia evaltia a fin de cada aiio si existe algln indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable dal aclivo. Elimporte recuperable
del aclivo es el mayor enlre su valor razonabla menos los costos de venla y su valor eri uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activa no genere flujos de efeclive que sean largamente
independientes de otros aclivos o grupos de activos. Cuanda el valor en libros de un aclivo excede suimporte
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y gs reducido a ese importe recuperable. Para
determinar &l valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuenio que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos espscificos del activo. Para la determinacién del valer razonable menacs el coste de venta, se
loman en cuenta pperacionses recientes del marcadop, si las hubiera. 8i no pueden idenlificarse esie lipo de
operaciones, se Utiliza et modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos caleulos se venfican contra
milltiplas de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las

pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere el ust de estimados. y supuesios lales como los voltimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y cosios operativos.

Al 31 de diciembire de 2016 1a gerencia de la Compahia considera que no existen indinwos ded lipo operativo
o econdmico que indiquan que el valor neto registrado como maguinaria, mobilkario y equipos y aclivos
intangibles, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

L.os pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacion linanciera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera 1a salida de recursos y cuyo
importe v oportunidad se pueda estimar fiablemente.

Las provisiones son reconacidas cuando la Compania tiene una obligacién presente {legal o implicita) como
resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estada de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el

monto de la provision es el valor presente de los gastes que se esperan incurir para cancelarla,
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Los pasivos contingenies son obligaciones surgidas de un evento pasado. cuya canfirmacion esta sujela a
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafiia, u obligaciones presentes surgidas de hechos
anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que
tenga fugar una salida de recursos.

Obligaciones por beneficios a empleados-

Carte plazo:

Saon beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
gh el que los empleados han prestado los servicios, se reconogeran como un gasio por el valor {sin
desgantar) da lag heneficios a corto plazo que se han de pagar pot tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se caloula
apiicando el 15% sobre la utiidad contable.

Largo plazo:

La Compania, segin las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definides v post-empleo
gue corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio qgue se registra con cargo a resultados del afo
¥ 8U pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacidn financiera. que
se delermina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independienle, usande el
mélado de unidad de crédito proyectado. El valor presente de ias obligaciones de benelicios definidos y
post-empleo se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

l.a polftica contable de la Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las perdidas y
ganancias actuariales en su iotalidad en los otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren,

Inversiones en subsidiaria-
La Compafia mide su inversion en subsidiaria at valor patrimonial proporcional, considerando cualquier

deterioro que se identifique en &l valor de 1a inversion.

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compaiia ejerce control; es decw, estad expuesta, o liene
derechos, aretornos variables por su participacion en la entidad y tiene la capacidad de afeclar esos retornos
a lravés de su poder sobre dicha inversion. La existencia y efecto de derechos a vole polenciales gue son
actualmente ejercitables o corvertibles se consideran al evaluar si iz Compaiia controla a otra entidad. Los
dividendos se reconocen como ingresos en el ejercicio que se loma el acuerdo de distribucion o

capitalizacién, segtin corresponda.

Reconocimiento de ingresos ordinarios-

Los ingreses recenocidos por la compafia cotresponden a la facturacion de sus servicios de agenciamienlo
o demas actividades ordinarias, después que los mismos se hayan efecluado. Los ingresos de aclividades
ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos e
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impuesios asociados con la venta. El ingreso es reconocido cuando el monio pusde ser medido
confiablemente, el cobro es probable y los costos incurridos o por incurrirse pueden ser medidos
confiablemente.

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros-

Los ingresaos financiercs comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversién. Los ingresos
por intereses se recongcen cuando se devengan en los resultados a través del tiempo., utilizando et metodo
de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivas con obligacionistas,
los descuentos en la disposicion de los instrumentos financieros. El gasto interés se registra usando ol
méiodo del interes efeclive. Todos los costos por préstamos se recenocen en el resultado del periode en et
gue se incurren,

Reconocimiento de costos ygastos-
Los costps y gastos se reconocen g medida que se devengan, independientes del momeinto en gue se pagar
¥ s& regisiran en los periodos con 10s cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a |a renta corriente es medido como &l imporle esperado que sea recuperado
de o pagado a lag autoridades tribularias. Elimmpuesio a la renla es calculado sobre {a base de fa informacién
financiera de la Compafifa. Las tasas de impuesto ala renta y regulacionss fiscales empleadas en el caleulo
de dichos imporles son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalia periddicamente la posicidn asumida en las daclaraciones de impueslio a la renta respecto

de siluaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de aclividades ordinarias, los gastos y los actives se reconacen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuanda ¢! impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una preslacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuye casoe ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisicion del activo o como parle dei gasto, segun corresponda;

. Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenla por cobrar 6 una cuenla por pagar en el eslade de siluacian
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financiera, segun corrgsponda.

{n} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al clerre del ejercicio gue proveen informacion adicional sobre ta siluacion linanciera
de la Compariia a la fecha del estado de situacidn financiera (evenilos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los evenlos posteriores importantes gue no son evenios de ajuste son expiestos en nolas a

ios estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financigros implican et uso de criterios y/o estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hachos relevantes vy
circunstancias, teniendo en cuenta ia experiencia previa; sin embargo, los resullados finales podran diferir de las
eslimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas gn
las politicas contables y/o las nolas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principalas fuentes de incerlidumbre a la fecha de reporle.
que tiensn un riesgo significativo de originar un ajuste maleriat a los valores de aclivos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compadia basa sus
supuesios y estimaciones sobre pardmetros disponibles cuando los eslados financieros son preparados.
Circunslancias existenies y supuastas acerca de desarrollos fuluros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alld det control de la Compa#iia. Tales cambios seran
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A conlinuacion se enumeran las normas intemacionales de informacion financiera y enmiendas emilidas pero gus
no e encontraban en vigencia para los periodos anuales gue se iniciaron al 1 de enero de 2016. En esle sentido,
ta Compania tiene la intencion de adoptar estas narmas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Facha efectiva de

Narmas vigencia

Enrmienda a ia NIC 7 Estado de Flujo de elective — Revélaciones 1 de gnerc de 2017
Enmienda a fa NIC 12 Impuesta & las ganancias — Reconocimign{a de Activos por mguesto diferidos 1 de energ de 2017
por perdidas no realizadas

Enmienda a las NHF2 Pagos basadps en acciohes — Clasificacion y medicidn de operaciones de pago 1 de enero de 2018
basado en acciones

NilF 15 Ingreses de actividades ordinarias proveniantes de comratos con clientes t de encro de 2018
MItF g instrumerttas financieros 1 dg engro de 2018
MIIF 18 Arrendamientos i de enerc de 2019

Modificaciones a la MIIF 10 y NIC 28 ~ Venta o aporlacién de aclivo entre un inversor y su asociada - Aun no definida

negocio corijunto
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6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembie de 2016 y 2015, el saldo de efective &n caja y bancos se desglosa como sigue:

2016 2015
Efectivo en caja 81,374 41,565
Bancos locales (y 72.280 294,073
Bancos del exterior {1 263,246 400,000

417,600 735,638

(1) La Compania mantiene sus cuentas cornentes en Délares de E.U.A. en diversas anlidades locales y en un banco del

gxterior. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. CUENTAS PCOR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desgiosa como sigue;

2016 2015
Clientes {1 350,587 92,880
Menos-Provisién par deterioro {1,634} {1,634}

348,353 91,245

{1} Al 3t de diciembre de 2016 y 2015 ¢l 100% de los clientes captados y referidos son locales estos pueden
ser exporladores, consolidadores de carga u olros, ef servicio que se le faciura son los cargos locales
dependiendo si es una importacion o exportacion, las laritas son revisadas entre COSCO y DELPAC.

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interes y poseen un periodo de crédito de 60 dias promedio.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la apertura por vencimienia del saldo de las cuenlas por cobrar clientes

&5 como sigue:

31 de diciembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2015
Deterio- Deterio
Total rado Neto Total -rado Neta
Corriente 317,238 - 317,238 77,175 - 77175
Vengido:
De 31 a 60 dias 2,842 - 2,842 1,190 - 1,180
De 61 a 90 dias 636 - 636 751 - 751
De 91 a 120 dias 1,219 - 1,219 2,746 - 2,746
D 121 a 365 dias 21,086 - 21,096 8,953 - 8,853
Mas de 365 dias 7,558 {1.634) 5.922 2065 (1,834 431
Total 350,687 {1.634) 348,953 92,880 (1,834} 91,248
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A continuacion se presenta el movimiento de la provisién par deterioro del valor de cuentas por cotirar comerciales
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

2016 2015
Saldo al inicio 1,634 720
Mas):
Provisiones - 914
Saldo al linal 1,634 1,634

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciernbre de 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desgipsa como sigue:

2016 2015
Anticipo a proveedores 217 5,704
Otras cuentas por cobrar a empleados 223 747
Otras cuentas por cobrar 352,681 3,045
53221 10496

9. ACTIVOS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el saldo de activos mantenidas hasta el vencimiento se desglosa como sigue:

2016 2015
Banco Pichincha m
Certificade de deposiio a 391 dias N. 2300839700 Tasa de inlerés del
4,85% y vence el 02-05-2017. 20,000 )
Confianza Compaiiia de seguros y reaseguros S.A. (2
Poliza de fianzas legales N.FL-0008724 a 365 dias y vencid el 30-05-
2017 {30-06-2016 al 31 de diciembre de 2015). 10,000 16,000
Banco Pichincha 2
Cerlilicado de depdsito a 393 dias N. 475681, lasa de Inlerés det 4,50% 20,000

yvence el 06-05-2016 (vencio el 06-05-2015 en el-afo 2014)

30,000 30,000

{1) Garantia bancaria a favor de la Subsecretaria de Puertos y Transporte Marilimo v Fluwal, gue garanliza 1os servicios
prestados por esta institucién, Capitanias de Puerto o Superinlendencias de Terminales Petroleros o multas impueslas a

lag navas anenctadas.

{2) Eleenificado de depdsita por USD 10.000 fue cedido a Confianza Companias de Seguros y Rea Seguros S.A. quien emilio
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un seguro de Fianza Legal a la Autoridad Poriuaria de Guayaquil, para garanfizat &f cumplimienio del Pago de Tasas

Partuarias y/o posibles mullas impuesias a las naves agenciadas de acuerdo al volumen de cargas que estas genaren.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

Con iecha 31 de mayo de 2018, la Compahia adquind mediante contraie de transterencia de acciones 137.022
de acciones nominalivas, ordinarias, y liberadas, de DSV-GL Ecuador 8. A. de valer nominal de un Délar de
E.U.A., cada una y registrada af valor proporcional patrimonial. Gomo resultade de esta transaccion, la
participacidn adquirida equivale al 99.99% de control sobre el capitat de DSV-GL Ecuador &. A,

D8V-GL Ecuador S. A, es una sooiedad andrima constivida en Ecuador y su actividad principal es 'a
consolidacién y desconsolidacion de Carga.

Los estados financieros auditados al 31 de diciembre 2016 de DSV-GL Ecuador S.A., muestran las siguientes
cifras:

2016
Active 1,531,272
Pasiva 1,072,530
Patrimanio 458 742
Inaresns 5,687,383
Utitidad neta 334,380

——

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las inversiones en asociadas se formaban de |2 siguente manera:

2018 2015
Inversion en gocion en DSV GL ECUADOR 5.A., con una
paricipacidn del 98.99% {0.01 AL 31 de diciembre de
2015} 276.044 2.000
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1. PARTES RELACIONADAS

(8) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar ¥ bagar con parles relacionadas se desglosan
COmo sigue:

Relacion 2016 2015
Pot cobrar corto.
plazo:
DSV GL ECUADOR S.A Subsidiatia 21 4,347
MULTIMAR S.A. 11y Accionista - 250,154
UNIBULK NV, 1y Accionista - 45,845
Casco Panama Maritime 5.A. (21 Asociada 586,510 233,678
Fanny Mancilla Accionista 44 500 -

631,031 538,025

Por pagar corto plazo:

DSY GL ECUADOR S.A Subsidiaria - 189
MULTIMAR S.A. 1) Accionista - 55,030
UNIBULK NV, Filial - 10,970
NAVIERA CENTROMAR S.A. (1 1

1 66,189

{1) Con fecha 9 de septiembre de 2015, madiante Junta General Universal y Exfraordinana de Acaionistas, se resolvig anhcipar
299,999 por dividendos correspondientes a la Wiidad del aio 2015, de la siguiente manera: 250,154 para la Compania
MULTIMAR S.A. v 49.845 para Ja Compania UNIBULK N.V.. estos valores fueran liguidados y cruzados & 12 de Abnl 2018,
techa gue remesaren sus dividendos 2015, La Compania NAVIERA CENTROMAR, acclonisla mingritario, decidio mantener
su saldo de 0,95 de sus dividendos 2014 y 2015 hasta el final de ciesre fiscal,

(2} Las cuentas por cobrar de los Armadores Coscd Panaméa v Shanghai, corresponde a las fiquidactones de los bugues
atendidos, especificamente para ellos, todos los rubras por 1a atencion a sus huques. es deck, page de 1asas porluanas,
pagos a Autandades que comprenden ta APG, Inocar, Capitania, Policia Macional, Samidad Marilima. Contecon (uso de
muelles, estibadores), Ecuaestibas (remolcadores), Ecuadorian Pilot {pilataje deniro del golfo de Guayaguill, son asumidos

por DELPAC S.A. vy reportados a 13 linga para devolucion dentro de los prdximos 45 dias
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(D)

(c)

{d)

Durante los afios 2016 y 2015, se efeciuaron las siguientes Iransacciones con parles relacionadas:

Ang 2016

D3V GL EGUADOR S.A
MULTHAAR S A,
UMIBULK NV,

Coseo Panama Marilime S.A.

ARo 2015

D8V GL ECUADOR 8.A
MULTIMAR S.A.
UNIBULK M.,

Casco Panama Maritime S A

Ecuador
Chile
Curazan

Panama

Pais

Ecuadar
Chile
Curazao

Panama

ingrésas
pot
comision
por
agencia- Gasto por
ingreso par mientay comision
alquiler de otros de Compra Dividen- Reem-
oficinay  relaciona agencia- de dos Prgstamo bolsos de
motiliario dos miente  vehiculo pagados lemporai  gasios
14 529 53,415 1,200 50,000 30.235 4,847
- - - 222,858
44,422 -
346,223 252
14,528 3992838 1,200 50,0060 267,281 In.236 4,399
Otros
servicios Anticipe
Alquiler de de de
oficinay  agencia- dividen-
mobiliario  miento dos
15840 21403 -
- #3,385
- - 18815
- 394,530
15840 415833 100,000

Términps y candicicnes de transacciones cen compatias relacionadas-

Las transacciones con campaiias relacionadas fusron realizadas en los términas y condiciones acordadas

-enire las pattes.

Administracion y alta direceldn-

Los miembros de la alta administracién y demds personas gue asumen la gestion de la Compaitia,

inciuyendo a fa gerencia general, asf como Ios acclonistas que 1a representen, np han participado Al 31 de

diciembre de 2016 y 2015 en ransacciones no habituales yo relevantes,

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compania incluye directores y empleados a nivel gerencial. Durante fos afos 2018
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y 2015, los imporles regconocidos de la gerencia clave de la Compania, se presentan como siguert,

2016 2013

Sueldos y benaficios a smpleades 256,562 216821

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de 1a sigulente manera:

31.12.2016 3122015
Deprecia- Deprecia-
cion cidn
Costo acumuiada Neto Costo acumuiada Neto
Mo Depreciahbles
Terrenps {2,818 - 12,818 12,818 - 12.818
Depreciables
Edificios 187,247 {31,362 155,885 174.707 (23.375) 150,732
Muebles y enseres 50,941 (14,795} 36,146 49 609 121.008) 28601
Equipps de oficina 22,419 (17.536) 14 883 25476 (12,351 17.125
Equipos de computacicn 35,511 (27,655) 11,856 36,854 {26,143} 10,711
Vehloulos BB, 786 {32,932) 55,854 38,780 115 538) 19.250
401,722 {114,2B00 287,442 342,250 {103,013 239,237
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13. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el saldo de los activos intangibles setlormaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2016

Amorti-
zacion intan-
Casto acumu- gible:

histérico lada Neto

Soflware 20413 (17545)  11.868

Desarrollo ¢ implementacion de soliware 5,208 - 5.200

34613 {17.545) 17.068

Al 31 de dicienmibre de 2015

Amorti-
zacion Inlan-
Cosle acutny- gible
histarico tada neto
29013 112.543) 16470

29.013 1125431 16,470

Durante los afus 2016 y 2015, el movimiento de los activos intangibles fue come sigue:

Pesarrollo
e
implemean
tacion de
Software software Total

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2014 15,863 9,800 25,763
Adiciones 3.250 3,250
Reclasificaciomes 9,800 [9,800)
Saldao Al 31 de dictembre de 2015 28,013 29,013
Adiciones 1,200 5.200 8,400
Reclasificaciones fenn} - 1800
Saido Al 31 de diclembre de 20116 22,413 5,200 34,613
Amortizacion acumulada:
Saldo al 31 de diciemira de 2014 {5,558) {5,555]
Amorlizacian del perindo {5,028} {5.028)
Ajuste en patrimonio {1,860 - {1,960
Saldo Al 31 de diciembre de 2015 {12,543} 112,543
Amornlizacian del peripdo {5.802) (5.802)
Ajuste en patrimanio 800 BOO
Saldg Al 3 de diciembre de 2016 {17,545} (17 545
Valor neto 11,668 5200 17,068

20
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14, ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016y 2015, el saldo de acreedoras comerciales y ofras cuentas por pagar esta consiitindo

de la siguiente manera:

2016 2015
Proveedores (i} 298,308 360,755
Fletes y demoraje por remezar (2 627,376 218,075
Garantias de contenedores {3 421,242 233,242
-~ Anticipos de clientes 23,050 20,148
. Ofras 26,604 12,455
1,394 670 844,673

{1} Corresponde a cuentas por pagar que no generan intereses por la adguisicién de bienes a servicios propios de DELPAG
B S.A v lambien ingluye las cuentas por pagar gue tiene COSCO ante sus proveedoras, los mismos gue al DELPAC S.A al
- ser su agente exclusivo, Je maneja y controla ! crédito, el cual es de hasta 15 dias.
{2 Correspands 8 las valares gue la Campaiia debe remesat 3 la lingg por conceptos de tigtes, THG v demaorajes
{3} Corresponde a las garantias que los clientes han entregadoe para respaldar el manejo de los contenedores de COSCO,
- estos valores son devoeltos a los clientes, una vez hayan eniregado la unidad al patio de vacios. v Bsle se encuentrg sin

ninguna novedac.

15. BENEFICIOS A EMPLEADCS

- {a} Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liguidadn hasta el térming de los doces meses siguientes al cierre del perioda

en el gue los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sn
descontar) de Jos beneficios a corto plazo gque se han de pagar por tales servicios,

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula

aplicando ef 15% sobre la utitidad contable,

Al 31 de diciembre de 2016 vy 2015, ¢! saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

2016 2015
- Participacion de trabajadores 89,624 53,504
~ Benelicios socialas 31,698 26,843
Ctras obligaciones con IESS 2,717 10,523

134,038 100,760
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(b}

Larga plaza:
La Compania. segdn lag leyes laborales vigentes, manliene un plan de jubilacion patignal y desanucio gue

sa registra con cargo a resultados dal aia y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a 1a
fecha del estade de situacidn financiera, que s delermina anualmente con base a estudios acluarnales
realizadas por un perite independiente, usandeo ef método de unidad de crédits proveclado. Bl valor presenie

de estas obligaciones se delermina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafiia para estos planes es reconocer lag pérdidas y ganancias actuariales
en su totalidad en el estado de resultados integrales en el perfiodo en el que ocurren.

bediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1883, 1a Corte Suprema de
Justicia dispuse que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Gadigo ded
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun 1a Ley de Seguro Social Obligatoric. De confornudad
con lo gue menciona ef Codigo det Trabajo, los empleados que por veiniicinco 8nos o Mmas hubigren prestado
servicios continuada o. interrumpidameante, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleadas que a la fecha de su despida hubieran cumplido veinte ahos, y menos de
veinticinco anos de frabajo continug o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion.

Asi también de acuerdo con ef Godigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasiva por indemnizaciones con
los empleados que se separen voiuntariamente bajo Glertas circunstancias, Esla provision cubre log
beneficios de terminacidn de la relacion laboral por desahucio por el empleador bomiiczid al trabajador con
el veinlicinco por clenlo del equivalenle a ia Giiima remuneracion mensual por cada uno de 103 anos de

servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios definidos se lormaban de la siguients

forma:
2018 2015
Jubitacién patronal 35,758 12,826
Desahucio 16,211 7,233
Pasivo por bensficios definido post emplao 51.969 19.859
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Duranle los afos 2018 y 2015, el movimiento de 1as obligacicnes de beneligios definidus fug coma sigue:

Saldo al inicio

Pérdidas actuariales

Ajuste por cambios de supuestos
Gaste ds8l perindo:

Costo labaral por servicios

Caoslo tinanciero

Efecls de reducciones vy liguidaciones anticipadas

Saldo al final

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacidn det gasive por jubilacion patronal y

desahucio fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa esperada de incremento satarial
Tabla de mortalidad

Tasa de incidancia de invalidez
Tabla de rotacian {promedio)
Numere de empleados

Antigltedad para jubilacién {hombras y mujeres)

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo ai 31 diciembre

de 20186, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento

Varacitn OBD (iasa de descuenlo - 0.5%)
Impacto % en ef OB (lasa de descuento - 0.5%1
Variacion OBD {tasa de descuento + 0.59%5)
Impacio % en el OBD {tasa de descuento + & 5%)
Tasa de incremernta salarial

Yariacion OBD ({fasa de mcremento salanal + 0.5%)

Impacio 2 en &l OBD (tasa de incremento sakarial + 0.5%)

23

Jubilacion patronal Desahutio
20116 2015 2016 2015
12,626 7.325 7233 1.611
7,337 4589 2628 808
6,477 3702
3,485 4,690 2170 1,220
333 478 477 104
- 1357} 3,490
35,758 12626 16,211 7.233

Jubilagion

Patronal

3,994
11%
{3.576)
{119}

4,020

11%

2016 2015
4,149, 6.31%
% 3%
IESS 2002 IESS 2002
IESS 2002 IESS 2002
11,80% 11,800
23 18
25 anps 25 anos

Desahucio

18N

o
i

(15211
Fi0%

1.822

1%
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Jubitacion
Desahucio

Patronal
Wariacian OBD {tasa de incrementa salarial - .5%) {3,630} {1,645}
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%] {10%} i10%5
Tasa de mortalidad
Variacidon OBD ftasa de morlalidad « 1 aio) 1026 1465
Impacto % en el OBD (lasa de mortalidad + T anoj (3% {3%5)
Variacion OBD flasa de morlalidad - 1 afio) {1,036} 1470
Impacio % en el OBD {lasa de mortalidad - 1 afio} 3% 3

16. IMPUESTOS

{a} Impuestos por recuperat ¥ por pagar
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar se lormaba de la siguiente manera:

2016 2015
Por recuperar:
Crédito tributario impugsto a ia renia 703 43,523
Crédito tribuiario en impuesto al valor agregado 19,648 1,258
(IVA)
Retenciones de impuesio af valer agregade {IVA) 6,582 4,218
Total impuesios por cabrar 26,934 48,999

Al 31 de diciembre de 20168 y 2015 el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguienie manera:

Por pagar: 2018 2015
Impuesto al valor agregada {IVA) por pagar 32744 14,278
Retenciones en a fusnte de impuesto a la renta 34,560 7,045
Retenciones de impuesto at valor agregado (IVA) 18.919 104
Total impuestos por pagar 86,223 21.427

24
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{B) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados
Los gastos por impuesto a la renta corriente mostrados en el estado de resultades mtegrales del akp 2016

y 2015 se componen de 1a siguiente manera;

2016 2015
Gasto impuesto a 1a renta corriente 81,980 63,386
Gasto impuesto a la renta dilerido {10,653) {1.675)
Total gasto impueslo a la renta 81,287 51,711

Congiliacién del resultado contable-tribulario-
Las pariidas que principalmente afectaron la vlilidad contable con la base para la determinacion del

impuesto a la renta en los afos 2016 y 2015 fueron las siguientes.

216 2015
Utilidad antes de impuesto a ia renta 497,179 358.688
Mas- Gastos no deducibles 56512 18,1086
Menos- Ingresos exentos (2,432) {1,224}
Menaos- Amartizacién de pérdidas de ahos
anterioras (143.167) {93,838
Liilidad gravable 418,082 281.733
Tasa de impuesto a la renta para accionislas no
domiciliados en paraisos fiscales 22% 220
Tasa de impuesto a la renta para accionislas
domiciliados en paraisos fiscales - 25°%
Provisidn para impuesto a 1a renta 81,880 63.385

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, |a determinacidn del saldo del impuesio a la renta por pagar fue como

sigue:
2018 2015

impugsto a ta renia causado 31,980 63,386
Menos:

Retenciones en fa fuenta del afio {48,150} {33.297;
Retenciones en la fuente afios anteriores (43,523) 16.122)
Retencignes par anticipe de dividendos . (67,495
Saldo a favor {Veéase literal {a}) {703} 143.523)
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{ci

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, ¢ aclivo y pasivo por impuasto se formaba de la siguiente manera:

2016 2015
Activa por impuesto diferido:
Jubilacion patronal de empleados de mas
de 10 anos y prowision implesto & ta salidg
de divisas (ISDY 14,197 2,778
Pasivo por impuesto diferido:
Valuacidn al costo atribuido de inmuebles 23,378 24,074

Otros asuntos relacionadoes con el impleste a la renta-

Situacian fributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, 1a autoridad vibuiaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compania, dentro dei plazo de hasta tres afios posleriores contados a partir
de la fecha de presentacién de ia declaracion del impuesto a la renta. siempre y cuando haya cumpldo
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compania no ha sido fiscalizada desde la fecha de su consbitucién.

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa detimpuesto & la renta es del 22%. No obstante, a partir de! gjercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva
serd del 25% en el caso de que |4 sociedad tenga accionigtas. socios. participes. conslituyenles,
beneficiarios o similares, residentes ¢ establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion:
con Lna parlicipacion directa o indirecta, individual o conjunla, igual o superior al 50%. de capilal social o
de agual que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

CGuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, |a tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de la base impanible
que carresponda g dicha participacion

Asimismo, se aplicard ia tari{a del 25% a loda ta base imponible, la sosisdad que mcumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas. soclos, participes. contribuyenles.
beneficiarios o similares, conforme a fo que establezca fa Ley de Régimen Trbutano Interng y las
resoliCiones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin periuicio de olras sanciones gue lueren
aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvieria sus utifidades en el pais en los 1&rmines y condiciones que establace
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la Ley Organica de Régimen Tributario interno, podiia obtener una reduccian en la lasa del impuesto a la
renia de 10 puntos porcentuales sohre & monto reinvertide, siempre y cuando efectiien el correspondientg

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano.

Anticipo del impuesto a ta renla-

El anlicipo se determina sobre [a base de fa declaracidén de! impuesto g 12 renta del ano nmediato anlenct.
aplhcando ciertos porcentajes al valor del active foial (menos cietlos componantes). patrimono total,
ingresos gravables v costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto & 1a renta
causade y no es susceplible dé devolucion, salve cases de excepeion. En caso de que el 1mpueslo a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, &l anticipo s& convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de 1a determinacion del anticipo de! impueste a 1a renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gaslos
efectivamente realizados, relacionados con log beneficios hibutarios para el pago del impuesic a la renta
que reconoce el Cédige Organico de la Produccidn, Corercio e Inversiones para lgs nugvas inversiongs,

asi como olras afectaciones por aplicacion de normas y principios conlables,

Tambian estan exoneradas de pago det anticipo de impuesto a ta renla las sociedades nuevas constiluidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un pericdo de 5 afos.

Dividendos en efegtivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a (a renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de oiras sociedades nacionales o
exlranjeras, no domiciliadas en paralisos liscales o jurisdiceion de menor imposicion o de personas nalurales
no residentes en el Eciador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no apfica si el beneficiario elective; quien econdmicamente o de hecho liene &l poder de
controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona nalural residente en el Ecuador. Ei
porcentaje de relencion de dividendos o utifidades que se aplique al ingresoe gravads dependeréd de guen y
donde esta localizado el heneficiario efectivo, sin gue supere a dilerencia entre la maxima tarifa de impueslo
& la renta para personas naturales (35%) y ia tarifa general de impuesto a.la renla prevista para sociedades
{22% 0 25%).

En el caso de que log dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferercia enirs la tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) v 1a tarifa de impuesto a la renta corporabivo aplicable
para sociedades {22% o 25%).

Cuande la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencgidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si se exisliera un beneliciarlo sfeciivo residenie en el Ecuador.
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(d)

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del sjercicic econdmico u olorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus parles relacionadas {préstamog no
comerciales), esta operacién se considerard como pago de dividendos anlicipadas y por consiguiente se
debera etectuar Ja retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a ia renta comporative vigenle al ano en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguients de efecliada
¥ consiituird crédito {ributario para ia empresa en su declaracién de Impuesio a la Renla.

Enajenacion de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encueniran gravadas con el Impuesto a la Renta, fas utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuadar ¥ las personas naturales, ecualonanas o exlranieras,
residentes d no en gl pails, provenienles de la enajenacitn directa o indirecta de acciones o participaciones

ge socisdades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Limites a deduccion de gastos-

Con fecha diciembre 31 de 2014 se anrobd mediante Decreto Ejacutive No. 539 publicado en el Supfemento
del Registre Oficial No. 407, &) Reglamenio a la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion
del Fraude Fiscal, mediante e! cual se relormo, enlre olras normas, y e! Reglamento para la Aplicacion de
ta Ley de Régimen Tributario Interno. Como parte de estas reformas, se han esiablecdo Jog siguientes
tiriles a las deducciones de gasios los cuales se detallan a continuacion:

- En general, 12 deduccidn de los gasios de Promocion y Publicidad. sera deducille hasta el 4% de los
ngresos gravados.
Pagos a partes relacionadas por concepls de regalias, servicios 1gcnicos. administrativos. de
consultoria y similares, se limilan al 209 de |a base imponible mas el valor de dichos gastos.

- l-a depreciacién correspondiente al reavallo de activos no serd deducibie a party del ano 2G15.

- Seran deducibles las remuneracicnes, de acuerdo a los limites eslablecidos por gl Ministerio del
Trabajo.

- Se permite el recanacimiento de Jos actives y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo 4 tos casos
y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
Eltmpueslo a la Salida de Divisas {18D) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o raslado de divisas al exterior.

N Los pagos efecluados desde el exterior, inclusive aquslios realizados con recursos linancieros en &l
exterior de 1a persona natural o a sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de paga registradas per més de doce (12} messas.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuadar, elecluadas por personas nalliraies
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

cencepio de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Estan exentos del impuesto a fa Salida de Divisas ((SD):
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(e)

= Transferencias de dinero de hasta 1.000 gue no incluyen pagos por consumas de taretas de cradio.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital © wleréses de creditos olorgados po
institiciones financieras internacionales, con un plazo mayor -a un ano, deslinados al finanaiamiento
de inversiones previstas en el Ciédigo Crganico de la Produccion, Comercio @ Inversiones y que
devenguen intereses a las lasas referenciales.

. Pagos realizados al exierior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdémico (ZEDE).

* Pages realizados al exterior por conceplo de dividendos distnbuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciiadas en el Ecuador, después de! pago del impuesto a la renla, a tavor de olras
sociedades extranjeras o de personas nailurales no residentes gn ) Ecuador, siempre v cuando no

estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar impasician.

El lmpuesto a la Salida de Divizas {IS0) podra ser utilizado coma crédilo tributario para la determinacion
del iImpuesta a la renta hasta por 5 afos, stempre que haya sido originade en la imporiacon de malenas
primas, insumos y bienes ds capital con la finalidad de que sean incoiparados en procesos productvaos y

gue consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tnbularia

La base imponible del 15D, en el caso de compensaciones o neteo de cugnlas, eslard conshtlida por ia
tolalidad de fa operacion, Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion
del (50, elimpuesto serd asumido per quien comercialice g bien o preste el sevicio.

Reformas tributarias-

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en ef Registro Oficial No. 652 1a Ley Organica de incenlivos para
Asociaciones Publico-Privadas v 1a Inversidn Extranjera, con el fin de establecar incenlivos pata la gjecucion
de proyectos bajo la modalidad de asociacién piblico-privada, ademas de ncentvar e hnanciamiento
productivo y 1a inversion extranjera. Esta Lay se aplica a las asociaciones piblico-privadas que tienen par
objeto 1a provisidn de bienes, abras o servicios por parte del Gobierma Central y fos Gobiarnos Aulénemos

Descentralizados.
Adicipnalmeante, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

- Retormas a [a Ley de Régimen Tributario nterno — LRTI-
Se agrega fa exoneracion de los rendimigntos financieras por inversiones a plazo fijo an valores de renta
fija y depédsitos a plazo fijo mayor a un afic para socledades, etectuadas a partir del afio 20186,

Se incluye fa exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacién directa o indirectas de acciones,
participaciones y olros derechos da capital obtertidas en fransacciones realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto a ia renta de personas
naturales. Se permite el reconocimiento de los activos v pasivos por impuesles diferidos de acuerde a
los casos y condiciones establecidas en el reglamenig.
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- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de (a Ley de Regimen Tributario linterne — RALRT)

WMediante Decrelo Ejecutivo No. 844 publicade en el Suplemento del Registro Clicial No. 647 de fecha
11 de diciambre de 2015 se establesid que no se aplicard el imite del 20% de deducibilidad de los pagos
por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicas, de consulioria y similares: en
caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuandg les carresponda la misma lanfa

impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de utihdades.

CAPITAL S0CIAL

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la composicidn accionatia, es como sigue:

Accionistas Pais
fbimar 54, G
kangiia Henraues Fanny Elena {1 Ecuador
Mawiera Cantromar § A Panama
Unibulk 5.4, Ecuadar

{7 Con facha 31 de mayo de 2018, Naviera Centromar S.A. y Unibulk S.A. transling sus acc:ones medianie el Lbro de

acciones y accionislas a la Sra. Fanny Elena Mancilla Henriquez por 1 y 53,999 rgspectivamenle, valoradas a 1 dolar

cada una

RESERVAS

Reserva legal

Nimero
de

accighes

271,600
54,000

325,000

201§

Porcentaje
de parli-
sipacién

Yo

83.38%
16 62°%

10825

Valor

naminal

271 000

34 304

325 900

humero
de
actiones

27100

2615

Parcentaje
de parti-
Gipacion

S

Yalor

natninak

a7t ned
1
R3.005

Jonaana

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de {a utilidad neta anual, hasta gue la
reserva tegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en

electivo, excepio en casop de liguidacion de la Compaiia, pero puede utllizarse para cuonr pérdidas de

operaciones o para capilalizarse.

Reserva de capital

De acuerdo a Resolucién Ne. SC.ICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superiniendencia de Compadias emitida el 9 de
septiembre de 2011, e saldo acreedor de la reserva de capilal generado hasta el ano antenor al periode de
lransicion de aplicacion de Jas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NItF) debe ser transferido al
patrimonio en la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de capital, saldo gue sélo podrd ser

capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltima ejercicio gcondmicn
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concluido, si fas hubieren; ulilizado para absorber pérdidas; o para ser devuelto a los accionistas en el caso de

liquidacion de la Compafia.

3. UTILIDADES RETENIDAS

(a)

{b)

Ajusles de primera adopcidn-

De acusatds a la Reselucion No. SC.ICI.CPA JFRS.G.11.007 de la Superiniendencia de Companias, l saido
acreedor gue se generd producio de los ajustes provenientas de ta adopcion per primera vez de las NIIF no
podra distribuirse como uwtilidades ni utilizarse para aumentar ef capital pera puade utiizarse para cubriv
pérdidas acumuladas del afa, siias hubiere, o ser devuelto en el caso de liquidacidn de la Compania.

Dividendos

Con [echa 09 de abrii de 2018, la Junta General Ordinaria de Accionistas. resolvid 1a distrbucion de 267.281
provenientes de los resultados del ejercicio de! afic 2015, eslos dividendos serian quidados comra su
respeciivo anticipo autorizado baio Jurnta Gengral Universal Extraprdinana de Accionistas. el 09 de

Septiembre 2015.

Con facha 10 de abril de 2015, la Junta General Ordinaria de Accionistas, resolvié la distinibucion de 100.000

provenientes de los resultados del gjercicio del afio 2014,

20. GASTOS DE VENTAS
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For los afios 2016 y 2015, los gasios de venias se formaban de la siguiente manera:

2016
Sueldos, salarins y demas remungraciones 133171
Benelicios sociales 15,002
Gaslos de viaje 1,138
Pulslicidad 3,380
Jubitacion y desahucio 927
Combustible 730
Qlros 11,107

165,455

2015
134,133
14,931
3,107
3078
1,143
1.048

7646

165,082
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GASTO DE ADMINISTRAGION
Por los afics 2016 y 2015, el gasio de administracion se {forma de la siguiente manera:

26 2015

Bueldos. salarios y demas remuneracionegs 371,142 297 841
Impueslos, conlribucionges v atros 248 350 470471
Participacidn a irabajadares 88,624 53,594
Benelicios saciales 45,094 33.340
Capacitaciones y gratiicaciones 11,002 33,905
Depreciaciones y amortizacionas 39,872 33,672
Servicios Basicos y olros 29,980 28,380
Seguros 38.502 21,323
Manlenimienio 17,194 19.032
Hanorarios profesionales 22,025 17.457
Arrendamiento 42 450 10,730
Jubitacion y desahucio 9,729 8575
Transporte 7,750 5083
Cambustible 1 506 743
Otros 26,700 41,324

1,108,027 1,086,910

INFORMACIIN SDBRE EL VALOR RAZONABLE DE L.OS NSTRUMENTOS FINANCIERDS

Las metodologias vy supueslos empleados por la Compania para determinar ips valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracieristicas de riesgo de los diversos instrumienios financieros.
Para aquellas instrumentos financieros que se llevan 2l costo amuortizado y cuyo valor razonable es similar
a su valor en libros; como son, &l efeclive en cala v bancas, las cuentas por cobrar comerciales, olras
cuenias por cobrar y acreedores. comerciales por pagar, no se divulga la informacion de valor razonable
segint o requeride por las NIF. Los otros instrumentos se clasifican en e siguienle nive! de la jerarguia de
valar razonabie.

Nivef 1-

Los activos financieros incluidos en esla categoria son aquelios que se miden sobre la base de cotizacicnes
obteriidas de un mercado active. Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercada
dctivo sf log pracios san facll y reqularmente disponibles de un mecanismo centralizado de negociacion.
agente, corredor. grupo de industria, proveedores de precios o entidades regulalorias; y dichos precios
provienen regutarmentes de transacciones en el mercado.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
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Los principales pasivos financieros de 'a Compahia, incluyan acreedores comerciales y glras por pagar.
La. finalidad principal de eslos pasivos financieros es financiar las operacionss de la Compariia. Los
principales activos inancieros incluyen cuenlas por cobrar comerciales, cuentas par cobrar a relacionadas

y otras cuentas por cobrar, y efectivo eh caja y bancas que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus aclividades, la Compafia se encuenira expuesta a Ios riesgos de mercado. de
crédito y de liguidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion. medicion y
moniforeo continuo, con sujecion a fos limites de riesgo y nlros contrples. Esle proceso de mangjo de riesgo
s critico para 1a renlabilidad continua de ta Compafiia.

La gerencia revisa y acuerda las polilicas para la gestién de cada uno de estos riesgos. Ins que se resumen

a conlinuacion:

(a)

{b)

{c)

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que ¢! valor razonable o los flujos luluios de efectivo de un
instrumento financiers fluctden debido a tos cambios en los precios de mercada Er el caso de la
Compafia, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interes. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercade incluyen Tos deposilos en efgctivo.

Riesdo de crédito

Ei riesgo de crédilo es ol riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligacionas en
relacién con un instrumento financiers o contrato de venta. generando una pérdida financiera. La
Compania esta expuesia a un riesgo de crédito menor por sus actividades operalivas (principalmenie
en cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento, incluyendo las depositos en bancos en

inshifuciones financieras.

El nesgo de crédito surge del electivo en bancos, asi como la exposicion al credito de clientes. que
incluyen a log saldos pendientes de las cuenias por cobrar v a las transacciones comprometdas. £l
riesge de credite que surge del efectivo en bances se gestiona a través del area de tesoreria de la
Compania de acuerdo a sus politicas internas. La Compahia mantiene cuenlas por cobrar a dislintos
clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondes usando un flujo de efectiva proyectado a
corto y fargo plazo. £l objelivo de la Gamparifa es mantener tna continuidad de fondos.

La Compaifa moniiorea y mantiene un cierio nivel de efectivo, considerado adecuado por 13
administracién para linanciar las opaeraciones de la Compafia. y para mitigar los efeclos en el cambio
de flujo de etectiva.
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24. EVENT(OS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de eslos estados financieros. no

han ocurrido hechos de cardcter financiers ¢ de otra indole, que afecten en forma significativa tos saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016,

34



