
  

Agencia del Pacífico DELPAC S.A, 

Estados de situación financiera 
AL31 de diciembre de 2015 

Expresados en Dólares de EUA 

Activo 

Activo corriente: 

Efectivo en caja y bancos 

Cuentas por cobra” comercialos 

Cuentas por cobrar a parles relacionadas 

Otras cuentas por cobrar 

Impuestos por recuperar 

Gastos pagados por anticipado 

Activas mantenidos hasta cl vencimiento 

Total activo corriente 

Activo na corriente, 

Inversiones en asociadas 

Cuentas por cobrar relacionadas, largo plaza 

Propiedad, planta y equipo 

Activos intangibles 

Otros activos 

Activos difendos 

Tota! activo no corriente 

Total activos 

       

    

  

anny Mancila 
sreifte General 

  

Kotas 2015 

5 735,638 

7 91,240 

n 538,025 

3 10,496 

1618) 48,999 
9,875 

9 30,000 

1,464,279 

10 2.000 

41 - 

12 239 297 

13 16,470 

2,186 

15(b) 2,778 

262,671 
  

    

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte mtegrante de estos estados 

2014 

891 020 

643,092 

406 992 

9,188 

1,863 

9,447 

30 000 

1803,512 

2.000 

6,929 

255 708 

20 208 

2,186 

1.800 

288 831 
  

343 

 



  

  

Agencia del Pacífico DELPAC S.A. 

Estados de situación financiera 

AL 34 de diciembre de 2018 

Exprasados en Dolares de EUA 

Pasivo y patrimonio 
Pasivo corriente" 

Acreedores comerciales y olras cuentas par pagar 

Cuentas por pagar a partes relacionadas 

Impuestos por pagar 

Beneficios a empleados 

Total pasivo corriente 

Pasivo no corriente: 

Beneficios a ampleados 

Pasivos por mpueslos difendos 

Total pasivo no corriente 

Total pasivo 

Patnimonto: 

Capual social 

Reservas 
Uttidades releridas 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio 

  

  

  

  

  

Notas 2015 2014 

14 844,673 1505770 

4 $88,189 11414 

16(2) 20,514 25,804 

15(a) 103 873 60,620 

1 033 049 1,603,608 

15(b) 19 850 8 436 

t6(b) 24,074 24,492 

43,933 33,428 

1,076,982 1637 098 

17 375,009 325 000) 

18 100,332 37,804 

19 224,56 

549 568 

1,726,950 

   contadora General 

Les notas adjuntas a los estados Iinancieros san parte integrante de estos estados 

 



  

Agencia del Pacifico DELPAS S.A. 

Estados de resultados integrales 

Por el ano termmado el 31 de diciembre de 2014 

Expresados en Dólares de EUA 

  
Notas 2018 20 

Servicio por agenciamiento 30 2095193 1,367.332 

Ingresos por buques carguaros 30 6757 37118 

Otros semicios de agenciamianto 30) 84,425 46,805 

Servicios adrinistratwos 11(a) 15,840 15,630 

Intereses financieros 34 2,409 4.865 

Otros Ingresos 22 834 24,842 

Total ingresos 2207 518 

  

Costos de venta 3) 588 ¿67 305 768 

| Gastos de venta 20 165 082 160 493 

; Gastos adeimstratvos 21 y 158) 1,086 910 869 806 

! Gastos financieros 30 5499 10 879 

' Olros gastos 2985 3,144 
  

1848,829 1440 896 

Utilidad antes de impuesto a la renta 358 689 155 758 

impuesto a la renta 15(b) (01,714) (23.481) 

Utindad neta y resultado integral 296,978 427.307 

           

    

Efinny Mancilla 
rente General 

    

ntadora Genpral 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parts Integrante de estos estados
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Agencia del Pacífico DELPAC S.A. 

Estado de flujos de efectivo 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

Expresados en Dolares de E UA 

Flujos de efectivo de actividades de operacion” 

Efectivo testbido de chentes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Efaciwo pagado en gastos de administración ventas y financieros 

Efecto pagado en impuestos 

Efectivo neto provisto por actividades de operacion 

Fhyos de efectivo de actividades de inversión. 

Adiciones a mobiliaros y equipos 

Adquisición de activos tangibles 

importes usados en la negociación de propadades, planta y equipo 

Dindendos recibidos 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión 

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento, 
Efectivo pagado en prestamos bancaros 
Dividendos pagados 
Antempos de dividendos 
Otras entradas (sabdas) de efectivo 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento 

(Disminución) aumento neto en efectivo en caja y baneos 

Efectivo en caja y bancos: 
Saldo al niaro del año 

Saldo al final del ano 

any Riancilla 
Gerente [General 

Las notas adjuntas a los estados financieros son parle megrante de estos estados, 

2015 

2 807,559 
(1 169,330) 
(1,100,983) 

(104 137) 

43,109 

141081) 

13032) 

AS 

(160 COD 
(259 999) 

78621 

(371 378) 

54,518 

691020 

735 638 

  

Contádóra General 

2034 

063 375 

(194,849) 
(351,893) 
122,293) 

(965) 
1,78 

313 

3,794) 

(61 031) 

(90 175) 

(1922) 

692 942 

691 020



  

  

Agencia del Pacífico DELPAC $ A. 

Estado de flujos de efectivo 

Porlos eños termnados el 31 de d.ciembre de 2015 y 2014 

Expresados en Dólares de E-U A, 

Conciliación entre la utilidad neta y el flujo de efectivo 

neto provisto por actividades de operación 

Ajustes pora conciliar lá utlidad neta con el efectivo neto provisto por actvidades de uperac19n 

Ganancia antes de 15% participacion 3 trabajadores e Impuesto a la renta: 

Partcipacion de trabajadores 

Depreciaciones y amortizaciones 
Gastos en providiones 

impuesto a le renta 
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 

Total 

Cambios netos en aciivos y pasos 

Aumentos (disminuciones) 

Cuentas por cobrar comerciales 
Otras cuentas por cobrar 
Otros activos 
Cuentas por pagar comerciales 
Olras cuentas por pagar 
Benelicios empleados 
Anticipos dee clientes 
Oltos pasivos 

Total 

Efectivo neto provisto en actividades de operación 

      

2015 

42223 

63 594 

33,671 

10423 

64,711 

  

592 132 

422723 

(15 708) 

5951 

(611672) 

(avs 
  

(159,973) 

433,109 

ZÉnsina Pala 
antatorá General 

Las notas adjuntas a los estados imancieros son parte integrante de estos estados 

2014 

183,544 

27 788 
30 174 

48 096 

28451 

858 

319713 
  

(912 139) 

sm 

(53212) 
74008 

(PF 150) 
que 89 

9910 
31231 

  

  

  



Notas a los estados financieros (continuacion) 

Agencia del Pacífico DELPAC 8.A. 

Notas a los estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2015 

Expresadas en Dolares de EUA 

1. OPERACIONES 

Agencia del Pacifico DELPAC SA (en adelante "ia Compañia”) fue constituida en Ecuador el 28 febrero de 

1991 desde sus inicios hasta abril de 2013, la actividad principal de la Compañia fue la concesion en concepto 

de arrendamiento de las oficinas de st propiedad a favor de DSV-GL Ecuador S A (compañia subsidiaria) 

Luego tras la negociacion y hormmacion del agenciamiento de la Imea COSCO CONTAINERS LINES el 01 de 

Mayo de 2014 firmo oficialmente un contrato con COSCO Panama Mantime 3 A (sucursal representante en Sur 

America) donde nombraba a AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S A su agente exclusivo en Ecuador 

El servicio SWA2 que es el que se miciaba en Ecuador donde lo operarian sus 4 socios Evergreen PIL, Wan 
Has y COSCO) iniciara con un servicio semanal, donde parkoparia en un espacio de estas naves colocando 
contenedores de exportación y atendiendo contenedores de imporlacion Este escenano, creo la necesiad en 
los Directivos de la Compañta, en invertir en mobihanos, equipos, sistemas y en ta vontratacion de personal con 
todos los beneficios 

La compañia cuenta con la matricula de Agencia Naviera No 82119, la cual autorza a Agencia del Pacífico 
DELPAC $ A a operar on calidad de Agencia Naviera en el Puerto de Guayaquil La matricula vence el 30 de 
abril de 2016 y es renovada anualmente 

Actualmente los gresos de la Compañia corresponden prncipalmente al servicio de agenciamiento y al 
alquier de oficinas a su relacionada DSV-GL ECUADOR 5 A 

La direccion registrada de la Compañia es en la ciudad Guayaquil Av 9 de Octubre y tos Rios Edificio El 

Marques, piso 9 

Los estados financieros de Agencta del Pacifico DELPAC S A, para el año terminado al 31 de diciembre de 

2015, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 21 de marzo de 2016 y seran 

presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas En opinión de la gerencia estos estados 

financieros seran aprobados sin modificacion 

2 BASES DE PREPARACIÓN Y OTRAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con tas Normas Internacionales de 
Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (en adelante “NWE para Pymes ) emitidas por la 
International Accounting Standards Board (en adelante "lASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2015



Notas a los estados financieros (continuación) 

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolución SC Q ICLCPA IFRS11 01 publicada en RO 

372 del 27 de enero de 2011 se establece aplicaran la Norma Internacional de Informacion Financiera para 

Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para PYMES), para el registro, preparacion y presentación de estados 

financieros a partr del 1 de enero del 2012,todas aquellas compañias que cumplan las siguientes condiciones 

a) Activos totales menores a US$ 4 millones valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener 

menos de 200 trabajadores La Compañia debe preparar sus estados financieros en base a Norma 

Internacional de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades ( NIIF para PYMES) a partir del 

1 de enero de 2012 se establece el año 2011 como periodo de transicion 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las obligaciones 

por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a melodos actuariales (Vease Nota 15) y 

los terrenos y edificios propiedad de la Compañia que fueron revaluados a finales del año 2010 Los estados 

financieros se presentan en Dolares de EUA, que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda 

funcional de presentacion de la Compañia 

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años anteriores, excepto que la 

Compañia ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos que se que se 

inician a partir del 1 de enero de 2015, según se describe a continuacion, sin embargo, debido a la estructura de 

la Compañia y la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo un efecto significativo 

en su posición fmanciera y resultados, por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros 

comparativos de la Compañia 

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones 

La Compañia ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIIF. que son electivas para los 

períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015 La Compañia no ha adoptado 

anticipadamente ninguna otra norma, interpretación o modificación que se haya emitido peto que aún no es 

efeciva Aunque estas nuevas normas y modificaciones aplicadas por prmera vez en el año 2015, no tuvieron 

un impacto significatwo en los estados financieros de la Compañia y su desempeño, dichas normas o 

enmiendas se describen a continuación 

Modificaciones a la NiC 19 Planes de Beneficios Definidos. Aportaciones realizadas por los empleados 

NIC 19 requiere que la entidad considere las contnbuciones de empleados o tercaros para la contabilización de 

los planes de aportacion definidos Cuando esas aportaciones estan vinculadas al servicio deben ser alnbuidas 

alos periodos de servicio como un beneficio negativo Estas enmiendas aclaran que, si el importe de las 

contnbuciones es independiente del número de años de servicio, una entidad puede 1econocer esas 

contribuciones como una reducción en el costo de los servicios en el período en el que se preste el servicio, en 

Jugar de asignar las contribuciones a los periodos de servicio La Compañia no tiene plan de beneficios con 

aportes de empleados



Notas a los estados financieros (contnuacion) 

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012 

Estas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impacto malorial en la Compañia 

En las mejoras se incluye 

NIF 2 Pagos basados en acciones 
Esta mejora se aplica de forma prospectiva y aclara vanos aspectos relacionadas con las defimaiones de las 
condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos basados en acciones La Compañia no tiene planes de 
pagos basados en acciones 

NHF 3 Combinaciones de negocios 

Se aclara que las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio que no se clasifican como 

palimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con contrapartida en la cuenta de resultados 

independientemente de que se ctasifiquen como mstrumento financiero o na La modificación se aplicara 

prospectivamente La Compaña no tiene combinaciones de negocios 

NIIF 8 Segmentos de operación 

Se actara que cuando se combinen o agreguen segmentos operativos, por tenor caracteristicas economicas 

similares y ser similares en delermmados aspectos cualitativos, se tenen que desglosar en los estados 

financieros las características economicas utilizadas para asegurar que son similares La modificación se 

aplicara retrospectvamente La Compañia no presenta nformación Imanciera por segmentos 

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo y NIC 38 Activos intangibles 
En el modelo de revalonzacion se elimina la posibilidad de revalorizar el importe bruto del activo y la 
amortización acumulada, de manera que el importe nelo sea igual a su importe revalonzado La modificacion se 
aplicara relrospectivamente La Compañra revaluo sus terrenos y edificios a finales del año 2010 registrando ol 
importe revalorizado como el importe neto de sus activos 

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas 
Aclara que cuando el personal clave de la dirección no son empleados de la entidad sino de atra entidad que 
se dedica a gestionar las distintas entidades dol grupo al que pertenece la Compañía. hay que desglosar las 
transacciones con la entidad que gestiona y no con los directivos La modificación se aplicara 
retrospectyamente, 

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013 
Eslas mejoras son efectivas desde el 1 de juho de 2014 y no han presentado impacto matenial en ta Compañía 
En las mejoras se incluye 

NIF 3 Combinaciones de negocios 

Debido al cambio de nomenclatura de la NHF 11 se actara que todos los acuerdos conjuntos estan fuera del 

alcance de la NIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si son negocios conjuntos La modificación se 

aplicara prospectvamente La Compañia no tiene acuerdos conjuntos



Notas a los estados financieros (contnuacion) 

NIIF 13 Medición del vator razonable 

Aclara que la excepcion que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de achvos financieros y 

de pasivos financieros, puede aplicarse a activos financieros, pasivos financieros y otros contratos Por tanto, la 

excepcion se puede aplicar a cualquier contrato que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 9) y no sólo a 

los contratos que cumplan la definición de activo financiero y pasivo Imanciero La modificacion se aplicara 

prospectvamente 

NIC 40 Inversiones inmobillarias 

Clarifica la interrelación entre la NIC 40 y la NIF 3 al ciasificar los inmuebles entre inversiones inmobiliarias y 

activos ocupados por el propietario Indica que la descripcion de servicios complementarios de la NIC 40 sirve 

para diferenciar entre inversiones inmobiliarias y activos ocupados por el propietario mientras que en la NIIF 3 

se utiliza para determinar si la transacción es una compra de un aclivo o una combinación de negucios La 

modificación se aplicara prospeolvamente Esta ennmenda no tuvo impacto en las políticas contables de la 

Compañía 

Existen otras modificaciones que tambien se aplican por primera vez en el año 2015, sin embargo estas no 
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compañia 

3 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Las pnnoipales pollicas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparacion de sus estados 
financieros son las siguientes 

(e) Efectivo en caja y bancos» 

El rubro efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera incluye todos los saldos 

en efectivo mantenidos en caja y bancos, los cuales se registran al costo y no cstan sujetos a un resgo 

significatwo de cambios en su valor, 

(b) Instrumentos financieros» 

(1) Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabildad (NIC) 39 se 

clasifican como activos Financieros al valor razonable con cambios en resultados, prestamos y 

cuentas por cobrar inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento inversiones financieras 

disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura La Compañía 

determina fa clasificación de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, 

cuando es apropiado revalua esta determinacion al final de cada año 

Todos los actos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos 
direclos atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor 
razonable con efecto en resultados



Notas a los estados financieros (continuación) 

Las compras o ventas de actvos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un 
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones 

convencionales) se reconocen en la fecha de la negociación, es decir en la fecha en la que la 

Compañia se compromete a comprar o vender el actvo 

Medición posterior 
La medicion poslenor de los activos financieros depende de su clasificación en las cuatro categorias 
siguientes 

» Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
« Prestamos y cuentas por cobrar 
* Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 
+ Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros de la Compañra se clasifican en prestamos y cuentas por cobrar 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no denvados cuyos cobros son fijos O 

determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que fa entidad no tene inlencion de 

venderlos inmediatamente o en un futuro proxime y no tienen nesgos de recuperación diferentes a su 

deterioro crediticio 

Despues de su reconocimiento incral estos activos financieros se mien al costo amortizado 
mediante el uso del metodo de la tasa de interés efectva menos cualquier detenoro del valor El 
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las 
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interes efectiva La amortización 
de la tasa de mleres efectva se reconoce como mgreso financiero en el estado de resullados Las 
perdidas que resulten del detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos 
financieros 

La Compañia llene en esta categoria las siguientes cuentas efectivo en caja y bancos, cuentas por 

cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son 

expresadas al valor de la transaccion, netas de provisión para cuentas incobrables cuando es 

aplicable 

Baja de activos financieros 

Un actvo finanuero (o de corresponder parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos 

financieros similares) se da de baja cuando 

a Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del acto,



Notas a los estados financieros (contnuacion) 

(a) 

b Se 'transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del acto o se asuma una 
obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efecto sin una demora 
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-Ihrough arrangement), y (a) se 
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios Innerentes a la propiedad del 
acto, (b) no se hayan n transfendo ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios 
imherentes a la propiedad del acto pero se haya transterdo el control del mismo 

Cuando la Compañía haya transfendo sus derechos contractuales de recibir los flujos de efecto de 

un aclivo o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya mi transferido nt retenido 

sustancialmente todos los rmesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actwo ni haya 

transferido el control del mismo el acto se continua reconociendo en la medida de la implicación 

continuada de ta Compañia sobre el acto En ese caso, la Compañia tambien reconoce el pasivo 

relacionado. El activo lransferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los 

derechos y las obligaciones que la Compañía ha retenido 

Una implicación contnuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transfendo se mide 
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de 
contraprestación que la Compañra seria requerida a devolver 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalua en Lada fecha del estado de situacion Imanciera, si existe evidencia objeuva de 

que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados Un activo financiero O 

un grupo de aclivos financieros se consideran afectados si, y solo si existe evidencia objetiva de 

deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido despues del reconocimiento micral 

del activo (un evento de 'pérdida sufrida") y si el evento de perdida tene Un impacto en los flujos de 

efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compañra que pueden 

estimarse de forma confiable Evidencia de detertoro pueden ser indicios de que los deudores o un 

grupo de deudores estan expermentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos 

en pagos de intereses o principal la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganización 
financiera y cuando los datos observables indican que exisle Una disminucion mensurable en los 

flujos de efectivo futuros tales como cambios, atrasos oO condiciones económicas que se 
correlacionan con valores predeterminadas 

Pasivos financieros- 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacionat de Contabikaad (NIC) 39 se 

clasifican como pasios financieros al valor razonable con efecto en resultados o prestamos y 

cuentas por pagar, segun sea pertmente La Compañia determina la clasificacion de sus pasivos 
financieros en su reconocimiento inicial 

Todos los pastos inancieros se reconocen inictalmente por su valor razonable y en el caso de los
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prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se reconocen neto de los costos 
de transaccion directamente atribuibles 

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañta es parte de fos acuerdos contractuales 
del instrumento Los paswos financieros son clasificados como obligaciones a corlo plazo a menos 
que la Compañía tenga el derecho irrevocable para difenr el acuerdo de las obhigaciones por mas de 
doce meses despues de la fecha del estado de situacion financiera Los costos de financiamiento se 
reconocen segun el criteno del devengado incluyendo las comisiones relacionadas con la 
adquisicion del financiamiento 

Medición postenor- 

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación Los pasivos financieros 

de la Compañía se clasifican en prestamos y cuentas por pagar 

Prestamos y cuentas por pagar 

Despues de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva Las ganancias y perdidas se 

reconocen en el eslado de resultados mtegrales cuando los pasivos se dan de baja ast como a 

través del proceso de devengamiento de los intereses aplicando el metodo de la tasa de mteres 

efectwa El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la 

adquisicion y las comisiones o costos que son parte integrante de la tasa de interes efeciwa La 

amortización de la tasa de interes efectiva se reconoce como costo Hnanciero en el estado de 

resultados 

La Compañia mantiene en esta categorta acreedores comerciales, cuentas por pagar relacionadas y 
otras cuentas por pagar 

Baja de pasivos financieros 
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente 
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista 

bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican 

de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se 

reconocen en el estado de resultados integrales 

Compensacion de instrumentos financieras 
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de 
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion 
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el ackvo y cancelar el pasivo simultaneamente
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(1v] Valor razonable de los instrumentos financieros 
La Compañia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en Lada fecha del estado de 
situación financiera 

El valor razonable es el precio que se recibirta por vender un activo o que se pagaria al transferir un 
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion La 
medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo 0 
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea 

- En el mercado principal para el activo o pasiva, O 

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el acuyo O pasivo 

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compañía 

El valor razonable de un activo o pasivo se mrde utilizando los supuestos que los participantes en el 

mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado 

actuan en su mejor interés economico 

La medicion del valor razonable de actos no financieros loma en consideracion la capacidad de un 
participante en el mercado para generar beneficios economicos mediante el mayor y mejor uso del 
activo o vendiendalo a otro participante en el mercado que usaría el actvo de la mejor manera 
posible 

La Compañia utiliza tecnicas de valuación que son apropiadas en las cireunstancias y por las cuales 
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maxumzando el uso de datos 
observables relevantes y minimizando el uso de dalos no observables 

Todos los activos y pastvos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 

Imancieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a contmwacion, en 

base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor 

razonable como un todo 

- Niel 1- Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para activos O pasos identicos 
- Nivel 2 - Tecnicas de valuación por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo 

para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable 
- Nivel 3 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nuvel mas bajo de informacion que es significativo 

para la medicion al vafor razonable no es observable 

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre 
una base recurrente la Compañia determina st se han producido transferencias entre los diferentes
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niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorización al final de cada periodo de 

reporte 

La gerencia de la Compañia determma las politicas y procedimientos para mediciones al valor 
razonable recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporte la gerencia anahea los movimientos 
en los valores de los actwos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas 
contables de la Compañsa 

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compañia ha determinado las clases de 

aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza caracteristicas y nesgos y el mvel de la jerarquía de 

valor razonable tal como se explico anteriormente 

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes- 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion 

de su vencimiento es decr como cornentes aquellos con venesmento ¡gual o mfenor a 12 meses Jos que 

estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compañia, y como no cornentes los de vencimiento 

superior a dicho periodo 

Propiedad, planta y equipo- 

La propiedad (excepto terrenos y edificios), planta y equipo se miten al costo de adquisicion neto de la 

depreciación acumulada y perdida por deterioro cuando esta ultima corresponda El costo incluye los 

gastos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de los activos Los desembolsos postenores 

a la compra a adquisicion soto son capitalzados cuando es probable que beneficios economicos futuros 
asociados a ta inversion fluyan hacia la Compañia y los costos pueden sei medidos razonablemente Los 

olras desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en 

resultados cuando son ncurridos 

A parte del 2011, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados Las revaluaciones 

realizadas a partir del año 2011 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros 

no difiera materialmente del que se habna calculado utifizando los valores razonables al hnal de cada 

periodo Cualquier aumento en fa revaluación de dichos activos se reconocera en Otros resultados mtegrales 

y se acumula en el Palamonio en la cuenta “Superavit de revaluación” excepto si revierte una disminucion en 

la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a 

resullados en la medida en que se carga la disminucion previa Una disminución del valor en tibros de la 

revaluación es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si exisle alguno mantenido en 
"Superávit de revaluacion' de los terrenos relacionados con una revaluación anterior de dichos actos Hasta 

el 2010, estos activos eran presentados a su costo 

Los terrenos no se deprecian 

La depreciacion de propiedad plantas y equipo, es caloulada linealmente basada en la vida ul estimada de 

los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas,
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Las vidas útles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes 

Años 

Edficios 44 
lnstalaciones 10 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y ensoros 10 
Equipos de computacion 3 
Vehículos 5 

  

El valor residual y la vida uti de los actvos se revisan y ayustan si es necesano, en la fecha de cada 
balance 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, plantas y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten relacionados con la 
construccion de activos calificables Un acto calficable es aquel que requiere de un tiempo prolongado 
para que este listo para su uso, periodo que la Adminstración ha definido como mayor a un año Al 31 de 
diciembre del 2015 y del 2014 todos los proyectos de la Compañia se han hiquidado en ¡lazos mferiores a 
un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento 

Deterioro de activos no financieros- 

La Compañía evalua a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha 

dieieriorado St existe tal indicio, la Compañia hace un estimado del importe recuperable del acto El 

Importe recuperable del acto es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor 

en uso y es determmado para cada activo indiwidual, a menos que el activo no genere flujos de efecivo 

que sean largamente dependientes de otros actwos o grupos de activos Cuanao el valor en iibros de un 

activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es 1educido a ese 

importe recuperable Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son 

descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del 

mercado del valor del dinero en el tiempo y los nmesgos especificos del activo Para la determinacion del 

valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado st las 

hubiera Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se Utiliza el modelo de valoracion que resulte 

mas apropiado Estos calculos se vertfican contra multiplos de valoración, colizaciones de acciones y otros 

indicadores disponibles de valor razonable Las perdidas por detertora son reconocidos en el estado de 

resultados
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Dicha evaluacion requiero el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por 

realizar, presupuestos de capital, prestamos y tasas, tanfas establecidas y costos operativos 

Al 31 de diciembre de 2015 la gerencia de la Compañía considera que no exisien indicios del tipo 
operativo o econamico que indiquen que el valor neto registrado como maquinaria mobiliano y equipos y 

activos intangibles, no pueda ser recuperado 

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes 

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacion finanurera, surgidos 

como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la sallaa de recursos y Cuyo 

importe y oportunidad se pueda estimar fiablemente 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tene una obligación presente (legal o implícita) 

como resultado de un evento pasado y es probable que se reqineran recursos para cancelar las 

obligaciones Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para 

reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha Cuando el efecto del valor del aero en el tiempo es 

importante el monto de la provisión es el valor presente de los gastos que se esperan neurrir para 

cancelarla 

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a 
la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compañia, 1: obligac ones presentes surgidas de 
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya higuidacion no es 
probable que tenga lugar una salida de recursos 

Obligaciones por beneficios a empleados- 

Corto plazo, 

Son beneficios cuyo pago es hiquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del período 

en el que los empleados han prestado los semicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sm 
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se Incluye la participacion a trabajadores que se calcula 

aplicando el 15% sobre la utilidad contable 

Largo plazo 
La Compañsa, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios defimdos y post-empleo 
que corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del 

año y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, 

que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, 

usando el metodo de unidad de credito proyectado El valor presente de las obligaciones de beneficios 

definidos y post-empleo se determma descontando los flujos de salida de efecto estimados
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ul 

La politica contable de la Compañía. para los planes de beneficios definidos es reconocer las perdidas y 

ganancias actuaniales en su totalidad en los otros resultados Integrales en el periodo en el que ocurren 

Inversiones en asociadas 
Son asociadas aquellas entidades sobre las que la Compañía tiene el poder para gobernar las políticas 
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades lo que generalmente representa 
una participacion superior al 50% de los derechos de voto DELPAC SA no tiene control y no ejerce 
influencia sobre dichas acciones, ya que no intemiene en las decisiones operativas financieras y de 
ventas que se toman el día a dia 

Reconocimiento de ingresos ordinarios» 
Los ingresos reconocidos por la compañía corresponden a la facturación de sus servicios de 
agenciamiento o demas actividades ordinarias, despues que los mismos se hayan efectuado Los ingresos 

de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de 

descuenlos e impueslos asociados con la venta El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser 

medido conftablemente, el cobro es probable y los costos incurridos o por incurrse pueden ses medidos 

confiablemente 

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros 
Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversión Los 

ingresos por miereses se reconocen cuando se devengan en los resultados a travos del tempo utilizando 
el metodo de mteres efectivo 

Los gastos financieros incluyen los gastos por ntereses sobre los prestamos y pasivos con obhgacionistas, 
los descuentos en la disposicion de los instrumentos Imancieros El gasto interes se registra usando el 
metodo del inlerés efectivo Todos los costos por prestamos se reconocen en el resultado del periodo en el 
que se incurren 

Reconocimiento de costos y gastos- 

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan Independientes del momento en que se 
pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan 

Impuestos- 

Impuesto a la renta corriente 

El activo o pasivo por impueslo a la renta comente es medido omo el importe esperado que sea 

recuperado de o pagado a las autoridades trbutanas El impuesto a la renta es calculado sobre la base de 

la información financiera de la Compañia Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales 

empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a fa fecha de cierre de cada año 

La gerencia evalua periodicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
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respecto de situaciones en las que las leyes inbutarias son objeto de interpretacion 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de aciiidades ordmarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de 

cualquier impuesto sobre Jas ventas (ey Impuesto al valor agregado), salvo 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una adquisicion de activos o en una prestacion de 

servicios na resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, segun corresponda 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos 

sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la 
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion 
fmnanciera, segun corresponda 

3 Eventos posteriores- 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la situacion 
financiera de la Compaña a la fecha del estado de situacion Iinanciera (eventos de ajuste) son Incluidos 
en los estados financieros Los eventos postenores importantes que no son eventos de ajuste son 
expuestos en notas a los estados financieros 

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Varios de los importes incluidos en tos estados financieros implican el uso de onterios y/o estimaciones Estos 

enteros y estimaciones se efecluaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y 

creunslancias, temendo en cuenta la experiencia previa, sm embargo, los resultados finales podran diferir de 

las estimaciones incluidas en los estados financieros El detalle de estos cnterios y estmaciones estan meluidas 

en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros 

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes oritertos y estimaciones significativas Ulihizadas 

por la gerencia 

Estimación para cuentas incobrables 

La Compañía reconoce periodicamente en los resultados integrales del año, una estimación para cuentas 

incobrables con respecto a su portafolio de cientes La estimación se basa principalmente en la evaluacion de 

la antiguedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacion de fos mismos 

Vida útil de propiedad, planta y equipo 

La propiedad (excepto los terrenos y edificios), planta y equipo se registran al costo y se deprecta en base al 

metodo de línea recta durante la vida util estimada de dichos activos En aquellos casos en los que se puedan
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determinar que la vida util de los activos debera disminuirse, se deprecta el exceso entre el valor en libros neto 
y el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida Úll restante revisada Factoros tales como los 
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrían hacer que la vida util de los activos se viera 
dismmnuida Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos 

Provisiones 

Debido a las incerlidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determmar el importe de las 

provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos originalmente sobre la base de 

las estimaciones realizadas 

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimación de los desembolsos que sera 

necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideraciun loda la informacicn dispomible a 

la fecha del estado de situación financiera, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como 

asesores legales y consultores 

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo 

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio se determna mediante valuaciones 

actuarnales Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian difenr de los acontecimientos 

que efectivamente tendran lugar en el futuro Estas suposiciones incluyen la determimación de la tasa de 

descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones 

Debido a la complendad de la valuación las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las 

obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambros en estas suposiciones 

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa 

Para ta determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interes de los Bonos del 

Gobierno del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las 
respectvas obligaciones por planes de pension 

El Indice de mortalidad se basa en las tablas biometricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto 

Ecuatoriano de Segundad Social (IESS) segun Registro Oficial No 650 del 28 de agosto de 2002 Los 

aumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los Indices de inftacion futuros esperados para el pals 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA EMITIDAS AÚN NO VIGENTES 
A continuacion se enumeran las normas mternacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero 
con vigencia postenor al ejercicio economico que commenzan al 1 de encro de 2014 En este sentido la 
Compañía tiene la intencion de adoptar estas normas segun corresponda cuando entren en vigencia
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Normas 

Fecha efectiva de 

vigencia 
  

NIE 11 - Enenda relativa a la adquisicion de una participación en una operación conjunta 

"Acuerdos conjuntos" 

NIC 16 y 38 - Enmendas a estas Normas relacionadas con los metodos de depreciaron y 
amortización 

NIC 16 y 41 - Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (acto biologico) 

portadoras de irutos y su inclus on como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo" 

NIF 10 y NIC 28 - Enmiendas relacionadas can la venta o la aportacion de bienes entre Ln 

inversor y su asociada o negocio conjunto 

NIC 27 - Enmenda que trata de la meluston del metodo de valor patemorval proporcional (VPP) 

parala valoracion de inverstones 

NIE 9. Publicacion de fa norma "Instrumentos financieros” version completa 

NIF 14 - Publicacion de la norma "Cuentas de Difermuentos de Aciividades Reguladas" 

NE 15 - Publicación de la norma "Reconocumento de los ingresos procedentes de los contratos 

con los clientes" esta norma reemplazara a la NIC 11 y 18 

NIE 5- Mejoras que clantican ciertos temas de clasificación entre activos 

NIF 7 - Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos ce prestación 

de servicios y las revelaciones tequendas para los estados financieros intermos 

NIG 19 - Mejoras que elanifican el modo de determmar la tasa de descuento para las 

obligaciones por benetcias post-empleo 

NIC 34 Mejoras que clanfican lo relacionado con la informacion revelada en sl reporte interino y 

las referencias meluidas en el mismo 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

1 de ensro 2016 

1 de er ero 2016 

1 de enero 2018 

1 de ercro 2016 

1 de ercro 2016 

1 de erero 2018 

1 de entro 2018 

3 de encro 2037 

1 de juho 2016 

1 de julio 2016 

1 de juho 2016 

1 40 julio 2016 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue 
2015 2014 

Efectivo en caja 41565 28 454 

Bancos locales cm 294 073 661,566 

Bancos del exterior (1) 400 000 - 

735,638 691,020 
  

(1) La Compañia mantiene sus cuentas comentes en Dolares de EUA en diversas entidades locales y en un banco del 

exterior Los fondos son de libre disponibilidad y no generan mtoreses
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 

2015 2014 

Clientes mm 92,880 643,722 

Menos-Provision por detenoro (1,634) (720) 
  

91,246 643,002 
  

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el 100% de los chentes captados y referidos son locales estos pueden 

ser exportadores consolidadores de carga u otros el sericio que se le factura son fos cargos locales 
dependiendo sí es una importacion o exportacion, las tanfas son revisadas entre COSCO y DELPAC 

Las cuentas por cobrar comerciales no generan interes y poseen un penado de credito de 60 dias promedio 

A 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar cientos 
es como sigue” 

  

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014 

Deterio- 7 peteno 
Total rado Neto Total -rado Neto 

Corriente 77,175 - 77175 621,517 - 621,517 
Vencido. 
De 31 a 60 dias 1,190 - 1190 7,219 - 7219 
De 61 a 90 dias 751 - 751 5,963 - 5 963 
De 91 a 120 dias 2,746 - 2,746 6,766 - 5,766 
De 121 a 365 días 8,953 - 8953 1,537 - 1,537 
Más de 365 dias 2,065 (1,634) 431 720 (720) - 

Total 92,880 (1,634) 91,246 643,722 (720) 643002 
  

A continuación se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas por cobrar 

comerciales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

  

2015 2014 

Saldo al inicio 720 720 

Mas)* 
Provisiones 914 - 

Saldo al final 1,634 720
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8 OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

A1 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue 

    
2015 2014 

Anticipo a proveedores 6,704 1,251 

Prestamos a empleados 747 6 531 

Otras cuentas por cobrar 3045 1406 

10 496 9,188 
  

9. ACTIVOS MANTENIDOS HASTA El VENCIMIENTO 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de activos mantenidos hasta el venc:mento se desglosa como 

sigue 

2015 2014 

Banco Pichincha (1) 

Certifirado de deposilo a 393 dias N 475581 tasa de Interes del 4 50% 
y vence el 06-05-2018 (vencio el 06-05-2015 en el año 2014)- 20,900 20.900 

Confianza Compañía de seguros y reaseguros SA (2) 

Pónza de anzas legales N FL 03198 a 365 dias y vence el 30-05 2016 10,000 - 

Banco Pichincha (2) 

Certificado de deposito a 455 dias N 2300371193, tasa de Interos de 
4,50% y vence el 30-05 2015 z 10000 

30,000 30 000 
  

(1) Garantía bancaria a favor de la Subsecretaria de Puertos y Iransporte Maritmo y Humal que garantiza los servicios 

prestados por esta mstitucion, Capltantas de Puerto o Supenntentencias de Terminates Petroleros v mulias impuestas a 

las naves agenciadas 

(2 El certificado de deposito por USD 10 000 fue cetio en el año 2015 a Confianza Companias de Seguros y Reaseguros 
SA quien emito un seguro de Fianza Legal a la Autoridad Portuaria de Guayaquil para garantizar e' cumplimenta del 

Pago de Tasas Porluanas y/o posibles multas impuestas a las naves agencias de acuerdo al volumen de cargas que 
estas generen
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INVERSIONES EN ASOCIADAS 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las Inversiones en asociadas se formaban de la siguiente manera 

2015 2014 
    

Inversion en acción en DSV GL ECUADOR 5 A con una 

participacion del 0 01% (1) 2,000 2.007 
    

(1) Corresponde a la porcion del capital que mantiene con DSV GL ECUADOR 5 A ta misma que corresponde un 
0 01% Durante el periodo 2015 se reciblo dividendos por 1,440 (1278 en el año 2014). mcluxdas en otros wgresos 

PARTES RELACIONADAS 

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas- 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan 

como sigue 
Relación 2015 2014 

Por cobrar corto plazo: 

DSV GL ECUADOR S A Subsidiaria 4,347 32,532 
MULTIMAR S A (1 Accionista 250,154 - 
UNIBULK N Y Accionista 49 845 - 
Cosco Panama Mantme $ A (2) — Asociada 233.679 376,460 

538 025 408,992 
  

Por cobrar fargo plazo" 
UNIBULK N Y Accionista - 6,929 

- 8,929 

Por pagar corto plazo 
DSV GL ECUADOR SA Filial 189 671 
MULTIMAR S A Mm 55 030 - 
UNIBULK N Y Mm 10,970 - 
INSTRANS TRADING Filial - 10,803 

66,189 11,474 

€5) Con fecha 9 de septiembre de 2015 mediante Junta General Universal y Extraoraivaria de Accionistas se resolwo 

anticipar 299,999 por dividendos correspondientes a la utilidad del ano 2015 de la siguiente marera 250 154 para la 

Compañia MULTIMAR S.A y 49 845 para la Compañia UNIBULK N Y, en proporcion de a su participacion en el capital 

social, sobre los cuales al 31 de diciembre de 2015 la Compañia ha transferido 233999 La Compañia NAVIERA 

CENTROMAR, accionista minoritario, mantendra su proporción hasta ot final de cierre fiscal
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(2) Las cuentas por cobrar de los Armadores Cosco Panama corresponde a las hquidaciones de los buques atendidos 
especificamente para ellos todos los rubros por la atención a sus buques es deur pago de lasas portuarias pagos a 
Autoridades que comprenden la APG Inosar Capitamia Policía Naciorai Sanidad Maritima Contecon (uso de muelles 
estibadores), Ecusestbas (remolcadores) Ecuadonan Pilol (pilotaje dentro del golto ve GLayaquil, son asumidos por 
DELPAC SA y reportados a la linea para devolucion dentro de los próximos 45 dias 

Durante los años 2015 y 2014, se efectuaron las siguientes transacciones con parles relacionadas 

Comision 

por 

agencia- 

Alquiler do miento y 

  

    

  

oficmay otros  Dividen- Anticipo  Reem- 

mobiliario relaciona dos dividen- bolsos de 
Pais m dos pagados dos  gaslos 

Año 2015 

DSV GL ECUADOR S A Ecuador 15840 21403 - - 6.092 

MULTIMAR S A Chile - - 83385 250154 
UNIBULK N Y Curazao - 16615 49845 - 

Cosco Panama Mantme S A Panama - - - - 

15,840 415933 100,000 299999 6092 

Otros 

Alquiler de servicios 

oficina y de Reem- 

mobiliario — agencia: bolsos de 

Pais m miento — gastos 

Año 2014 

DSV GL ECUADOR S A Ecuador 15,630 29,531 5,977 

MULTIMAR S A Chile - 

UNIBULK N V Curazao - - 
Cosco Panama Maritime S A Panama - 388 948 

15,630  4184/9  59f 
    

(b) Términos y condiciones de transacciones con compañías relacionadas- 

Las transacciones con compañias refacionadas fueron realizadas en los termmos y condiciones acordadas 

entre las partes 
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(e) 

(u) 

Administración y alta dirección 

Los miembros de la alta administracion y demás personas que asumen la gestion de la Compañia, 

incluyendo a la gerencia general, as: como los accionistas que la representen no han partaipado Al 31 de 

diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales y/o relevantes 

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave- 
La gerencia clave de la Compañra incluye directores y empleados a nivel gerencial Durante los años 2015 
y 2014 los importes reconocidos de la gerencia clave de la Compañía, se presentan como siguen 

2015 2014 

Sueidos y beneficios a empleados 216821 168.269 

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera 

20 

  

31 12.2015 31 12.2014 

Deprecia- Deprecia- 

ción cion 

Costo acumulada Neto Costo acumulada Neto 
    

Ng Deprecrables 

Terrenos 12818 - 12,818 12818 12818 

Depreciables 

    

Edificios 174 707 (23 978) 150,732 171,518 (15767, — 155751 

Muebles y ensures 49,609 (21 008) 28,501 49,609 (17,136) 32473 

Equipos de oficina 29.476 (12,351) 17,125 26.780 (10.312) 16,468 

Equipos de computación 36,854 (26 143) 10711 28 658 (17 459) 11,189 

Veticulos 38 786 (19,536) 19250 38785 (11.777) 27,009 

342 250 (103 013) 239 237 328 169 (Te 41] 255708 
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Durante tos años 201% y 2014 el movmierto de propedad planta y equipo fue como sigue 

Costo. 
Saldo 2131 de distombro do 2013 
Adeones 
Saldo al 31 de diciombre de 2014 
Ademas 
justos 
Sold al 31 de diclorbro do 2015 
Depreciación acurmulag. 
Saldo 2131 de diciombro de 2013 
Depreciacon 
ndo al 31 de diciembre de 2014 
Oeprocacin 
Aptos 
Salio 34 do dicrembre do 2015 
Saldo noto 

Totranos 
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13. ACTIVOS INTANGIBLES 

A31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de los activos intangibles se formaba de la siguiente manera 

  

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014 

Amortt- Amorti- 

zación — intan- zacion — Intan- 

Costo acumu-  gible Costo acumu-  gible 

historico lada Neto histórico lada neto 

Software 29,013 — (12,543) 16470 15983 (5555) 10408 

Desarrollo e implementación de software 9,800 - 9.800 
  

16.470 25763 (8555) 20208 

  

Durante los años 2015 y 2014, el movimiento de los activos intangibles fue como sigue 

  

    

  

  

Desarrollo 

e 
implemen 

tacion de 

Soitware — software Total 

£osto 

Saldo al 31 de diciembre de 2013 15 963 2800 25763 

Adiciones 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 15 963 9800 25763 

Adiciones 3250 3.250 

Reclasificaciones 9800 (9 800) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 29013 29,013 

Amortización acumulada 
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (2 523) - (2,523) 

Amoruzacion del periodo 3032) - (3032) 

Saldo al 31 de diciembre de 2014 (5,555) (5 555) 

Amoruzacion del penodo (5,028) - (5 028) 

Ajuste en patrimonio (1,960) - 11.960) 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 (12,543) - (12 543) 

Valor neto 16.470 - 16470 
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14, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta 
constludo de la siguiente manera 

2015 2014 

Proveedores 1 360,755 278,967 

Fletes y Demoraje por remesar — (2 218,075 851,062 
Garantias de contenedores 5 233,242 362,266 
Antcipos de chentes 20,148 32.675 
Otras 12,455 800 

(1 

2 

3 

844673 1,505 770 
  

Corresponde a cuentas por pagar que no generan mteresos por la adquisicion de bienes 6 servicios propios de DELPAC 
5 A y tamb en mcluye las cuentas por pagar que tiene COSCO ante sus proveeaoras los mismos que a DELPACSA al 
ser su agente excius vo, le maneja y controla el credito el cual es de hasta 15 dias 
Corresponde a los valores que la Compañia debe remosar a la linea por conceptos de fletes THC y demusajes 
Corresponde a las garantías que los chentes han entregado para respaldar el manejo de los conteredores de COSCO, 
estos valores son davuellos a los chentes, una vez hayan entregado la unidad al pato de vacios, y este se encuentre sin 
ninguna novedad 

15 BENEFICIOS A EMPLEADOS 
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(a) Corto plazo: 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cree del 

periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor 

(sin descontar) de los benefivos a corto plazo que se han de pagar por tales servicios 

Como parte de los beneficios de corto plazo se icluye la participacion a trabajadores, que se calcula 

aplicando el 15% sobre la utilidad contable 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el saldo de beneficios a empleados corlo plazo se desglosa como 

    

  

sigue 

2015 2014 

Participación de trabajadores 83,594 27.788 

Beneficios sociales 26,643 22,668 

Otras obligaciones con IESS 10,523 9385 

Impuesto a la renta empleados 913 779 

101,673 60,620 
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(6) Larga plazo 

La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilación patronal y desahucio 

que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a 

la fecha del estado de situacion financiera, que se determma anualmente con base a csiudios acluartales 

realizados por un pento independiente usando el metodo de unidad de credito proyectado — El valor 

presente de estas obligaciones se determina descontando los flujos de salida de efeclivo estimados 

La politica contable de la Compañía para estos planes es reconocer las perdidas y ganancias actuaniales 

en su totalidad en el estado de resultados integrales en el perrado en el que ocurren 

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la Corle Suprema 

de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo 

del Trabajo sim peruicio de la que les corresponda segun la Ley ae Seguro Social Obligatorio De 

conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por vemticnco años o mas 

hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran dorecho a ser jubilados por sus 

empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido velnte 

años, y menos de vembcenco años de trabajo continúo O mterrumpido tenoran derecho a la parte 

proporcional de dicha jubilación 

Así tambien de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compañia tendría un pasivo por indemnizaciones 

con los empleados que se separen voluntanamente bajo ciertas circunstancias Esta provision cubre los 

beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio por el empleador bonilicara al trabajador 

con el vemtemeo por ciento del equivalente a la ulima remuneracion mensual por cada mo de los años 

de semcios preslados a la misma empresa o empleador 

AL34 de diciembre de 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios defimdos se formaban de ta siguiente 

forma 

2015 2014 

Jubilacion patronal 12 626 7 325 

Desahucio 7,233 1011 

Pasivo por beneficios definido d0st emple. 19 859 8 936
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Durante los años 2015 y 2014, el movimiento de las obigaciones de benef.cios definidos fue como sigue 

      

Jubilación patronal Desahucio 

2015 2014 2015 2014 

Saldo al micro 7325 3115 1611 640 

Pérdidas actuanales 489 419 808 7 

Gasto dei período 
Costo laboral por serv.cios 4.690 3785 1220 920 

Costo finane ero 479 218 104 44 

Efecto de reducc:ones y liquidaciones anticipadas (357) (212) 3.90 

Saldo al finaf 12.626 7325 7293 1611 
    

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilación patronal y 

desahucio fueron los siguientes 

  

2045 2014 

Tasa de descuento 831% 6 54% 

Tasa esperada de int remento salarial 3% 3% 
Futuro incremento de pensiones 2.00% 2 50% 

Tab'a de mortalidad less 2002 1ESS 2002 

Tasa de inc dencia de invalidoz 1ESS 2002 1ESS 2002 

Tabla de rotacion (promedio) 11 80% 11.80%, 

Número de empleados 18 17 

Antiguedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 años 25 años 

Un analisis de sensibilidad cuantlalivo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 

diciembre de 2015, se lustra a continuacion 

  

Jubilación 
patronal Desalructo 

Tasa de descuento 

Vanación OBD (tasa de descuento - 0 5%) 1933 1089 

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0 5%) 159, 15% 

Vanación OBD (tasa de descuento + 0 5%) (1 658) 1936) 

Impacto % en el OBD (tasa de doscuento + 0 8%) (13%) (13%) 
Tasa de increment salarial 

Vanación OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 1990 1121 

Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0 5%) 16%, 16% 
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Jubilación 
patronal Desahucio 

Vanacion OBD (tosa de incremento salarial - O 5%) (1718) (969) 

Impacto % en el OBD (tasa de moremento salarial - 0 5%) (14%) (13%) 

Tasa de mortalidad 

Vanacion 08D (tasa de mortalidad +1 año) (358) (210) 

Impacto % on el ORD (tasa de mortalidad + 1 año) (3%) (3%) 

Vanacion 08D (tasa de mortalidad - 1 año) 362 208 

Impacto Ss en el OBD (tasa de mortatidad - 1 año) 3% 3% 

16. IMPUESTOS 

(a) Impuestos por recuperar y por pagar 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente 
manera 

    

2015 2014 

Por recuperar: 
Credito inbutano impuesto a la renta 43 523 6123 
Credito tnbutario en impuesto al valor agregado (IVA) 1 258 1875 
Retenciones de Impuesto al valor agregado (IVA) 4218 3,865 

Total impuestos por cobrar 48,999 11,863 
    

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera 

    
Por pagar. 205 2014 

Impuesto al valor agregado (IVA) por pagar 14,278 16 107 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 8,132 7,845 
Retenciones de impuesto al valor agregado (IVA) 104 1.852 

Tolal impuestos por pagar 20514 25 804 
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b) impuesto a la renta- 
Reconocido en resultados 
Los gastas por impuesto a la renta comente mostrados en el estado de resultados integrales del año 2015 
y 2014 se componen de la siguiente manera 

Gasto impuesto a la renta comente 
Gasto impuesto a la renta difenda 

Total gasto impuesto a la renta 

Conciliación del resultado contabie-tributario- 

2015 
  

63,386 
(1.875) 
  

61,711 
  

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contabie con 

impuesto a la senta en los años 2015 y 2014 fueron las siguientes 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Mas- Gastos no deducibles 

Menos- Ingresos exentos 

Menos- Amortización de perdidas de años 

anteriores 

Ullidad gravable 
Tasa de impuesto a la renta para accionistas no 
domiciliados en pararsos fiscales 
Tasa de impuesto a la renta para accionistas 
domiciliados en paraísos fiscales 

Provisión para impuesto a la renta 

2015 

358,689 

18,106 

(1,224) 

(93,838) 

281,733 

22% 

25% 

63 386 
  

2014 
  

30 162 
(1 708) 

28,454 
  

la base para la determmnacion del 

2014 

155 756 

30,567 

(3743) 

(45 480) 

137 100 

22% 

N/A 

30,162 
  

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 la determunación del saido del impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue 

Impuesto a la renta causado 

Menos* 

Retenciones en la fuente del año 

Retenciones en la fuente años anteriores 

Retenciones por anticipo de dividendos 

Saldo a favor (Vease IHteral (a)) 

2015 
  

63,386 

(83 291) 
(6.123) 

(67,395) 

(43,523) 

2014 
  

30,152 

(22 293) 
(13 292) 

(6,123)
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te) 

Impuesto diferido- 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el activo y pasivo por impuesto se formaba de la siguiente manera 

2015 2014 

Activo por impuesto difendo 
Jubilación patronal de empicados de mas 
de 10 años 2,778 

  

Pasivo por impuesto diferido" 
Valuación al costo atribuido de inmuebles 24,074 24,492 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta- 

Situación tributaria- 

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad inbutania tene la facultad de revisar las declaraciones 

del impuesto a la renta de la Compañta, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a parur 

de la fecha de presentacion de la declaración del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido 

oportunamente con sus obligaciones tnbutanas 

La Compañia no ha sido fscalizada desde la fecha de su constitucion 

Determinación y pago del impuesto a la renta- 
La lasa del impuesto a la renta os del 22% No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tanta 
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga acciomstas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de 
meno! imposición, con una partipación directa o indirecta, individual o conjunta igual o supeniol al 50% 
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en pararsos nscales o regimenes de 

menor imposición sea menor al 50%, la tanfa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la baso 
imponible que corresponda a dicha parucipación 

Asimismo, se aplicara la tanfa del 25% a toda la base Ímpomble, la sociedad que Incumpla con el deber 

de informar a la Administración Tnbutana la composicion de sus accionistas socios participes 

contribuyentes, beneficianos o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Regimen Iributaro 

Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas internas sm perfuicio de otras sanciones que 

fueren aplicables 

En caso de que la Compañia remvierta sus utiidades en el pais en Jos lérmnos y condiciones que 

establece la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
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impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinverndo, siempre y cuando efectuen el 

correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Tarifa del impuesto a la renta» 

La tasa del impuesto a la renta es del 22% No obstante, a partr del ejercicio fiscal 2015 la tarta 

impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas socios participes, 

constiluyentes beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de 

menor imposicion, con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o supenor al 50% 
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de 
menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base 
imponible que corresponda a dicha participación 

Asimismo se aplicara la tanta del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber 
de informar a la Admmistración Tributaria la composicion de sus accionistas socios, participes 
contribuyentes, beneficianos o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Regimen Trbulario 
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que 
fueren aplicables 

En caso de que la Compaña remvierta sus utilidades en el pais en los térmmos y condiciones que 
establece la Ley Organica de Regimen Tributario intemo, podria obtener una reduccion en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente año 

Anticipo del impuesto a la renta 
El anticipo se determma sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del año inmediato 
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes) patimomo 
total ingresos gravables y costos y gastos deducibles El anticipo sora compensado con el impuesto a la 
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepción En caso de que el impuesto a 
la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta 
minimo. 

Asi tambien se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales 

por generacion de nuevo empleo o mejora de masa satanal, y en gereral aquellas inversiones y gastos 

efectivamente realizados, relacionados con los beneficios inbutaros para el pago del impuesto a la renta 

que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones 

asi como otras afectaciones por aphicación de normas y prncip:os contables 

Tambien estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 

constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Producción, hasta por un periodo de 5 años
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Dividendos en efeutivo- 

Los dividendos y Utilidades calcutados despues del pago del impuesto a la renta, distibuidos por 

sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales O 

extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o junsdiccion de menor imposición o de personas 

naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta 

Esta exencion no apiica si el beneficiario efectivo quien económicamente o de hecho tiene el poder de 

controlar la alnbucion de disponer del beneficio es una persona natura! residente en el Ecuador El 

porcentaje de retención de dividendos O ublidades que se aplique al ingreso gravada dependera de quien 

y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre le maxima tanfa de 

impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para 

sociedades (22% o 25%) 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o 
regimenes de menor imposición se debs aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa 
máxima de tnbutación de una persona natural (35%) y la tanta de impuesto a la renta corporativo aplicable 
para sociedades (22% o 25%) 

Cuando la sociedad que distnbuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su 
composicion accionana se protedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como 
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u otorgue 

préstamos de dinero a sus socios, accionistas O alguna de sus partes relacionadas (prestamos no 

comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se 

debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año 

en curso, sobre el monto de tales pagos Tal retencion será declarada y pagada al mes siguiente de 

efectuada y constituwra credito inbutario para la empresa en su declaración de impueslo a la Renta 

Enajenación de acciones y participaciones- 

A parte del ejercicio fiscal 2015 se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renla, las uliidades que 

perciban tas sociedades domiciliadas O no en Ecuador y las personas naturales, ccualoranas O 

extranjeras. residentes o no en el pais, provenientes de la enajenación directa o indirecta de acciones o 

participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Limites a deducción de gastos- 

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecuuvo No 539 publicado en el 

Suplemento del Registro Oficial No 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Producción y 

Prevención del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformó, entre otras normas y el Reglamento para la 

Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario interno Como parte de estas reformas, $8 han establecido los 

siguientes limites a tas deducciones de gastos los cuales se detallan a continuac on
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ta) 

En general, la deducción de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los 

ingresos gravados 

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalías servicios lecnicos admumstratvos, de 

consultoria y similares, se hmitan al 20% de ta base imponible mas el valor de dichos gastos 

- La deprectacion correspondiente al reavaluo de activos no sera deducible a parta del año 2015 

- Serán deducibles las remuneraciones de acuerdo a los limites establecidos por el Ministeno del 

Trabajo 

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por Impuestos diferidos de acuerdo a los casos 

y condiciones establecidas en el Reglamento 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente 

« La transferencia o traslado de divisas al exterior 
+ Los pagos efecluados desde el exterior, inclusiwe aquellos realizados con recursos finanueros en ef 

extenor de ta persona natural o la sociedad o de terceros 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses 
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos 
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador 

Estan exentos del Impueslo a la Salida de Divisas (ISD) 

+ — Transferencias de dinero de hasta 1,000 que na incluyen pagos por consumos de tarjetas de credito 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e inlereses de creditos otorgados por 

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a Un arío, destinados al financiamiento 

de inversiones previstas en el Codigo Orgánico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que 

devenguen mtereses a las lasas referenciales 

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de 

Desarrollo Económico (ZEDE) 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago del impuesto a la renta, a favor de otras 

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador siempre y cuando no 
esten domiciliadas en paratsos fiscales o jurisdicctones de menor Imposición 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como credito tributario para la determinación 
del impuesto a la renta hasta por 5 años siempre que haya sido originado en la importacion de materias 
primas insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos produetwos y 
que consten en el listado emitido por el Comite de Potitica Tnbutaria 

La base imponible del ISD en el caso de compensaciones o neteo de cuentas estara constiluida por la



Notas a los estados financieros (continuacion) 

37. 

32 

totalidad de la operacion Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de Una exención 

del (SD, el impuesto será asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio 

(e) Reformas tributarias- 
El 18 de diciembre de 2015 se promulgó en el Registro Oficial No 652 la L oy Organica de Incentwos para 
Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentwos para la 
ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-privada ademas de imcentyar el 
financiamiento productivo y la inversion extranjera Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-pnvadas 
que tenen por objeto la provision de bienes, obras o servicios por parte del Gobiemo Central y los 
Gobiernos Autonomos Descentralizados 

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas prinexpalmente 

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI- 
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inverstones a plazo fijo en valoras de 
renta fya y depositos a plazo fyo mayor a un año para sociedades, ofeciuadas a partr del año 2016 

Se incluye la exoneración a las utilidades orginadas en la enajenación directa O mdireclas de 

acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en lransacciones realizadas en bolsas 

de valores ecuatonanas hasta por una fraccion básica desgravada del pago de impuesto a la renta de 

personas naturales Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de 

acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el reglamento 

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario interno — RALRTI- 

Mediante Decreto Ejocubvo No 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No 647 de fecha 

11 de diciembre de 2015 se establecio que no se aplicara el Jimmie del 20% de deducibilidad de los 

pagos por concepto de regallas, servicios adminisirativos, servicios tecnicos de consultora y 

similares en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda 

la misma taria impositiva excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reversión de ulilidades 

CAPITAL SOCIAL 

AI 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicion accionaria, es como sigue 

    

Porcentaje 
Numero Valorde de parti 
de cada crpación Valor 

Accionistas País acciones Acción nomunal 

MULTIMAR S A Chile 271,000 1 83 38% 271000 
NAVIERA CENTROMAR S A Panama 1 1 009% 1 
UNIBULK NY Ecuador 53,999 1 16 62%, 53 999 

325 000 100% 325000 
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RESERVAS 

Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utlidad neta anual hasta que la 

reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en 

efectivo, excepto en caso de hquidación de la Compañia pero puede utilizarse dara cubrir perdidas de 

operaciones o para capitalizarse 

Reserva de capital 
De acuerdo a Resolución No SC IC! CPA IFRS G 11 007 de ta Supermtendencia de Compañtas emitida el 9 de 

septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital generado hasta el año antenor al periodo de 

transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) debe ser transfendo al 

patrimonto en la cuenta resultados acumulados, subcuenta reserva de capital, saldo que solo podra ser 

capilalizado en la parte que exceda al valor de las perd das acumuladas y las del ultimo ejercicio economico 

concluido sí las hubieren, utitizado para absorber perdidas o para ser devuchto a los accramstas en el caso de 

liquidacion de ta Compañra 

UTILIDADES RETENIDAS 

(a) Ajustes de primera adopción- 
De acuerdo a la Resolución No SC IC¡ OPA IFRS G 11 007 de la Supermtendencia de Compañias, el 

saldo acreedor que se genero producto de los ajustes provementes de ta adopcion por primera vez de las 

NUF no podrá distribuirse como utilidades ni uilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para 

cubrr perdidas acumuladas del año si las hubiere, o ser devuelto en el caso de Iiguidación de la 

Compañra 

(b) Dividendos 
Con fecha 10 de abnl de 2015 la Junta General Ordinana de Acconistas resolvio la distribucion de 
100,000 provenientes de los resultados del ejercicio del año 2014 

GASTOS DE VENTAS 

Por los años 2015 y 2014, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera 

  
2015 2014 

Sueldos, salarios y dernas remuneraciones 134 133 128,801 

Beneficios sociales 14,931 14 671 

Gastos de viaje 3,107 4,391 

Publicidad 3,076 2,312 

Jubilación y desahucio 1,143 1809 

Combustible 1046 579 

Otros 7646 7936 

165,082 160 499
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GASTO DE ADMINISTRACIÓN 

Por los años 2015 y 2014, el gasto de administracion se forma de la siguiente manera 

2015 2014 

Sueldos, salanos y demás remuneraciones 297841 258,402 
impuestos, contribuciones y otros 470.471 363 153 

Participacion a trabajadores 63,594 27 788 

Beneficios sociales 33840 28 323 

Capacitaciones y gratificaciones 33 905 27219 
Depreciaciones y amortzaciones 33 672 30,174 

Servicios Basicos y otros 28,380 28 293 

Seguros 21,323 22,208 

Mantenimiento 19.032 13,558 
Honorarios profesionales 17 457 15,397 

Arrendamiento 10730 10386 
Jublacion y desahucio 8575 3109 

Transporte 6023 5044 
Combustible 743 757 

Otros 41 324 26 996 

1 086,910 860 806 

INFORMACIÓN SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las metodologías y supuestos empleados por la Compañia para determinar los valores estimados de 

mercado dependen de los terminos y caracteristicas de nesgo de los diversos instrumentos fmancieros 

Para aquellos mstrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es 

similar a su valor en libros, como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, 

otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se divulga la informacion de valor 

razonable segun lo requerido por las NUF Los otros instrumentos se clastfican en el siguiente nwel de la 

jerarquia de valor razonable 

Nivel 1- 

Los activos financieros incluidos en esta categoría son aquellos que se miden sobre la base de 

cotizaciones obtenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se cons dera como colizado en 

un mercado activo si los precios son fácil y regularmenle disponibles de un mecanismo centralizado de 

negociacion, agente, corredor, grupo de mdustria, proveedores de precios o entidades regulatorias, y 

dichos precios provienen regularmente de transacciones en el mercado
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OBJETIVOS Y POLÍTICAS DE GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Los principales pasivos financieros de la Compañra, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar. 

La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compañia Los 

principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales cuentas por cobrar a 

relacionadas y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus 

operaciones 

Por la naturaleza de sus actividades, la Compañia se encuentra expuesta a los nesgos «de mercado, de 

credito y de liquidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificacion medición y 

monitoreo continuo, con sujecion a los [mites de riesgo y otros controles Esle proceso de manejo de 

riesgo es crítico para la rentabilidad continua de la Compañia 

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos mesgos los que se 

resumen a continuacion 

(a) Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un 

instrumento financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado En el caso de la 

Compañía, los precios de mercado comprenden principalmente el riesgo de lasas de mleres Los 

instrumentos financieros afectados por el nesgo de mercado incluyen los depositos en efeclivo 

(b) Riesgo de crédito 
El riesgo de credito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en 

relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una perdida fmanciera La 

Compañia esta expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas 

(principalmente en cuentas por cobrar) y de sus actividades de financiamiento incluyendo las 

depósitos en bancos en instituciones financieras 

El riesgo de credito surge del efectivo en bancos, así como la exposicion al credito de clientes, que 

incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas El 

riesgo de credito que surge del efectivo en bancos se gestiona a traves del área de tesoreria de la 

Compañía de acuerdo a sus politicas internas La Compañia mantiene cuenlas por cobrar a distintos 

clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro stgmficativas con ninguno en particular 

(c) Riesgo de Iiquidez- 

La Compañia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a 

corto y largo plazo El objetivo de la Compañia es mantener una continuidad de fondos 

La Compañia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la 

administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para muligar los electos en el 

cambio de flujo de efectivo
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En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados Imancieros, no 

han ocurrido hechos de caracter Ímanciero o de otra indole, que afecten en forma significaliva los saldos o 

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 
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