Agencia del Pacifico DELPAC S.A.

Estados de situacidn financiera
Al 31 de digiembre de 2013
Expresados &n Dalares de EUA.

Activo

Activo corrignte:

Efectivo en caja y bancos

Cuenias por cobrar comercinles

Guentas por cohrar a paries relacionadas
Otras quenlas por cobrar

Hpuestos par recuperar

Gaslos pagados por antisipado

Actives mantenidos hasta f vencimiento

Total active corrienie

Active no corrignie;

Inversiones an ascciadas

Cusntas por cobrar relacionadas, largo plazo
Propiedad, planta y equipo

Actives intangioles

Ofros zitivos

Actives diferidos

Totat activo no corriente

Total actives

\“tann Manciiia
srente General

Notas 2015 2014
B 735,638 581,020
7 01,245 543,002
1" 538,025 408,002
8 101,496 4,185
16() 43,992 11,863
4,875 9,447
g 30,000 30.000
1,464,278 1,803,512
10 2,000 2,000
11 - £,829
12 230,257 255,708
13 16,470 20.208
2,185 2,186
158{b) 2778 1.800
262,671 288,831
1,726,950 2082313

Ahelliols®

e ':;s.lina Ofate
“ontdtinfa General

Las notas adunias o los estados fnancieros son parle integranie de estos estados.



Agencia dat Pacifico DELPAC S.A.

Estados de situacion financiera
AL4Y do diciembre de 2015
Exprasades an Dolares da £UA

Pasive y patrimonie

Paslve cormients:

Acreedores comerciales y olras cusntas por pagar
Cuentss por pagar a partes relacionadas
Irpuesios por pagar

Raneficios a empleados

Yotal pasivo corriente

Pasivo no cofrienta:
Beneficins a empleados
Pasivos por impueslos diferidos

Total pasive no cofriente

Total pasivo

fFatrimonio:

Gapital social
Resevas

Ublidages relenidas

Total patrimaonio

Totat pasive y patrimonio

Gerdnte General

\fFa;py Mancilla

Notas

15(b}
ta(b)

17
18

18

2015

844,673
66,189
20,514

101 573

1,053,048

19850
24,0674

43,923

1,076,082

325,009
100,332
224,638

549,508

2014

1,505,770
11474
25804
60 6"0

1 i"Oi} €63

8,436

24 482

——————

33,428

1,537 083

326.000
57,504
TZ, 3 ‘Lj

455 24

1,725,950

2,652,313

&

e ioe

ontadora General

Las notas adjuntas a los ostados finencieras son parte: infegrante de estds estadas.



Agencia de! Pacifico DELPAC 5.A.

Estados de resultados integrales
Por ef afio lerminade & 31 da dieiambre de 2014
Expresadas en [diares de EULA

Notas 2018 0 2uld
Servicio por agenciamiento 3w 2,095,193 1,467,332
Ingresns por bugues carguercs 3h 8757 37.118
Ctros servicios de agenciamisnto 3tiy 54,425 465,805
Serucios administrativoy 1i{a) 145,850 15,630
inlereses financiercs 3 2,469 4.865
Oiros ingresos 22,834 24,842
Total ingresos 7,207 518 1,206,652
Coslos de venta KI{3) 588,353 405,768
Gastos de venta 20 165,082 160,495
Gaslos adminisirabivos 21y 15{a) 1,086,910 BED 806
{Gastos financisros Kify) 5,496 106,679
Olros gastos 2885 3,144

1,848,829 1.440,896

Utitidad antes de impuesto a la renta 358 689 155 755
impuesto a la renta 16(b) 81,711 (78.454)
Utilidael neta y resultada integral 205 973 127 307
P —
% W[ &'J %
 aLd

Mancrlla

ren e Genaral n!a:!or& waai

Las nolas adjuntas a {os estados Anancieros son parls imegrants de estos eslados.
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Agencia del Pacifico DELPAC S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por tos afios terminudes el 31 de dicembre de 20715 y 2014
Expresados en Dolares de EUA.

Flujos de efectivo de actividades de operaciéin

Efectivo recibide de clisntes

Efective pagado a proveedores y empleados

Efactive pagado en gastos de administracian, vertas y financieros
Efective pagado en impussios

Efectivo neto provisto per actividades de operacién

Flujos de efectivo de sctividades de inversidn:
Adiciones a mobiliarios v equipos
Adquisician de activos intangibles

impories usados en la negociacon de propiedades, pianta y 2quipo
Dividandos recibidos

Efectivo neta (utilizado en) aetividades de inversion

Flujos de efective de aciividades de finanziamiento:
Efectivo pagado en présiamos bancarios

Dividendos panados

Anticipos de dividendos

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivao neto {utilizado an) actividades de financiamiento

(Disminucidn) aumenio neto en gféciiva en caja y bances

Efective.en caja y bangos:
Saldo at inicio del afio

Saldo a! fingl dal ano

A

Pagny Mancilia
Gerente{General

Las nolas adjunlas a los eslados financleres son parie integrante de e=tos esiados.

Coniidora General

2015 2014
2,867,555 B3, 375
(1,169,330} {494,848)
[1,5G0,983) {357,693%
{104,137} {22,253)
433,108 £8,540
£14.051) .
{3,032 A
- {0653
1,270
(17,113) 313
(59,744
(100000} -
(299.999) -
26 B2 {G1,031)
{(371,378) (90,7 75)
14,618 1,922}
891,020 642,542
735 638 F9t.0240

————



Agencia del Pacifico DELPAC S.A.

Estado de flujos de efectivo
Par los afies terminados el 31 de dicierbre de 2015y 2014
Expresados en Dotares de E.UA,

Conciliacién entre la utilidad neta y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacién

Austes para concifiar 13 ulilidad neta con el efectivo neto provisto par actividades de uperacion

2014 2014

Ganancia antes de 15% partitipacion a trabajaderes 2 Impuaste a la renta: 422 283 183,544
Farticigacion du abajadores 63,584 27,785
Depreciaciones y amariizaciones 33671 30174
Gastos en provisiones 1,623 $5,895
impuesic a la renta 51,711 2845
Qiros ajusies por partidas distinlas al efectivo - #58
Total 542 5482 319713
Cambios netes en aclivos y pasivos:

Aumgntos (disminuciones):

Cuentas por cobrar comarciales 422723 {512.139)
Oiras cuenias por cofar {18,704) {7917}
Otros activos 5851 {3,242%
Cuentas por pagar comarciales {611,672} 74,008
Olras cuenias por pagar - (7R, 150}
Benelicios empleados 4" 053 {His, B0
Anticipos de clientes - a.810
Olros pasivas {41393 3RT2M
Total (100073 {11
Efesilvo neto provisio en actividades de operacian 433,108 854,540

4 !. >
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Las notas adjuntas a los estados finsncieros son pane integrante de estos estadas.



Notas a los estados financieros {continuacion)

Agencia del Pacifico DELPAC S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas en Dolares de E.UA

1. OPERACIONES

Agencia dg! Pacifice DELPAC S.A. (en adelanle "la Compaiiia”} fue constituida en Ecuador el 28 febrera de
1991, desde sus inicios hasta abril de 2013, la actividad principal de la Compadia fue la concesion en conceplo
de arrendamiento de las oficinas de su propiedad a favor de DSV-GL Ecuador S.A. (compafia subsidiaria)

Luego tras la negociacion y nominacidn del agenciamiento de |a linea COSCO CONTAINERS LINES el 01 de
Mayo de 2014 firmd oficialmente un contrato con COSCO Panama Maritime S.A. {sucursal representante en Sur
América) donde nembraba a AGENCIA DEL PACIFICO DELPAG S.A. su agente exclusivo en Ecuador,

El servicio SWAZ2, que s el que se iniciaba en Ecuador donde lo operarian sus 4 socios: Evergreen, PIL, Wan
Hai y COSCO), iniciaria con un servicio semanal, donde participaria en un espacio de estas naves colocando
contenedores de exportacion y atendiendo contenedores de imporlacion. Este escenario, creo la necesidad en
los Directivos de a2 Compafifa, en invertir en mobiliarios, equipos, sistemas y en fa contratacién de personal con

todos los beneficios.

La compafiia cuenla con la matricula de Agencia Naviera No. 82118, la cual autonza a Agencia del Pacifico
DELPAC S.A. a operar en calidad de Agencia Naviera en el Puerto de Guayaquil. La matricula vence el 30 de
abril de 20186 v as renovada anualmentea.

Aclualmente los ingresos de la Compania corresponden principalmenie al servicio de agenciamiento y al
alquiler de oficinas a su refacionada DSV-GL ECUADOR S.A.

La direccidn registrada de la Compafila es en la ciudad Guayaquil Av. 9 de Octubre y los Rios, Edilicio Ef
Marques, piso 9.

Los estados financieros de Agencia del Pacifico DELPAC S A., para el afio terminado al 31 de diclembre de
2015, fueron aprobados y aulorizados por la gerencia para su emision el 21 de marzo de 2016 y seran
presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. Eh opinién de [a gerencia, esios estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas [nternacionales de

Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades {en adelante "NiiF para Pymes"), emitidas por [a
International Accounting Standards Beard (en adelante "IASB"} vigentes al 31 de diciembre de 2015.



Notas a tos estados financieros (continuacion)

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucion SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada en RQ
372 del 27 de enero de 2011, se establece aplicardn la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de eslados
financieros, a partir dei 1 de enero del 2012.{odas aguellas companias que cumplan las siguientes condicicnes:
a) Activos totales menores a USS 4 millones, valor bruto en venlas anuales menores a USH 5 millones y tener
menos de 200 trabajadores. La Compafia debe preparar sus esiados financisros en base a Norma
internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades { NIIF para PYMES). a partir del
1 de enero de 2012 se establece el ance 2011 como periodo de transicion,

Los presentes estarlos financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto por las abligaciones
par beneficios a empleados targo plaze gue son valorizadas en base a melodos actuariales (Véase Nota 15) v
los terrencs v edificios propiedad de la Compadia que fueron revaluados a finales del afia 2010, Los estados
financieras se presentan en Dolares de E.UA., gue es la maneda de curge legal en Ecuador y moneda

funcional de presentacién de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con {as aplicadas en afos anteriores, excepto gue la
Compafiia ha adoptado las nuevas NEF y NIC’s revisadas que son obligaterias para periodos que se que se
inician a partir del 1 de enero de 2015, sequn se describe a conlinuacian,; sin embarge, debido a la estructura de
la Compania y la naturaleza de sus operaciones, a adopcion de dichas normas no wuvoe un efecto sigpificativo
en su posicidn financiera y resullados; por lo tante, no ha sido necesario modificar los estades linancieros

comparativos de la Compania.

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Compania ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificaciones a las NIIF, que son electivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2015 La Compaiia no ha adoptado
anticipadamente ninguna otra norma, interpretacion o modificacion que se haya emitido, peto gue aun no es
efecliva. Aunque estas nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el afio 201%, no tuviercn
un impacto significativo en los estados financieros de la Compafia y su desempeno, dichas normas o

enmiendas se describen a continuacion:

Medificaciones a la NiC 19 Planes de Beneficios Definides: Aportaciones realizadas por los empleades
MIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de empieados © tercaros para la contabifizacion de
tos planes de aportacion definidos. Cuando esas aportaciones estan vincufadas al servicio, deben ser atribuidas
a los periodos de servicio como un beneficio negative. Eslas enmiendas aclaran que, si el importe de las
contribuciones es independiente del nimero de afios de servicio, una entidad puede reconocer esas
contribuciones como una reduccién en el costo de los servicios en el perfodo en el que se preste &l servicio, en
lugar de asignar las cantribuciones a los periodos de servicio. La Compania no tiene pian de beneficios con

aportes de empleados.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012
Fstas mejoras son efeclivas desde el 1 de julic de 2014 y no han presentado impacto malerial en la Compafiia

En las mejoras se incluye:

NIIF 2 Pagos basados en acciones
Esta mejora se aplica de forma prospectiva. y aclara varios aspectos relacionadas con las definiciones de las

condiciones de rendimiento v de servicios de los pagos basados en acciones. La Compafia no tiene planes de

pagos basados en acciones.

MNIlF 3 Combinaciones de negocios

Se aclara que tas contraprestaciones contingentas de las combinaciones de negocio gue no se clasifican como
palrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable con ceontraparlida en [@ cuerda de resullados,
independientemente de gue se clasifiguen como instrumente financiero o no. La modificacion se aplicara

prospectivamente. La Compaiiia no tiene combinaciones de negocios.

NIIF 8 Segmentos de operacidn

Se aclara que cuando se combinen o agrequen segmenios operativos, por tener caracteristicas economicas
similares y ser similares an delerminados aspectos cualitatives, se tienen gue desglosar en los estados
financieros las caracteristicas economicas utllizadas para asegurar que son similares. La modificacion se

aplicara retrospeclivamenie. La Compaiiia no presenta informagidn financiera por segmenios.

NIC 16 Propiedad, Pianta y Equipo y NIC 38 Activos intangibles

En el modelc de revalorizacion se elimina la posibilidad de revalorizar el imporie bruto del aclivo vy Ia
amortizacion acumulada. de manera gue &l importe nelo sea igual a su importe revalorizado, La modificacion se
aplicara relrospectivamente. La Compariia revalus sus terrenos y edificios a finales del afio 2010, registrando ¢f

importe revalorizado como ef importe neto de sus activos.

NIC 24 Infermacién a revelar sobre partes vinculadas

Aclara gue cuando el personal clave de la direccidn no son empleados de la entidad, sino de otra enlidad que
se dedica a geslionar fas dislintas entidades del grupo al que pertenece {a Compafia, hay gue desglosar las
transacciones con la entidad que gestiona y no con los direclivos. La modificacién  se  aplicara

retrospectivamente,

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013
Eslas mejoras son efectivas desde el 1 de julio de 2014 y no han presentado impaclo malerial &n la Compafia.

En las mejoras se incluye:

NIIF 3 Combinaciones de negocios
Debida al cambio de nomenclatura de la NHF 11 se aclara que todos los acuerdos conjuntos estan {uera del
alcance de ia MIF 3, tanto si son operaciones conjuntas como si son negocios conjuntos. La modificacion se

aplicara prospectivamente. La Compafiia no tiene acuerdos conjuntos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

NIIF 13 Medicion del valor razonable

Aclara que la excepcidén que permite a una entidad valorar al valor razonable un grupo de actives financieros y
de pasivos financieros, puede aplicarse a activos financieros, pasivos financieros y otros conlratos, Por tanto, la-
excepcion se puede aplicar a cualguier contrato que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NIIF 8) y no sélo a
los contratos que cumplan la definicion de activo financiers y pasivo financiero. La modificacion se aplicara

prospectivamente.

NIC 40 Inversiones inmobillarias

Clarifica la interrelacién entre la NIC 40 y la NIIF 3 al clasificar los inmuebles entre inversiones inmaobiliarias y
activos ocupados por el propielario. Indica que |a desciipcion de servicios complementarios de ta MIC 40 sive
para diferenciar entre inversiones inmoeblliarias y activos ocupados por ef propietario. mientras que enla NIIF 3
se uliliza para determinar si la ransaccion es una compra de un aclive o una combinacion de negocios. La
maodificacion se aplicard prospectivamente. Esta enmienda no tuvo impacto en las politicas contables de la

Compafiia.

Existen olras modificaciones gue también se aplican por primera vez en el afo 2015; sin embargo. éstas no

tienen efecto algunoc en {os presentes estados financieros de la Compania.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguiantes:

{2} Efectivo en caja y bancos-
El rubro efectivo en caje y bancos presentade en el estado de situacion financiera incluye todos los saldes
en efectivoc mantenidos en caja vy bancos, l0s cuales se registran al costo vy no eslan sujetos a un riesgo

significativo de cambios en su valor,

{b) [nstrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del aicance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préslamos vy
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumenios de cobertura. La Compahia
determina fa clasificacion de sus activos financieres al momento de su reconccimiento inicial v,
cuando es apropfado, revalla esta determinacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valer razonakle mas los coslos
direclos atribuidos 2 la transaccin, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor

razanable con efecto en resultados.



Notas a ios estados financieros (continuacion)

Las compras o ventas de activos financieros gque requieren la entrega de los activos dentre de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercadd {lransacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la

Compaiiia se compromete a comprar o vander &l activo,

Medicidn postaerior
La medicion poslerior de los activos financieros depende de su clasificacion, en 1as cuatro categorias

siguientes:

. Activos financweros al valor razonable con cambios en resultados
. Préstarnos y cuentas por cobrar
] Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

v Aclives financieros disponibles para la venta
Los activos financieros de |a Compahia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y [as cugntas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la enlidad no tiene intencion de
venderlos inmediatarmenta o en un futuro proxime y ho tienen riesgos de recuperacion diferentes a su

deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, ésios activos financieros se miden al cousto amortizado
mediante el uso del método de |a tasa de inlerés efecliva, menos cuaiquier deterioro del valor. El
cosio amortizade se calcula tornando en citenta cualquier descuento o prima en la adguisicion v las
comigiones o los costos que son una parte infegrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién
de la tasa de inlerés efectiva se recanoce come ingreso linanciero en el estado de resullados. Las
perdidas gue resuiten del deterioro del valor se raconocen en el estado de resultados coma coslos

financieras.

La Compania liene en esla categoria las siguienies cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacignadas y olras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de provisién para cuentas incobrables cuando es

aplicable.
Baja de actives financieros
Un activa financiero (0, de correspander, parte de un activo financiero o parte de un grupe de activos

financieros similares) se da de baja cuando:

a. Expiren los derechos contractuates sobre los fiujos de efectivo del activo,



Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

b. Se transfieran los derechos contractuales sobre ios flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercerc la totalidad de los flujos de efeclivo sin una demoara
significativa, a través de un acuerdo de transferencia {pass-ihrough arrangement}, vy (a) se
hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
active, (b} no se hayan ni transferido ni refenido sustancialmenie todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferide € control del mismao.

Cuando la Compafiia haya transferide sus derechos conltraciuales de recibir los flujos de efectivo de
un aclive, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni ansferido ni retenido
sustanciaimente todos log riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del active, ni haya
transferido 2l control del mismeo, el activo se continda reconcciendo en la medida de 1a implicacion
continuada de ia Compania sobre el activo, En ese caso, la Compafia lambien reconcee ei pasivo
relacionado. Ef activo lransferide y el pasivo relacionado se miden de una manera que reilejen los

derechos y las obligaciones que la Compafia ha retenido.

Una implicacidn cortinuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor impore entre el importe original en libros del activa, v el importe maximo de

contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de actives financieros

La Compahia evalda-en vada fecha del estado de situacidn linanciera, si existe evidencia objetiva de
gque un activo financiera o un grupo de activos financieros estan deteriorades. Un activo financiero o
un grupo de aclivos financieros se consideran afectados si, y sdlo si, exisle evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos gque han ocurrido después del recenocimiento inicial
deil activo {un evento de "perdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los fhijos de
efective futuros eslimados del activo financiere o actives financieras de la Compania gque pueden
astimarse de forma confiable. Evidencia de detertoro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estdn experimentando dificuliades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses ¢ principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacién
financiera y cuando log dalos observables indican que exdsle una disminucidn mensurable en los
flujos de efectivo fuluros, tales como cambios, atrasos o condiciones ccondémicas que se

correlacionan con valares predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconaocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de ia Norma Internacionat de Contabiligad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con efecio en resultadps o préstamos y
cuenias por pagar, segdn sea pertinente, La Compafiia determina la clasificacion de sus pasivos

financieros en su reconccimiento inicial,

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en &l caso de los
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préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizade se reconocen neto de los cosios

de transaccidén directamente atribuibles.

Las pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila es parte de los acuerdos contractuales.
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados comao obligaciongs a corlo plazo a menos
que ta Compafia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de tas obligaciones por mas de
doce mases después de la fecha def estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen Segun el crteric del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la

adquisicion del financiamiento.

Medicidon posterior-
La medicion poslerior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros

de la Compadia se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado. utilizando el método de la tasa de interés electiva. Las ganancias y pérdidas se
reconacen en el eslado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de devengamiento de los infereses aplicando el mélode de la lasa de inferés
efecliva. B! coste amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisfones o costos que son parte integrante de la iasa de interés efectiva. La
amorlizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de

resultadaos.

ta Compaitia mantienc en esta categoria acreedores comerciales, cuentas por pagar relacionadas y

otras cuenias por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente

contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expiradao.

Cuandn un pasivo financiero existente es reemplazado por olrd provenienic del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive exislente s& modifican
de manera sustancial, lal permuta o modificacion se trala como una baja del pasivo original y el
raconocimiento de un nuevo pasivo, v la diferencia en los importes respectivos en libros se

reéconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situagion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v la gerencia liene Ia inlencidn

de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar ef pasivo simultaneamenle.
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{iv] Valor razonable de los instrumentos financiercs
La Compafia mide sus instrumentos financleros al valor razonable en cada fecha del estado de

situacian financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un
pasive en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la lecha de medicion. La
medicion al valor razonablie se basa en el supuesio de que la fransaccion para vender el activo o

ransferir el pasivo tiene lugar, va sea:

- En el mercado principal para el activo o pasiva, o

- En ausencia de un mercado principal, en e mercado mas ventajoso para el aclivo 0 pasivo.
El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafia.

El valor razcnable de un active o pasive se mide utillizando los supuestos que los participantes en el
mercade usarian al ponerle valar al activo o pasivo, asumiendo que los padicipantes en ol mercado

actian en su mejor interés econamico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros loma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayer y mejor uso dal
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera

posible.

La Compaiia uliliza lécnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando &l uso de datos

obhzervables relevantes y minimizando el uso de dalos no observables.

Todos los aclivos y pasivas por los cuales se determinan o revelan valores razonables en {os estados
financieres son clasificados dentro de |a jerarguia de valor razonable, descrita a continuacion, en
base al nivel mas bajo de fos datos usados que sean significativos para la medicion al valor

razonable como un tedo:

- Nivel 1 - Precios colizados {no ajusiados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicidn at valor razonable es directa o indirectamente observatle.

- Mivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo

para la medicién al vafor razonable no es observable.

Fara los aclivos y pasivos que son reconocidos al valar razonable en los estados {financieros sobre

una base recurranie, la Compahia determina st se han producido transferencias entre los diferentes
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nivetes dentro de la jerarguia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de

reporte.

La gerencia de la Compaiia determina las politicas y procedimienlos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte. la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerde con las polilicas

contables de la Compania.

Para propositos de las revelaciones de valor razanable, la Compaiiia ha determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas v riesgos y el nivel de la jerarguia de

valor razonable tal como se explico anteriormente.

ClasHicacion de saldos cofrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estada de situacidn financiera se clasifican en funcion
de su vencirtiento, Bs decir comp corrientes aguelies con vencimiento igual o inferior a 12 meses. los que
estan dentro det ciclo normal de |a operacién de la Compariia, v como no corrlentes, jos de vencimienlo

superior a dicho periodo.

Propiedad, planta y equipo-

La propledad {excepto terrenos y edificios), planta y equipe se miden al costo de adquisicion nato de la
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda. El costo incluye los
gastos directamente atribuibles & la adquisicion o construecion de los aclivos. Los desembalsos posterioras
a la compra ¢ adquisicion sdlo son capitalizados cuande es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser mediwlos razonablemente. Los
olres desembolsos posleriores carresponden a reparaciones inenores o mantenimiento y sen rogistrados en

resyltados cuando son incurridos.

A partic del 2011, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, Las revaluaciones
realizadas a partir del afo 2011 se efectuardn con suficiente fracuencia, de tal manera que el valor en libros
no difiera matertalmente del que se habria calculado utifizando los waiores razonables al final de cada
periode. Cualquier aumento en (a revaluacion de dichos activos se reconocerd en Olros resultadas integralss
¥ s& acumula en el Falrimonio &n |a cuenta "Superavit de revalugcion” excepto si revierte una disminucion en
la revaluacidn del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso &l aumenio se acredita a
resullados en la medida en que se carga ta disminucion previa. Una dismtinucion del valor en tibros de 1a
revaluacién es regislrada en resultados en la medida que excede ef saldo, si exisle alguno, mantenido en
"Supetavit de revaluacion” de 195 terrenos relacionados con una revaluacidn anterior de dichos actives. Hasta

et 2010, estos aclivos eran presentados a su costo.

L os terrencs no se deprecian.

La depreciacion de propiedad, plantas y eguipo, &5 caloulada linealmente basada en la vida il estimada de
los hienes del active fijo, o de componentes signi’ﬂcativos identilicables que posean vidas aliles diferenciadas,
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Las vidas Gtiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Afos
Edficios 44
Instalaciones 10
Maguinarias y equipos 10
tduebles y enseres 10
Equipes de computasion 3
Vehlculos 5

El valor residual v la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada

balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, plantas y equipos excede a su monlo recuperabie,

este es reducide inmedialamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se cakeulan cdmparando los

ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamicento se capilalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construceion da activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un liempo prelongado
para que esié 1i8to para su use, periodo gue 13 Administracidn ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre de! 2015 y del 2014 todos los proyectos de la Compafiia se han liquidado en plazos inferiores a

uh ano, por lo gue no se han activado costos de endeudamiento.

Detericro de activos no financieros-

La Compania evallla a fin de cada afio sl existe algdn indicic de gue el valor de sus aclives se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del imporie recuperable del activo. El
importe recuperable del activo @5 el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en ugo, ¥ es delerminado para cada active individual, a mengs que el aclive no genere flujos de eleclivo
yue sean largaments independienies de olros aclivos o grupos de actives. Cuanda el valar en libros de un
activo excede su impotie recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos [uturos de efective estimados son
descontados a su valor presenle usando una tasa de descuenio gque refleja la evaluacién aclual del
mercado del valor del dinero en el fiempo v los riesgos especificas detl activo, Para la determinacion del
velor razonable menos el coste de venta, se toman en cuenta operaciones racientes del mercado, si las
hubtera. Si no pueden identificarse este tipe de operaciones, se uliliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiade. Estos cafculos se verifican contra multiplos de valoracidn, colizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas gor deterforo son reconocidos en el estado de

resuitados.
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Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuesios tales como los volumenes en inversiones per
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y custos operativos.

Al 31 de diciembre de 2015 la gerencia de la Compaiila considera yue no exislen indicios del tipo
operativa o econdmico que indiguen que et valor neto registrado come maguinaria, mobiliario y equipos y

activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasives contingentes

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha de estado de situacion financiera, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera la salida de recursos y cuyo
importe v oporlunidad se pueda estimar fiablemente.

{as provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacidn presente (legal o impliciia)
como resultado de un evento pasade y es probable que se requieran recursus para cancelar las
obligacionas. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacian financiera vy se ajustan para
reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dincro en el tiempo es
importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan ingurrie para

cancelarla.

Los pasivas contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado. cuya confirmacion esta sujela a
la ocurrencia o no de evenios fuera del control dé la Compafia, v obligaciones presentes surgidas de
hachos anteriores, cuyo imporie ne puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liguidacidn no es

probabie gue tenga lugar una salida de recursos.

Ohiigaciones por beneficios a empleados-

Qorlo plago:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor {sin

descontar) de los heneficios a corlo plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacidén a trabajadores, que se caleula
aplicando el 15% sobre |a utilidad contable.

Largo plazo!
La Compafiia, segln las ieyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos y post-empleo

gue corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del
ano y su pasivo representa ef valor presente de |a obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
gue se& defermina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el metedo de unidad de ¢rédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos y post-empleo se delermina descontando los flujos de salida de efectivo estimados,
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La politica contable de la Compafifa para los planes de benelicios definidos es reconocer las perdidas v
ganancias actuariales en su totalidad en los otros resultados Integrales en el pericdo en el que ocurran.

Inversiones en asociadas

Son asaociadas aquellas entidades sobre las que la Compafia tiene el poder para gobermnar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficias de sus actividades, lo que generafmente representa
una participacion superior al 50% de los derechos de voio. DELFAC S.A. no tiene control y no ejerce
influencia sobre dichas acciones, ya que ng intervieng en las decisiones operativas, financieras y de

ventas que se toman el dia a dia.

Reconocimiento de ingreses ordinarios-

Los ingresas reconocidos por la compafifa carresponden a la facturacion de sus servicios de
agenciamiento o demas actividades ordinarias, después gue los mismos se hayan efectuado. Los ingresos
de actividades ardinarias se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de
descuenlos e impueslos asociados con la venta, El ingreso es reconocido cuando &l monio puede ser
medido confiablemente, el cobro es probable y los costos incurridos © por incurrirse pueden ser medidos

confiablemente.

Reconocimiento de ingresos y gastos financieros
Los ingresos financieros comprenden 1os ingresos por intereses sobre los fondos de inversion. Los
ingresos por inlereses se reconocen cuando se devengan en los resultados a iravés del tiempo, utilizando

el mélode de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen o8 gastos por inlereses sobire los préslamos y pasivos con abligacionistas,
los descuentos an lz disposicion de los instrumentos financieros. El gasto inlerés se regisira usando el
método del inlerés efective. Todos los coslos por préstamoes se reconocen en el resultado del periodo en el

gue se incurren.

Reconoecimiento de costos y gastos-
Los coslos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momenio en que se

pagan y se registran en los pericdos con los cuales se relacionan.
Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impueslo a la renla corrignle es medido como el importe esperado que seg
recuperado de ¢ pagado a las autoridades tribptanas. Elimpueste a la renta es calculado sobre la hase de
la informacidn financiera de la Compaiia. Las tasas de impuesio a la renta y requiaciones fiscales
empleadas en &l calculo de dichos importes son las que estan vigentes a fa fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalla periocdicamente la posicidon asumida en las declaraciones de impuesto a ia renta
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respecto de situaciones en las que las leyes {ributarias son objeto de inlerpretacion.

Impuesto sobre las venlas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto scbre Jas ventas [ef. Impuesta at valor agregado), salvo:

- Cuando el impueslo sobre las ventas incurrida en una adquisicion de actives o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso &5¢ implesio e reconoce como
pare del coslo de adguisicion del activo o como parte del gasto, segun Gorresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que va estén expresadas incluyendo ef importe de impuestos

sohre las ventas.

E! importe nefo del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en &l eslado de sifuacion

financiera, $eg0n corresponda.

{m} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al clerre del eierciclo que proveen informacion adicional sobre la situacion
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion Hnanciera (evenlos de ajuste) son incluidos
en los estados financierns. Los eventos posteriores importantes gue no son evenios de ajuste son

expuestos en nokas a los eslados financieros.

US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de ciilerios y/o estimaciones. Estos
criterios v estimaciones se efecluaron sobre la base de sU mejor conocimiento de los hechos relevantes y
clreunstancias, teniendo en cuenia la experiencia previa; sin embargo, los resullados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros. Ef detalle de estos criterios vy estimaciones estan incluidas

en las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utiizadas

por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables
ta Compaffa reconoce periddicamente en los resultados integrales del affio, una estimacion para cuentas
incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de

fa antigiledad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de recuperacién de los mismos

Vida util de propiedad, planta y equipo
La propiedad (excepto los terrencs vy edificios), planta y equipo se registran al costo y se deprecia en base al
metodo de linea recta durante la vida Otll estimada de dichos activos, En aguellos casos en los gue se puedan
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determinar que la vida Uil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en lilros neto
y el valor de recuperacidn esiimado, de acuerde a la vida util restante revisada. Faclores tales como 1os
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrlan hacer que la vida Gl de los activos se viera

disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos,

Provisionas
Debido a las incerlidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferr de los importes reconacidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad g provisionar estd basada en la mejor eslimacion de los desembolsos que serd
necesarios pagar por ia correspondiente obligacion, tomando en consideracion (oda la infermacicn disponible a
ja fecha del eslado de situacién financiera, incluyendo Ia opinion de experios independientes tales como

asesores legales vy constiltores.

Obligaciones por beneficios a empleados, largo plazo

E! valor presenle de las obligacionss de planes de pension y desahucio se doterm.na mediante valuaciones
acluariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos
que efectivamente fendran lugar en el futurc. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumenlos salariales futuros, fos indices de moralidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacidn, tas suposiciones subyacentes vy su naluraleza de largo plazo, las
obligactones por heneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.

Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interds de lgs Bonos del
Gobierno del Ecuador, y qua tiehen plazes de vencimianto simiilares o gue se aproximan a los plazos de las

respectivas obligaciones por planes de pensidn,

H Indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experigncia ecuatoriana publicadas par el Instituto
Ecualoriano de Seguridad Social (IESS) segin Registro Oficial No. 6§50 del 28 de agosto de 2002. Los
aumenlos fituros de salarios y pensionas st basan en los indices de inftacion futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién se enumeran las normas internacionalss de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al gjeroicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2014, En este sentido, la

Compafia tiene la intencion de adoptar estas normas segdn corresponda, cuando enlren en vigencia,
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Normas

Fecha efectiva

vigencia

MUF 11 - Enmienda relativa a la adquisicion de una participacitn en uyna operacin conjsnta
"Acuerdos conjunics”.

NIC 16 v 38 - Enmiendas a estas Normas relacionadas cun los métodos de depreciacion v
arnortizacion.

NIC 16 ¥ 41 - Enmiendas a gstas Normas relacionadas con 1as plantas (activo bicigico)
portadoras de frutos ¥ su inclusion como parte dol rubro "Propiedades, planta y equips'.

NIE 10y NIC 28 - Enmigndas relacionadas can la venta © fa apartacion de bienes entre un
inversor y su asociada o negocio conjunta.

NIC 27 - Enmienda gue trata de la inclusion del método de valer palsimonial proporcional (VPF)
para la valoracion de inversiones.

NIIF & - Publicacion de fa norma "Instramentos financieros”, version complsta,

NIF 14 - Pubiicacion de la norma "Cuantas de Diferimientos de Adlividades Regutadas”

MUF 15 - Publicacon de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de ins coniratos
con tos clienles", esta nonma regmplazard a la NHC 11 y 18,

NIF & - Meporas que clarifican ciertos temas de clasificacion enfre aclivos,

NHF ¥ - Mejoras gue maodifican lo refacionado-a las revelacicnes ds los contratos ce prestacion
de servicios y ias revelaciones requeridas para los estados financisras inlerings.

NIC 19 - Mejoras que clanfican el modeo de determinar la tasa de descuanic para Ias
abligactones por beneficias post-empleo.

NIC 34 - Mearas que clanfican lo relacionade con g infarmacion revelada sn ol reperte interino y

las referencias includas en o mismao.

EFECTIVO £N CAJA Y BANCOS

1 de eners 2015

1 de erwro 2016

1 de encro 2016

1 e encrp 2016

1 e wrera 210G

1o erero 2018

ideencro 2018

1 de enera 2017

1 de julio 2016
1 de juliv 2016

1 e julic 2016

1 & o 208

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo encaja y bancos se desglosa como sigue:

2015 2014
Efectivo en caja 41,5685 23,454
Bancos locales (1} 294,073 661,566
Bancos del exterior (1) 400,000 -
735,638 691,020

{1} La Compadia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.ULA. en diversas entidades locales y en un banco del

exterior. Los fondos son de libre disponibitidad ¥ no genoran intereses,
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CLENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa come sigue:

2015 2014
Clientes (1} 92,830 643,722
Menos-Pravisidn por deteriorn {1,634} {720}

91,246 643,002

{13 Al 31 de diciembra de 2015 y 2014 el 100% de los clientes captados y refendos sen locales eslos pusden
ser expariadores, consolidadores de carga u olros, ef servicio que se {e faclura son s caryos locales

dependiendo si es una importacion o exportacidn, las tarifas son revisadas entre COSCO y DELPAC.

Las cuenlas por cobrar comerciales no generan interés y poseen un periado de crédito de 60 dias promedic.

Al 31 de diclembre de 2015 vy de 2014, Ia aperura por vencimienio del saldo de las cuentas por cobrar ciientes

es coma sigue:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Detario- T Deterio
Total rado Neto Total -rado Meto
Corriente 77,175 - 77175 621,517 - 621,617
Vencido:
De 31 a B0 dias 1,190 - 1,190 7,219 - 7.219
De 61 a 90 dias 751 - 751 5,963 - 5,963
De 91 a 120 dias 2,746 - 2,748 6,766 - 6,766
D¢ 121 a 365 dias 8,853 - 8,853 1,537 - 1,537
Mas de 365 dias 2,065 {1,634} 431 720 (720} -
Totai 92,380 {1,634} 91,246 643,722 (720G} 643 002

A continuacion se presenta el movimienio de la prowisidn por deferiors del valor do cuentas por cobrar
cemerciales al 31 de diclembre de 2015 y 2014

2015 2014
Saldo al inicic 720 720
Mas):
Provisiones 914 -
Saldo af final 1,634 720

Sttt ——
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, el saldo de cuentas por cobrar comerciales se desglosa como sigue:

2015 2014
Anticipo a proveedares 6,704 1,251
Préstamos a empleados 747 8.531
Otras cuentas por cobrar 3,045 1406

10,496 5,188

% ACTIVDS MANTENIDOS HASTA EL VERCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ¢ saldo de activos mantenidos hasta el vencimiento se desglosa come

sigue:
2015 2014
Banco Pichincha (1}
Cerlificado de depasilo a 303 dias M. 475681, 1asa de Interés del 4,50%
¥ vence & 06-05-2016 {vencid el 06-05-2015 en el afip 2014)- 20,000 20.000
Confianza Comparnia de scguros y reaseguros 5.A. (2)
Péliza de lisnzas legales N.FIL-03198 a 365 diag v vence ef 30-05-2016. 10,000 _
Banco Pichincha (2
Certficado de depdsito a 455 dias M. 2300371193, tasa de Interds de
4,50% y vence el 30-05-2015 - 10,000
306,000 30.000

{1} Garantia bancana a favor de la Subsecrelaria de Puerlos y Trangporte Maritmo y Fluvial, que garantiza 105 senacias
prestados por esta institucion, Capitanias de Puerto o Supetinfentencias de Terminaies RPafroleros o mullas impuostas a

las naves agenciadas.

{2} Elcertificade de depdsite por USD 10.000 fue cedide en el afic 2015 a Confiznza Compadios de Seguros y Reaseguros
S.A. quien emilis un seguro de Fianza Legal a la Autoridad Porivaria de Guayaduil, para garantizar e cumplimignta del
Pago de Tasas Porluarias yfo posibles multas impuestas a las naves agenciadas de acuerdo al volumen de cargas que

estas gensran

i
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10. INVERSIONES EN ASOCIADAS
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, las inversianes en asociadas se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Inversion en accién en DSV GL ECUADOR 8.A., con una
participacion del 0.014%. (1) 2,000 2,000

(1) Correspande a la porcidn del capital que mantiene con DSV GL LCUADOR 5.4 la misma gl corresponde un
0.01%.Durante &l periodo 2015 se recilild dividendos por 1,440 (1.278 en ¢l afia 2014), incluidas en olros ingresos.

11. PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos ytransacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue;
Retacion 2015 2014
Por cobrar corto plazo:
DSV GL ECUADOR S.A Subsidiaria 4,347 32,532
MULTIMAR 5.A. 1), Accionista 250,154 -
UNIBULK N, 1y Accionista 49,845 -
Cosco Panama Marilime S A. (27 Asociada 233.679 376,460

538,025 408,992

For cobrar fargo plazo:
UNIBULK N.v, Accionista - 6,929

- §,828

Por pagar corto piazo:

DSV GL ECUADGR S.A Filia 189 671
MULTIMAR 3.A. {1} 55,030 -
UNIBULK NV, {n 10,870 -
INSTRAMNS TRADING Filia - 10,803
66,189 11,474

{1} Con fecha 9 de septiembre de 2015, mediante Junta General Universal y Exfraordivaria de Accionistas. se resolvid
anticipar 289,999 por dividendos correspondientes. a la utilidad del ano 2015, de la siguiente marera- 250,154 para la
Compafia MULTIMAR S.A. y 49.845 para la Compariia UNIBULIK M.V, en pragorcion de a su participacion en el capital
social, sobre 05 cuales al 31 de diciembre de 2015 la Compafia ha fransferide 233,859 La Campania NAVIERA
CENTROMAR, accionista minoritana, mantendra su proporcién hasia et fnat de cierre fiscai.
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{2} Las cuentas por cobrar de los Armadores Coscd Panama, corresponde a las hquidaciones de los bugues. atendidos,

especificamenta para ellos, todes los rubros por la atencidn a sus bugues, es decir, pago de lasas poruanias pagos a

Autoridades que comprenden la APG, Inocar, Capitania, Policia Nacionai, Sanidad Karttima, Contecon (uso de muelies,

estibadores), Ecuaestibas {remolcadores), Ecuadmian Filot {pilotaje dentro del golio de Grayaguil}, sun asumidos por

DELPAC S.A. v rapartados a la linea para devolucion dentro de los praximes 45 dias.

Durante los afios 2015 y 2014, se electuaron las siguientes transacciones con parles relacionadas:

Afp 2013

DSV GL ECUADOR S.A
MULTIMAR 5 A,
UNIBULK NLV.

Cosco Panama Mantime S.A.

Afo 2014

0S8V GL ECUADOR S A
MULTIMAR S.A.
UMIBULK N,

Cosco Panama Mantime 5.4

Ecuadar
Chile
Curazao

Panama

Pais

Ecuacdor
Chile
Curazao

Panama

Pais

Comision
por
agencia-
Alquiter de  miento ¥
oficina y otros Bividen-  Anticipo Reem-
mobiliaric  refaciona dos dividen- boisos de
{1} dos pagados dos gaslos
15,840 21,403 - - §,092
- - 83,385 250,154
- - 16,615 49,845 -
- 394 530 - - .
15,840 415933 100,000 295999 6,092
Otros
Alquiler de  servicios
oficina y de Reem-
mobillaric  agenctia- bolsos de
{1} miento gastos
15,630 28,531 5,977
- 388,043 -
15630 418478 5877

{b) Términes y condiciones de transacciones con compafias relacionadas-

Las transacciones con compafias relacionadas fueron realizadas en los términas y condicicnes acordadas

entre las partes,
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(e}

(ci}

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas gue asumen la gestion de la Compafia,
incluyendo a la gerencia general, asi come los accionistas que la representen, no han participade A 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en lransacciones no.habituales yfo relevantes.

Remuneraciones y gcompensaciones de [a gerencla clave-
La gerencia clave de la Compafia incluye directores ¥y empleados a nivel gerencial. Durante los afos 2015

y 2014, los importes reconocidos de ta gerencla clave de la Compaiiia, se preserdan coma siguen,

2015 2014

Sueidos y beneficios a empleados 216,821 168,263

12. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

20

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

21.12.2014% 31.12.2014
Deprecia- Deprecia-
cién cion
Costo acumulsda Neto Costa acumulada Neto

No Depraciaples
Terrenos 12,818 - 12,818 12,818 - 12,818

Depreciables

Edilicios 174,707 (23.975) 150,732 171,518 (15.767) 155,751
Muebles y snsures 49,609 {21,608) 28,601 45,604 (17,136) 32473
Equipos de oficina 294786 (12,3513 17,125 26,780 (10,312} 16,468
Equipos de comptiacian 36.854 {26,143) 10,741 24 658 {17.469) 11,189
Vehiculns 38,786 {19,638 19,250 38786 {11,777} 27,009

342,250 (103.013_} 239,237 328 169 (Fd.4461) 255,708




Notas a los estados financieros weeunuasin)

21

Durante tos afos 2015 y 2014, el mavimieris de promedad, planta y equips fue como sigue:

Costo:

Salto al 31 de digiombie do 2013
bdicronas

Saido al 31 e diciembire de 2014
ACICINEG

Ausios

Soldo al 31 de dicienbre de 2015
Deprociaslon acunlas:

Salda al 31 da diciombro de 2012
Crepreciacion

Saldp al 31 de diciembre de 2114
Cieprecacin

Ajusios

Salido Al 31 de diciembre do 2015

Halda nelo

Terranos

12B18

12818

12,318

128

Editicios

\Tansat

71,518

3149

74 FOF

9,944}
5,825}

(15,467
{8,300}
(1,408

{23,975}

150,732

Muebles ¥

angnres

48409

113,203)
1573}
136}
3872
{21,003

25.6M

Eaulpos
de

oficina
26 78]
26 TR}
2606

29478

[6.349)
11573
110132
(2633

[12.3%1)

Irvis

Equipes
da
computa
-zl

ITOYT
REE

26 GER

21t

s
AL
§1# 4ut;
1B £74)

{26,147

10In

Vi

hicialos

U TEE

38, 7yE
[ERYSH
[EE-1
(1.6
\T.7%h

[HHA36)

19.250

Total

ExEgatl
Dty
308164
RIVE IS
3G

E L]

45 31y,
27 147,
[EEE S
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11, 308)
1193013
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13, ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de los activos intangibles se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2015

31 da diciembre de 2014

Amorti- Amorti-
zacién intan- zacion Intan-
Costo acumu- gible Costo acumi- gible
histdrico fada Neto histdrico lada neto
Software 29,013 {12,543} 16.470 15,983 {5.535) 10,408
Desariollo & implemeantacion de sollware 9,800 - 2,800
29,013 (12.543) 13,470 25,763 {5.505) 20,208

Durante los anos 2015 y 2014, &l movimiento de los aclivos inlangibles fue como sigue:

Desarrolle
[
implemen
tacion de
Software software Total

Costo:
Szaldo ai 31 de diciembre de 2013 15863 2,800 25,763
Adiciones - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 15,963 8,800 25,763
Adiciones 3,250 - 3250
Reciasificaciones 8,800 {9,800} -
Saldo al 31 de diclembre de 2015 29,013 - 29,013
Amortizacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2013 {2,523) - (2.523)
Amortizacion del penioda 3,0232) (3.032)
Saldo al 31 de diciembre de 2614 {5,505} - {5.555)
Amariizacién det periodo {5,028) - {5.028)
Ajuste en patrimonio {1,860) - {1,960}
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (12,543} - {12,543}
Valor nete 16,470 - 16,470
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14, ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedorez comerciales y olras cuentas por pagar estéd

constiluido de la siguienle manera:

2015 2014
Proveedores {1} 380,755 278,967
Fletes y Demaraje por remesar (2} 218,075 851,062
Garantias de contenedores 13 233,242 362,266
Anlicipos de clientes 20,1486 12,675
Otras 12,455 800

(i}

844673 1,505,770

Corresponde a cuentas por pagar que o generan intereses por la adquisicion de tienes & servicios propies de DELPAC
S.A y también incluye las cuentas por pagar que tiene COSCO ante sus proveedoras, los mismos gue al DELPAC S.A. al
ser su agente exciusvo, le maneja y contrala el erédito, el cual &3 de hasta 15 dias.

Corresponde a los valores que la Compafila debe remeasar a la linea por conceplos de fleles, THE y demerajes,
Corresponde a {85 garantias que los chentes han enlregado para respaldar el manejo de Ios contonedores de COSCO,
estos valores son devuelles a los clienles, una vez hayan enfreégado Iz unidad al patio de vacios, y pste se encuenlre sin

ninguna novedad.

15, BENEFICIOS A EMPLEADDOS

23

(a}

Gorto plazao:
San beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados-han prestado los servicios, se reconoceran come un gasto por el valor

{sin desconlar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios,

Comoe parte de los beneficios de corte plazo se incluye la paricipacion a rabajadores, que se calcula

aplicande el 15% sobre la ulilidad conlable.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de beneficias a empleados corle plazo se desglosa como

sigue:
2015 2014
Participacién de trabajadores 63,594 27,788
Beneficios sociales 26,643 22,668
(Otras obligaciones con IESS 10,523 9,385
Impuesle a la renta empleados 913 779
101,673 60,620
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{B)

Larga plazo:

La Compafila, segln las leyes laborales vigentes, mantieng un plan de jubilacidn patronal y desahucio
gue se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa e! valor presente de la obligacion a
la fecha de! estado de situacion financiera, que se delermina anualmente con base a esiugios acluartales
realizados por un perito independiente, usande el metodo de unidad de crédito proyactada. El valar

presente de estas abligaciones se determina descontando los flujos de salida de efeclive eslimados.

La politica contable de fa Compariia para estos planes es reconocer 1as pérdidas y ganancias acluariales

&n su lolalidad en el estade de resultados integrales en el perindo en el que ocurren.

Mediante reselucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1883, la Corle Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin petjuicio de 1a que les corresponda segun |z Ley de Seguro Social Obligatorio. De
confarmidad con lo gue menciona el Codigo del Trabajo, 10s empleados que por veinlicinco anos o mas
hubizren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores, Adicionalmante, los empleados gue a fa fecha de su despido hubieren cumplide veinte
anos, y menas de veinticinco afos de trabaje continuo o interrumpido tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacidn.

Asl también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminacion de {a relacidn taboral por desahucio por el empleador bonilicara al trabajador
con el vainticince por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos

de servicios preslados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, |as obligaciones por beneficios definidos se formaban de ta stguiente

forma:
2015 2014
Jubilacion patronal 12,628 7,325
Desahucio 7.233 1.611
Pasivo por beneficios definido post empleo 19,856 5 936
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Durante los afios 2015 v 2014, 2l movimiento de las obligaciones de benelicios definidos fue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio

201% 2044 2015 2014
Saldo al inicia 7.325 3,115 1,611 Gaf}
Pérdidas actuariales 489 419 808 7
Gasto def pericde:
Costo laboral par servicos 4,690 3785 1,220 620
Costo financere 479 218 104 44
Efecto de reduceiones y liquidaciones anticipadas {357) (212) 3,490 -
Saldo al finaf 12,626 7.325 7,233 LETY

Los principales supueslos actuariales usadeos en la determinacion del pasive por jubilacion patronal y

desahucio fueraon los siguienies:

2015 2014
Tasa de descuenio 8.31% B.54%
Tasa esperada de intremento salarial 3% 3%
Futurn iIncrementa de pensiones 2 00% 2.50%
Tabla de mortafidad IESS 2002 I35 2002
Tasa de ing:dencia de invalidez IESS 2002 IESS 2062
Tahia de rotactdn {promedia) 11,80% 11.804%
NUumero de empleados 18 17
Antigledad para jubilacidn (hombres y mujeres) 25 afios 25 angs

Un andlisis de sensibilidad cuantilativo frente a un cambic en un supuesto clave significativo al 31

diciembre de 2015, sa ilustra a continuacion:

Jubitacion

Patronal Besahucio
Tasa de descuento
Varacion OBD (tasa de dascuento - 0.5%) 1933 1,089
impacto % en el OBD (tasa de descuento - {.5%) 15% 15%
Vanacien 08D (lasa de descusnlo + 0.5%:) {1.658) {936}
Impacto % en el OBD (tasa de descuentoa + 0.5%} (13%:} {13%)
Tasa de increment salarial
Vanacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1,990 1,127
Impacio % en ¢f OBD {tasa de incremento salarial + 0.5% 16% 16%
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Jubilacion

patronal Desahucio
Variacion OBD (tasa de incremente salarial - 0.5%) {1,715} (969)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salartal - 0.5%) {14%) (13%)
Tasa de mortalidad
Variacion OBD {tasa de morialidad + 1 afio} {368) {210}
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afo} {3%} (3%
Variacion OBD (lasa de mortalidad - 1 afio} 362 208
Impacto % en el OBD {tasa de moertaidad - 1 afo) 3% 3%

16, IMPUESTOS

{a} Impuestos por recuperar y por pagar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recdperar se formaba de la siguiente

manera:

2015 2014
Por recuperar:
Crédito tributarioc impuesto a la renta 43,523 8,123
Credito tributario en impuesto al valor agregadao (IVA) 1,258 1,875
Retenciones de impueslo al valor agregado (IVA) 4218 3,865
Total impuestos por cobrar 48,999 11,863

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ef sado de impueslos por pagar se formaba de la siguienle manera:

Por pagar: 2015 2014
impuesto al valor agregado (IVA) por pagar 14,278 16,107
Retenciones en la fuente de impuesto a 1a renta 8,132 7.845
Retenciones de impuesto al valor agregado ([VA) 104 1,852
Tolal impuestos por pagar 20,514 25,804
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{h) impuesto a la renta-
Reconocido en resuitados
Los gaslas por impuesto a la renta comignte mostrados en ] estado de resultados inlegrales del afo 2015

y 2014 se compoenen de la sigusente manera:

2019 2014
Gasto impuesio a la renta corriente 63,386 30,162
Gaslto impuasto a |la renta diferido (1,675) (1.708)
Total gasto impuesto a la renta 61,711 28,154

Congiliacidon del resultade contabie-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la deferminacion del

impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 2014
Utllidad antes de impuaste a la renta 358,680 158,756
Mas- Gastes na deducibles 18,108 30,6567
Menos- ingresos exentes {1,224} (3,743
Menos- Amortizacién de pérdidas de afos
anteriores (93,838} {45,480}
Ulilidad gravable 281,733 137,100
Tasa de impuesto a la renla para accionislas no
domiciliades en paraisos fiscales 22% 22%
Tasa de impuesto a la renla para accionislas
domiciliados en paralsos liscales 25% N{A
Provisidén para impuesto a la renta 53,386 30,162

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, ta determinacién del saldo del impuesto a la renla por pagar fug como

sitjue!
2015 2014

Impuesto a |a renla causado 63,386 30,152
Menos:

Retenciones en la fuente del afio. {33.291) {22,293}
Retenciones en la fuente afos anteriores (6,123} (13,292}
Retenciones por anticipe de dividendos (67,495) -
Saldo a favor (Vease lieral (a)) {43,523} {6,123}
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{e)

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el aclivo y pas‘ivo por impuesto se formaba de |a siguiente manera:

2015 2014
Activo por impuesto diferido:
Jubilacién patronal de empicados de mas
de 10 anos 2778 1,800
Pasivo por impuesio diferido:
Waluacion at costo atribuido de nmuebles 24,074 24,492

Otros asurntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacidn tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, ia autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renla, siemere v cuando haya cumplido

oportunameante con sus obligaciones tributarias.
La Compafiia no ha sido fiscalizada desade |a fecha de su constitucion

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

La lasa del impussto a la renta es del 22%. No obstante, a parlir del gjercicio fiscal 2015, Ia tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constiluyenles, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de.
menor imposician; con una participacion directa o indirecta, individual o canjtinta, igual o superior al 50%

del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la socigdad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicion sea menor al S0%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a dicha participacién

Asimismo, se aplicara la larifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que Incumpla con el deber
de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas. socios, participes,
contnbuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezea la Ley de Régimen Tribulario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Remtas internas, sin peruicio de otras sanciones que
fugren aplicables,

En caso de que la Compania relnvierta sus wtilidades en 8l pais en los Wrminos y condiciones que

establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria oblemer una reduccion en la tasa del
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impuesto a la renta de 10 puntos porcentuzales sobre el mento retnverido, siempre y cuando efectien el
correspondienle aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afic.

Tarifa del impuesto a la renta-

La tasa del impueslo a la renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga acciomstas. socios. participes,
conslituyentes, beneficiarios o similares, residentes o esiablecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%

del capital social o de aquel que corresponda a fa naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 256% se aplicard sobre la proporcién de la base

imponible que corresponda a dicha participacian

Asimismo, se aplicarad la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con ef deber
de informar a la Administracion Tributaria fa composicion de sus acclonistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme & lo que establezea la Ley de Régimen Tribulario
Inierno y tas resoluciones gue emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que

fueren aplicables.

En caso de que la Compadia reinvierta sus utiidades en el pais en los iérininos y condiciones que
establece 1a Ley Organica de Régimen Tributario interno, podria obtener una reducclan en la tasa del
impueslo a la renta de 10 punios porceniuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el

carrespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afho.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre 1a base de la declaracion del impuesio a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos ciertos componentas), patrimonio
tolad, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anlicipo serd compensado con el impuesio a la
renta causado y no es susceplible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso te que &l impuesto a
la renta causado [uere menar al anlicipo determinado, el anticipo se canvierte en impuesto & Iz renta

minimo.

Asi lambign, se excluiran de la determinacion del anticipo del Impuesto a la renta [os gastos incrementales
por generacian de nuevo empleo o mejora de masa satarial, y en general aduellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Crganico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,

asi comao ofras afeclaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticpo de impuesto a {a renta las scoiedades nuevas
caonstituidas a partir de la vigencia del Cidige de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos.
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Cividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, caiculados después del pago del impuesto a la renta, dislribuidos por
sociedades nacionales o exfranjeras residentes en &l Ecuaddr, a favor de olras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicidn o de personas

naturales no residentes en ef Ecuadar, estan exentos de Impuestd a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efective; quien scondmicamente o de heche tigne el poder de
conlrolar la alribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcertaje de retencién de dividendos o uiilidades que se aplique al ingreso gravada dependerd de quien
y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere |a diferencia entre la maxima larifa de
impuesto a la renta para persanas naturales (35%;) v |a tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%).

En el caso de gque los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas. en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn adicional por la difersricia entre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta corporative aplicable

para socledades {(22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como

si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una scciedad distribuya dividendos anles de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinerc @ sus socios, acclonistas o alguna de sus partes relaciongdas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendoes ahticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a 1a tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguienfe de

efectuada y constituird crédite iributario para la empresa en su declaracion de impueslo a la Renta.

Enajenagién de acciones y participaciones-

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renla, las utilidades que
perciban {as sociedades domiciliadas o no en Bcuador v las personas naturates, ecuvalorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de accionss o

participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos perntanentes en Ecuador,

Limites & deduccién de gastos-

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutive No. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, &l Reglamento a la Ley Crganica de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, mediante e! cual se reformd, entre olras normas. y & Reglamenio para la
Aplicacion de ta Ley de Régimen Tributario interno. Como parte de estas reformas, s han establecido los

siguientes limites a tas deducciones de gasios los cuales se detailan a continuac.on:
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(d}

- En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Fubiicidad, sera deducible hasta el 4% de los
ingresos gravados.

- Pagos a parles relacionadas por concepto de regalias, servicios {écnicos, administratives, de
considtaria y similares, se imilan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- ta depreciacion correspondiente al reavallo de activos no serd deducibie a parir det ano 2015,

- Seran deducibles las remunearaciones, de acuerdo a los {imites aestablecidos por el Ministerio del
Trabajo.

- Se permite &f reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferides de acuerdo a los casos

y condiciones estabiecidas en el Reglamanto.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD}-
El tmpuesto a la Salida de Divisas (18D} es del 5% y grava a lo siguiente.

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efecluados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos linancieros en ef
axterior de ta persona natural o [a sociedad o de lerceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

] Las exportacicnes de bienes y sepvicins generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sactedades domicitiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a ios pagos

por concepte de dichas exportaciones no ingresen al Ecuadar,
Estan exenlos del Impueslo a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capilal e inlereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor & un ano, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organica de ta Produccion, Comercio & Inversiones vy gue
devenguen intereses a las lasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parle de administradores vy operadores de las Zonas Especiales de
Dasarrollo Econtmico {ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuides por-sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

eslén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicion,

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD} podra ser ulilizado como crédio tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasla por 3 aflos, siempre qus haya sido criginado en fa importacian de materias
piimas, insumos y bienes de capital con |a finalidad de que sean incorporados en procesos productivos v

que consten en el listado emilido por el Comité de Politica Tributaria.

La base imponible del IS0, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constillida por la
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totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente ¢ contratante sea una entidad que goce de una exencion

det ISD, & impuesto ser4 asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Reformas tributarias-
El 18 de diciembre de 2015 se pronulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Iricentivos para

Asociaciones Publico-Privadas y la Inversidn Extranjera, con el fin de establecer incenttvos para ia

ejecucidén de proyectos bajo la modalidad de asociasiéon pdblico-privada, ademas de incentivar el

financiamiento productivo vy la inversidn exiranjera. Esta Ley se aplica a las asociaciones pablico-grivadas

que tienen por objelo la provision de bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los

obiemos Autnomos Descentralizados.

Adicienalmente, se realizaron las siguientes refarmas principalimente:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-
Se agrega la exoneracidon de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valoras de
renta fiia v depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, ofectuadas a partir del arflo 2016.

Se incluye |3 exoneracion a las utitidades originadas en [a enajenacion direcla o indireclas de
acciones, participaciones y ofros derechos de capital obtenidas en fransacciones reatizadas en balsas
de valores ecualarianas hasta por una fraccidn basica desgravada del pago de impuesto s la renta de
personas naturales. Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impueslos diferidos de

acuerdo & los casos y condiciones establecidas en el reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interne ~ RALRYI-

Mediante Decreto Ejeculive No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 47 de fecha
11 de diciernbre de 2015 se establecid que no se aplicara el limite del 20% de deducibilidad de los
pagos por conceplo de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consuitorfa vy
similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda

la misma tarifa impositiva, exceplc en el caso de aplicacion del beneficio por rainversion da wilidades.

17. CAPITAL SCCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicién-accionaria, es coma sigue:

Poreentajs
Namero Valor de de parti.
de cada cipacion Valor

Accionistas Pais acciones Accidn naminal
MULTIMAR S A. Chile 271,000 1 83.38%: 271,600
MAVIERA CENTROMAR 5.4, Panama 1 1 0,00%; 1
UNIBULK M.V, Ecuadar 53,999 1 16.624% 53,9499

325,000 100% 325.000
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RESERVAS

Reserva tegal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por fo menos &) 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse coma dividandos en
efectivo, excepio en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
pperaciones o para capitalizarse.

Regerva de capital

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superiniendencia de Companias ermitida el 9 de
septiembre de 2011, el saldo acreedor de [a reservd de capital generado hasta el afo antetior al periodo de
transicién de aplicacion de fas Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIF) debe ser transferido al
patrimonic en la cuenla resuitados acumulados, subcuenta reserva de capital, saldoe que $0l0 podrd ser
capilalizado en la parte que exceda al valor de las pérd.das acumuladas y las del dltimo gjercicio economica
conciuideo, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o para sor devuelo a los accianisias en el caso de
fiquidacién de ta Compariia.

UTILIDADES RETENIDAS

{a} Ajustes de primera adopcidn-
De acuerdo a la Resolucidn No, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superiniendencia de Companias, &
saldo acreedor gue se generd producto de los ajustes provenientes de la adopcidn por primara vez de ias
NIF no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pera puede utilizarse para
cubrir pérdidas acumuladas del afo, si las hubiere, o ser devuelto en el caso de liguidacion de la

Compariia.

(b) Dividendos
Con fecha 10 de abril de 2015, la Junla General Ordinaria de Acciorustas. resolvio la distribucion de

100,000 provenientes de los resultados del gjercicio del afio 2014,

GASTOS DE VENTAS
Par los aitos 2015 v 2014, los gastos de venltas se formaban de la siguiente mansra:

2015 2014

Sueldos, salarios y dernas remuneracionas 134,133 128,801
Beneficios sociales 14,921 14,671
Gastos de vigje 3,107 4,391
Publicidad 3,076 2312
Jubitacion y desahucio 1,143 1,808
Comlbuistible 1,046 579
Otros 7,546 7.836
155,082 160,499
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GASTO DE ADMINISTRACION
Por los aitos 2015 y 2014, el gasto de administracion se forma de la siguienie mancra:

2015 2014

Sueldos, salarios y demds remuneracicnes 297 841 258,402
impuestos, contnbuclongs v otras 470,471 363,154
Parlicipacion a trabajadores 63,504 27.788
Beneficios saciales 33,840 28,323
Capacitaciones y gratificaciones 33,905 27,219
Depraciaciones y amaortzacines 33672 30,174
Servicios Basicas y oiros 28,380 28,293
Suguros 21,323 22208
Ltantenimiento 19,032 13,558
Honorarios profesionales 17457 15,397
Arrendamiento 10,730 10,386
Jubilacion y desahucio 8575 3,104
Transporte 6,023 5,044
Combustibie 743 757
Ctros 41,324 26,996

1,086 910 860,806

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LLOS INSTRUMENTOGS FINANCIERQS

lLas metodologias v supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores estimados de
mercado dependen de los términos y caracleristicas de riesgo de los diverses instrumentos financierns.
Para aquelios instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cayo valor razonable es
similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancas, las cuentas por cobrar comerciales,
ofras cuentas por cobrar y acreedores comerciales por pagar, no se divulga la informacion de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la
jerarguia de valor razonable.

Nivel 1-

Los activos finahcierps incluidos en esta categorfa son aquelles que se miden sobre la base de
cotizaciones oblenidas de un mercado activo. Un instrumento financiero se considera como colizado en
un mercado aclivo si los precios son facil y regularmenle disponibles de un mecanismo centralizado de
negociacion, agente, corredor, grupo de industria, provesdores de precios o entidades regulatorias; y
dichos precios pravienan regularmente de transacciones en &l mercado.
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OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compania, incluyen acreedores comerciales v otras por pagar,
La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. Los
principales activos financieros incluyen cuentas por cobrar comerciales, cuenias por cobrar a
relacionadas vy otras cuentas por cobrar, y efectiva en caja y bancos que provienen directamente de sus

operacionas.,

Por ia naturaleza de sus actividades, la Compafiia s& encuenira expuesta a los riesgos de mercads, de
crédite y de liguidez, los cuales son manejados a fraves de un proceso de idenlificacidn, medicion y
monitoreo continuo, con sujecién a los [imites de riesgo v otres controles. Esle proceso de manegjo de
riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos nesgos, los gque se
resumen a continuacion;

(a) Riesgo de mercado
E! riesgo de mercado es el riesgo de que gl valor razonable o los flujos futuros de ofective de un
instrumento financiero fluctlen debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Companig, los precios de mercado comprenden principalmente e riesgo de lasas de inlerés. Los
instrumentos financieros atectados por el riesgo de mercado incluyen los depasitas en efeclivo.

(b} Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligacionges en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La
Compariia estd expuesta & un riesgo de créditc menor por sus aclividades operativas
{principalmente. en cuentas por cobrar} v de sus actividades de financiamiento, incluyendo las
depdsitos en bancos en instituciones financieras.

E! riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion af crédite de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de tas cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El
riesgo de crédito gue surge del efectivo en bancos se gestiona a través del dres de tesareria de la
Compania de acuerdo a sus politicas internas. La Compafiia mantiene cuenlas por cobrar a distintos
clientes y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguno en particular.

{c) Riesgo de liquidez-
La Caompariia monitorea su riesge de escasez de fondos usande un flujo de efectivo proyectado a
corto y largo plazo. El objetive de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafila monitorea y mantiene un cierfo nivel de efeclivo, considerado adecuado por la
administracién para financiar las operaciones de la Compafila, y para miligar los efectos en el
cambio de Tlujo de efectivo.
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Z4. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprandido entre el 1 de enere de 2018 v la fecha de emisién de eslos estados linancieros, no
han ocurrido hechos de caracter {inanciero o de otra indole, que afeclen en forma significaliva los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.
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