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A los Seiiores Accionistas de
Agencia del Pacifico Delpac S.A

Informe sobre los Estados financieros

Hemos auditado el estado de situacion linanciera adjunto de la compania Agencia del Pacilico
Delpac S.A., al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados integral, de
evolueidn de las cuentas patrimoniales y de (lujos de electivo por el ejercicio anual terminado a esa
fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion de Ta Compania cs responsable por ta preparacion y presentacion razonable de
los estados financicros. de acuerdo con normas internacionales de intormacion financicra. Esta
responsabilidad incluye el diseno, fa implementacion y mantenimicnto de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no estén
afectados por distorsiones significativas, scan éstas causadas por [raude o crror, mediante la
scleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y claboracién de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financicros, basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria tue clectuada de acucrdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requicren que cumplamos con requerimientos €ticos, asi como la planificacién v
realizacion de la auditoria para oblener una certeza razonable de que los estados financicros no
estin afectados por distorsiones signiticativas.

Una auditoria comprende Faaplicacion de procedimicntos destinados a la oblencion de evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados  financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio det auditor ¢ incluyen una evaluacion del riesgo
de distorsiones significativas en los estados [inancicros por [raude o error. Al celectuar esta
evalugcitn de riesgo, ¢l auditor considera los controles internos de la Companda, relevantes en la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financicros. a lin de diseiar procedimicntos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre
la cfectividad del control interno de ta Compania. Una auditoria también comprende la evaluacién
de que las politicas de contabilidad utilizadas son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido cs suficiente y apropiada para
proporcionar una base sobre fa cual expresamos nuestra opinidn calificada.

An independent member of Baker Tilly International
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Bases de Opinion Calificada

Al 31 de diciembre de 2014 no ha reconocido como gasto del ejercicio el impuesto a Ta salida de
divisas sobre los pasivos mantenidos con el exterior por un monto aproximado de US$ 42 mil. El
resultado del ejercicio esti sobrestimado v los pasivos subestimados en ese monto.

Al 31 de diciembre de 2004, la compania no ha reconocido un activo por impuesto diferido con
contrapartida a cuentas palrimoniales, por las pérdidas tributarias disponibles para amortizar ¢n
periodos futuros, por esta situacion Jos activos estan subestimados en aproximadamente US$ 40
mil, ci patrimonio subestimado en USS 30 mil v el resultado del ejercicio sobrestimado en US$ 10
mil aproximadamente.

Opinion Calificada

En nuestra opinidn. excepio por los efectos descritos en la base de opinion calilicada. los estados
financieros mencionadas  presentan razonablemente, en todos los aspeclos importantes,  la
situacion financicra de Agencia del Pacifico Delpac S.A. al 31 de diciembre de 2014, fos
resultados de sus operaciones, Ta evolucion de sus cuemas patrimoniales v sus flujos de electivo,
por ¢l ano terminado ¢n esa lecha de conformidad con las normas internacionales de informacion
linancicera.

Otro asunto

Los estados financicros del ¢jercicio 2013, preparados bajo Normas internacionales de informacion
financiera no fucron auditados. pues ¢l requerimiento de auditoria externa se genero a partir del
ejercicio 2014,

Informes requeridos por otras regulaciones

Ll Informe de [os auditores independientes acerca del cumplimiento de fas obligaciones tributarias,
requerido en Ta Fey Orginica de Régimen Tributario Intermo se emitird por separado.

Guayaquil, 10 de abril de 2015

Baker Tilly Eeuador Cia b tda.
An independent member of Baker Tilly Internationat

Rakin W fowoottv ,

RNAE 470 CPA Tng. Herndn Séncher
Socio
Matricula 22459

An independent member of Baker Tilly International



AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014
Nota 2014 2013
(no auditado)
USD USD
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.1 691.020 692.942
Activos financieros 32 1.089.932 436.796
Anticipo a proveedores y otros anticipados 10.697 99.478
Activos por impuestos corricntes 38 11.862 16.646
Total de Activos Corrientes ©1.803.512 1.245.861
ACTIVOS NO CORRIENTES
Muebles y Equipos 39 255.708 281.884
Activo intangible 3.10 20.208 23.241
Activos por impuestos diferidos 3.22 1.800
Otros Activos No Corrientes 312 11.116 11.116
Total de Activos No Corrientes 288.832 316.240
TOTAL DE ACTIVOS 2.092.343 1.562.101

Sy

\} Fa ny Mancilla
Ger nte General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A.
ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2014

Nota 2014 2013
(no auditado)
USD USD

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financicras 313 29.744
Cuentas y documentos por pagar 3.14 110.718 36.710
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 11.474 40.460
Pasivos acumulados y otras oblig. corrientes 3.15 255.474 264.226
Anticipo de clientes 12,675 2.765
Otras Obligaciones Corrientes 3.16 1.213.328 832.097
Total de Pasivos corrientes 1.603.668 1.206.001
Beneficios a empleados largo plazo 3.17 8.936 3.755
Pasivos por Impuestos diferidos 3.22 24.492 25.085
Total de Pasivos a Largo Plazo 33428 28.840
TOTAL PASIVOS T 1637.096 1.234841
PATRIMONIO 3.23 455.247 327.260
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.092.343 1.562.101

M@dﬂﬂ@y 1@ /é: no/ CQUCL t-?;

anny Mancilla /Cr Ofiate
Ge ente General Co adora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A.
ESTADOS DE INGRESOS INTEGRALES
Por los ejercicios anuales terminados el

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

)

v Fanny Manc:ll

Gerente General

ontadora General

Nota 2014 2013
(no auditado)
USDb UsD
Ingreso de Operaciones Ordinarias 3.18 1.568.221 859.808
Costo de Ventas {405.768) (325.874)
UTILIDAD BRUTA 1.162.453 533.934
Gastos de Venta 3.19 (160.499) (130917)
Gastos de Administracién 3.19 (836.162) (544 .824)
Orros Ingresos Operacionales 3.18 23.566 234
UTILIDAD OPERACIONAL 189.358 (141.573)
Gastos financieros 3.20 (10.679) (5.703)
Ingresos Financieros 3.28 4.865 1473
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA Y PART. TRABAJADORES 183.544 (145.803)
Participacién Trabajadores 3.21 (27.788)
Impuesio a la renta 321 (30.162) (1.685)
Ingreso/(Gasto) por impuesto Diferide 1.708
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO * 127.302 (147.488)
TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS DE 127.302 (147.488)

Las notas adjuntas son parte integrante de fos estados financieros.
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AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A.
ESTADQOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE 1.OS ACCIONISTAS

Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2614 y 2013
En délares de los Estados Unidos de América

Capital Reserva Reserva Ganancias Pérdidas Resultado Resultado por Total
Legal Capital Acumulados Acnmulados  del Ejercicio aplicacién
Nota 3.24 NIIF lera vez
Saldes al 31 de diciembre de 2012 54.000 2.000 55.904 14.709 (17.452) (13.276) 107.269 203.155
Aumento de Capital 271.000 (13.276) 13.276 271.000
Disminucién pasivos por impuesto diferido 593 593
Resultado del ejercicio 2013 (147.488) (147.488)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 325.000 2,000 55.904 14.709 (30.728) (147.488) 107.863 327.260
Apropiacion de resultados (147.488) 147.488
Ajuste afios anteriores 1.735 (1.049) 685
Resultado del ejercicio 2014 127.302 127.302
4 pa)

Saldos al 31 de diciembre de 2014 325,000 //2.000 55.904 / 14709 (176.482) 127.302 106.813 455.247

"

Ufan y Mancilla
Getente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios anuales terminados ai 31 de diciembre de 2014 y 2013

2014 2013
(no auditado)
USD USD
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 963.375 492.134
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (60.768) 483.061
Pagos a y por cuenta de fos empleados (434.081) (289.994)
Otros pagos por actividades de operacién (352.736) (136.250)
Intereses pagados (6.696) (5.703)
Intereses recibidos 1.739 1473
Impuestos a las ganancias pagados (22.293) (13.224)
Oftras salidas de efectivo (®) 19.165
Efectivo proveniente de las actividades de operacién 88.540 550.663
ACTIVIDADES DE INVERSION
Importes usados en la negaciacion de propiedades, planta y equipo (965) (174.257)
Dividendos recibidos 1.278
Orras entradas (salidas) de efectivo (30.000)
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de inversién 313 (204.257)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Aporte en efectivo por aumento de capital 271.000
Préstamos bancarios (29.744) 29.744
Otras salidas de efectivo -partes relacionadas (61.032) (1.213)
Efectivo (usado) previsto en actividades de financiamiento (90.775) 299.530
(Reduccién) Aumento del efectivo y sus equivalentes (1.922) 645.936
Efectivo al inicio del afio 692.942 47.006
Efectivo at final del afio 691.020 692.942

Wt

Fanny Manc1[l ,
Gerente General

(f(fltadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultade del neto con el efectivo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

2014 2013
(no auditado)
USD USD
Utilidad neta del ejercicio antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta 183.544 (145.803)
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 30.174 18.926
Ajustes por gastos en provisiones 48.895 30.164
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 28.454 1.685
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 27.788
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 858
Cambios netos en activos y pasives operativos
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (512.137) (135.558)
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar (7917 (269.983)
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 89.044 (90.295)
(Incremento) disminucién en otros activos (128.256) 14.996
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 74,008 33.514
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar (78.156) 253.271
Incremento (disminucién) en beneficios empleados (58.898) 6.241)
Incremento (disminuci6n) en anticipos de clientes 9.910 2.765
Incremento (disminuci6n) en otros pasivos 381.231 843.221
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 88.540 550.663

- ﬂl (‘
@=ulls
v feanny Mancmlla] natc

Gerente General ntadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Comgpaiifa es una sociedad andnima constituida en Guayaquil - Ecuador en Febrero de 1991. Hasta Abril del 2013, la
actividad principal de la Compafiia fue la concesién en concepto de arrendamiento de las oficinas de su propiedad, a favor
de DSV-GL ECUADOR S.A., compaiia subsidiaria.

Luego tras la negociacién y nominacién del agenciamiento de la linea COSCO CONTAINERS LINES el 01 de Mayo de
2014 firmé oficialmente un contrato con COSCO Panam# Maritime S.A. (Sucursal representante en Sur América)} donde
nombraba a AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A. su agente exclusivo en Echador.

E! servicio SWA2. que es el que se iniciaba en Ecuador donde lo operarfan sus 4 socios: Evergreen, PIL, Wan Hai y
COSCO), iniciarfa con un servicio semanal, donde participarfamos en una espacio de estas naves colocando contenedores
de exportaci6n y atendiendo contenedores de importacién.

Este escenario, creo la necesidad en los Directivos de la Compaiifa. en invertir en mobiliarios, equipos, sistemas y
contratacién de personal, al término del 2013 fueron contratados con todos los heneficios de ley 16 personas.

Al término del 2014 1a Compaiifa ha contratado con todos los beneficios de ley 17 personas.

1.2. INFORMACION

La compaiifa tiene su domicilio en Guayaquil, Av. 9 de octubre 2009 y Los Rios. Actualmente trabajan 21 colaboradores.

La compaiifa cuenta con la matricula de Agencia Naviera No. 26446, la cual autoriza a Agencia del Pacffico DELPAC S.A.
a operar en calidad de Agencia Naviera en el Puerto de Guayaquit. La matricula vence el 30 de abril de 2015.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF PARA PYMES

Los estados financieros de la compafifa han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucién SC.Q.ICLCPA IFRS11.01 publicada en RO 372 del
27 de enero de 2011, se establece aplicaran la Noma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacién y presentacion de estados financieros, a partir def 1 de
enero del 2012 todas aquellas compafifas que cumaplan las siguientes condiciones: a) Activos totales menores a US$ 4
millones, valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones y tener menos de 200 trabajadores. La Compaiia debe
preparar sus estados financieros en base a Norma Internacional de Informaci6n Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades ( NIIF para PYMES), a partir del 1 de enero de 2012 se establece el afio 2011 como perfodo de transicién.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014 (incluyendo los saldos que se presentan para
fines de comparacién) fueron aprobados y autorizados para su emisién por parte de la Gerencia General el 10 de abril de
2015.



AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

SECCION 2. POLITICAS

2.1 CONSIDERACIONES
Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y polfticas contables y criterios de valoracién més significativos aplicados
en la preparacién de las cuentas anuales de la Compaifa en el ejercicio 2014. Estas politicas contables han sido usadas en
el periodo comparativo presentado. Algunas reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparacién entre un
afio y otro.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de adquisicién o
producci6n, debido a la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES,
al costo amortizado en pasivos financieros y cuentas por cobrar y pagar y al valor razonable determinadas propiedades de
inversion.

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracién

La preparacién de estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) involucra la elaboracién de estimaciones contables criticas que inciden en fa
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las dreas que
envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se muestran
mis adelante.

Los estimados estdn basados en la experiencia hist6rica y otras suposiciones que se han considerado razonables bajo las
circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que
el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estén presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiifa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios en el mercado,
muestran que la Compafifa serd capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la
Administracién considera la posicién financiera de la Compaffa, las actuales intenciones, la rentabilidad de las
operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econ6micas y
politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la compaiia.

La Compaiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa en marcha al
preparar sus estados financieros.

2.2. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros, se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por e! Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estan presentados en ddlares de tos Estados Usidos de América.

Los estados financieros son presentados de acuerdo con la seccién 3 de NIIF para PYMES, Presentacién de Estados
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AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Financieros (revisada en el 2010). La Compafiia ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que
incluye los ingresos normaies y el otro ingreso integral. La Compaiifa ha escogido reportar el estado de ingresos integrales
reportando os gastos por su funcién.

2.3. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos reconocidos por la compaiiia corresponden a la facturacién de sus servicios de agenciamiento o demis
actividades ordinarias, después que los mismos se hayan efectuado. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al
valor razonable de la contraprestaci6n recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es probable y los costos incurridos o
por incurrirse pueden ser medidos confiablemente.

24. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizaci6n del servicio o en la
fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar. En las notas 3.18 se muestra la naturaleza de
los costos y gastos.

2.5, INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros comprenden los ingresos por intereses sobre los fondos de inversi6n. Los ingresos por intereses se
reconocen cuando se devengan en los resultados a través del tiempo, utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos y pasivos con obligacionistas, los descuentos
en la disposici6n de los instrumentos financieros. El gasto interés se registra usando el método del interés efectivo. Todos
los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incusren.

2.6, EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible y fondos bancarios los cuales estdn sujetos a un riesgo
insignificante de cambios en valor .

2.7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro del valor acumulada.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de fos activos menos sus valores residuales a lo largo de su vida Gtil
estimada, aplicando el método de lineal. En la depreciacion de las propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes
tasas:

Aiios Tasas
Edificios 44 2.5%
Instalaciones 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipo de Computo 3 33%
Equipo de Oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%

Si existe algdn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacidn, vida 4til o valor residual

de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2.8. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo para determinar si existen indicios de
que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro det valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en
libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalda si existe deterioro del valor de los inventarios
comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta
menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una
pérdida por deterioro del valor en resuitados.

Si una pérdida por deterioro def valor revierte posteriormente, e! importe en libros del activo (o grupe de activos
relacionados) se incrementa hasta fa estimacién revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de
terminacion y venta, en ef caso de los inventarios), sin superar el importe que habrfa sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.9. ARRENDAMIENTOS

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los términos del arrendamiento transfieran
sustancialmente todos los riesgos y las ventajas inherentes a la propiedad del activo arrendado al Grupo. Todos los demés
arrendamientos se clasifican como operativos.

Cuando el arrendador mantiene sustancialmente los riesgos y recompensas relativas a la tenencta del bien arrendado, ios
arrendamientos son tratados como arrendamientos operativos. En este caso, el arrendatario reconoce como gastos en linea
recta de acuerdo al periodo de arrendamiento. Los costos asociados, como mantenimiento y seguros, son cargados al gasto
al ser incurridos.

2.10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La actividad principal de ta compafiia son las actividades de representacion en carga aérea y maritima, dicho proceso de
ventas se efectiia en tres partes que son: brindar el servicio, documentar la liquidacién (incluye la factura por venta) y el
cobro respectivo. La mayorfa de las ventas son canceladas en un plazo de 15 dias posteriores a brindar el servicio
contratado, por lo cual es reconocida como una cuenta por cobrar sin intereses. Cuando el crédito se amplia mas alld de las
condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

2.11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Activas y pasivos financieros son reconocidos cuando ta Compafifa se vuelve parte de las estipulaciones contractuales del
instmmento financiero. Los activos financieros se reconocen si Ja Compadfa tiene un derecho contractual de recibir

efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene una obligacién
contractual de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Compaiifa se miden originalmente al valor razonable.
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Medicién posterior de instrumentos financieros
Para el propésito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la Compaiiia son clasificados en las siguientes
categorfas luego de su reconocimiento inicial:

Instrumentos Financieros Bésicos
Los instrumentos financieros hasicos se nedirdn al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo

Otros Instrumentos Financieros

Son medidos al valor razonable a través de pérdidas y ganancias desde el reconocimiento inicial.

2.12. INVERSION EN ACCIONES

Son asociadas aquellas entidades sobre las que la Compaiifa tiene el poder para gobemar las polfticas financieras y
operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades, lo que generaimente representa una participacion superior al 50%
de los derechos de voto.

DELPAC S.A. no tiene control y no ejerce influencia sobre dichas acciones, ya que no interviene en las decisiones
operativas, financieras y de ventas que se toman el dfa a dia.

2.13. ACREEDORES COMERCIALES

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los
importes de acreedores comerciales denominados en moneda extranjera se convierten a fa unidad monetaria (USD) usando
la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se
incluyen en otros gastos o en otros ingresos.

2.14. BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo , decimo cuarto
sueldo, aportes al IESS y el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar
que la Compaiifa espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la Legisiacion ecuatoriana establece una participacion
det 15% para los trabajadores en fas utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta. Este
beneficio se paga en abril del ailo siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compafifa provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legistacién laboral. La jubilacién a cargo del patrono y los
beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compaiifa asume
la obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la normativa al finalizar
ia relacién laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones
definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Repiiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder el
beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 afios en una misma
empresa. La Compafifa establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales realizados por un
especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningiin fondo separado para financiar el plan o activos
segregados, para cumplir la obligacién. La propia Compaiifa asume el riesgo de asegurar la cancelacién del beneficio con la
rentabilidad de sus recursos propios.

No se mantiene ningin fondo separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacién. La propia
Compafifa asume el riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.
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Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que Ia relacién laboral termine por desahucio
ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste deberé reconocer al trabajador
una indemnizacién equivalente al 25% de su (ltimo salario multiplicado por el nimero de afios de servicio. E} costo de este
beneficio a cargo de la Compafifa para los empleados actuales es contabilizado mediante la constitucién de una provisién
con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio son reconocidos en el estado de posicién financiera con los valores
actuales de las obligaciones por beneficios definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito
proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a ta fecha de reporte sino los incrementos
esperados en los beneficios con la estimacion de los factores relevantes que los influencian. La tasa de descuento estd
basada en Jas tasas de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la
obligacién.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio. Las pérdidas y ganancias actuariales son
reconocidas inmediatamente en el ejercicio.

2.15. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién asumida, legai o
contractual como resultado de eventos pasados, con lo que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para
cancelar la obligacién y el monto de la misma pueda ser estimado confiablemente. Las provisiones no se reconocen para
futuras pérdidas operacionales.

Cuando hay un elevado nimero de obligaciones similares, el monto estimado de recursos para cancelar las obligaciones es
determinado considerando la clase de la obligaci6n en su totalidad. Una provision es reconocida atn si la estimacion de los
flujos de pago con respecto a alguno de los ftems individuales incluidos en la clase pueda ser pequeiia.

Las provisiones son medidas al valor presente de los desembolsos que se espera sean requeridos para cancelar la obligacion
usando una tasa que refleje el valor de mercado del dinero en el tiempo y los niesgos especificos de la obligacion. El
incremento en la provisién debida al paso del tiempo es reconocida como un gasto financiero.

2.16. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la Renta
El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso, excepto cuando se relaciona con
partidas reconocidas en otro ingreso integral o directamente en el patrimonio.

Comprende la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre Ja base de ganancia neta gravable de la Compaiifa, determinada de
conformidad con la legislacién tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o
sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. Ef impuesto corriente es calculado sobre
la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del
ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables del afio 2010. Como se
menciona en la nota relativa al impuesto a la renta, con la vigencia del Cédigo Orgdnico de la Produccion, la tasa de
impuesto se reduce al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013 y 2014. Sin embargo la legislacion tributaria en el
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Ecuador establece que las compaiiias deben cubrir un impuesto causado minimo caiculado del siguiente modo:

Partida e oo Porcentaje
Activos Totales 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a {a renta 0,2%

El pasivo tributario comriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a ejercicios
anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademis cualquier correccién de
impuestos de aitos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al perfodo actual o a
perfodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, pagos en exceso a ser reclamados a las Autoridades fiscales,
anticipos de impuesto a la renta que tengan posibilidad de recuperacién o reclamacién, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre e} saldo en
libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferidos reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscates que se esperan a futuro, principalmente, como resultado de la variacion en el tiempo por
la aplicacién de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre las diferencias entre los montos segiin los estados de
situacién financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la liquidacién de los activos y
pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calcuiados, sin descontar, a las tasas que se espera estarin vigentes en el perfodo
de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos se
reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse de un resultado gravable futuro.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compaiifa tiene el derecho y la intencién de cancelar los
activos y pasivos tributarios con {a misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (0 ingreso) por
impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la vartacién relacionada a del impuesto diferido, es también
reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo
por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no reconocidos se reconocen en la medida en
que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros,
se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra al

valor recuperable.

Otros impuestos como Impuesto a ta Salida de divisas e impuestos y contribuciones municipales se registran en las
pérdidas y ganancias.

13



AGENCIA DEL PACIFICO DELPAC S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PARA EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

2.17. ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estidn basados en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree serd lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos
Los siguientes son los juicios gerenciales significativos en la aplicacion de las politicas contables que tienen mayor efecto
en los estados financieros.

Provisiones

Las provisiones pueden distinguirse de otros pasivos, porque hay incertidumbre sobre el momento o la cantidad requerida
pura cancelar la obligacion. El reconocimiento y valoracién de las provisiones requiere que la Compafifa realice
estimaciones significativas con respecto a la probabilidad (si el evento es méis probable que ocurra a que no ocurra) de que
una salida de recursos que se requieren para liquidar la obligacién, y ademds a la hipdtesis de si puede hacerse una
estimacion fiable de la cuantia de la obligacién.

Contingencias

Los pasivos contingentes representan obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
existencia ser§ confirmada sélo por la ocurrencia o no ocurrencia de unc o més eventos futuros inciertos que no estén
enteramente bzjo ef control de la entidad y no son reconocidos porque no es probable una salida de recursos que se
requieran para liquidar la obligacién. Ademds, el monto de la obligacion no puede ser medido con suficiente fiabilidad.
Inevitabtemente, la determinacién de que la posibilidad de que una salida de recursos que incorporen beneficios
econdémicos sea remota, ¢ que ocuran o no uno o més eventos futuros inciertos que no estéin enteramente bajo el controt de
la Compaifiia, requiere ejecutar un juicio significativo.

Activos tributarjos diferidos

La evaluacién de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser
usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos significativos, gastos no
deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es
probable usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos
limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiifa hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados contables.
tenderén por definicién a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo
significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el préximo ejercicio se describen

abajo:

Ventas y Costos de ventas

La compafifa en su reconocimiento inicial determina el valor razonable de las ventas basada en las condiciones del
mercado activo de agenciamiento de naves. FEl costo de ventas se mide al valor razonable de los gastos operativos que se
incurran para proporcionar el servicio para el que fueron contratados.

Vidas utiles de activos depreciables
Las revisiones gerenciales de las vidas ttiles de las propiedades y equipos, as{ como de ciertas propiedades de inversion, se

basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la Compafifa y al estado fisico en el que se encuentren. Las
estimaciones realizadas podrfan variar debido a factores no previstos al momento dentro de la operacién actual, como
factores de obsolescencia de mercado. entre ofros.

Obligaciones por beneficios definidos

La administracién estima el pasivo por beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio anualmente con la asistencia
de actuarios independientes, sin embargo, un anélisis de este tipo pueden variar debido a las normales incertidumbres de la
propia estimacién. El pasivo por estos beneficios estd basado en las tasas estindar de inflacién, rotacién de personal y
mortalidad. También toma en cuenta la previsién de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento estén
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determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios serin
pagados. La incertidumbre de la estimaci6n existe en relacifn a las variables de base, con lo que, pueden existir variaciones
significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de fa Compaiifa.

Impuesto a la renta diferido - tasa aplicable

Ef Cédigo de fa Produccién, en sus aspectos tributarios, vigente desde 2011, establece una reduccién progresiva de tasas de
impuesto a la renta del 25% al 24% en 2011, 23% en 2012 y 22% en 2013 en adelante. Se ha estimado la aplicacion en el
tiempo de las diferencias temporarias deducibles e imponibles, segiin su naturaleza y plazo, para calcular la tasa aplicable
esperada.

Beneficios largo plazo
El valor presente de las obligaciones de pensiones depende de una serie de factores que se determinan sobre una base

actuaria! usando una serie de supuestos. Los supuestos utilizados en 1a determinacidn de! coste neto (ingresos) para las
pensiones incluyen la tasa de descuento, basada en los bonos de més alta calidad y bajo riesgo disponibles. Cualquier
cambio en estos supuestos afectardn el valor en libros de las obligaciones de pensiones.

2.18. PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas. Una prima en la emisién incluye
cualquier premio recibido en la emisién del capital. En Ecuador las acciones preferentes no estin vigentes.

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisién de nuevas acciones ordinarias u opciones sobre {as mismas,
son mostrados en el patrimonio como tna deduccién, neta de impuestos.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaiifa, la utilidad o pérdida del perfodo, reservas legales, reservas

facultativas, etc.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion estd limitada por disposiciones estatutarias, decision de la Junta
de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del Destino
que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superdvit por
revaluacién de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF y la norma
internacional de informacién financiera para pequefias y medianas empresa NIF para las PyMEs, superévit por valuacion,
utilidades de compaiifas holding y controladoras y designacién e informe de Peritos..." expedido mediante Resolucion de la
Superintendencia de Compaiifas No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.

Reserva Legal.- La Ley de Compafifas de la Repiiblica del Ecuador exige que las compaiifas anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital
social de 1a compaiifa. Dicha reserva no puede distribuirse a fos accionistas, excepto en caso de liquidaci6n de la compaiifa;
sin embargo, puede ser utitizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la aplicacién de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) . Constituye el
efecto de los ajustes a los saldos 1a fecha de transici6n a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo acreedor
no se puede repartir como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las
pérdidas acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacion de ia Compaiifa.
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Distribucién de dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compaiifa son reconocidos como un pasivo en los estados financieros en
el periodo en que son aprobados por la Junta de Accionistas o Socios.

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalente de efectivos consiste en:

- - B o 3 2014 2013

USD USD
Caja 29.454 460.500
Bancos (I} ) . o _____661.566 _ 232442
Saldo at 31 de Diciembre 691.020 692,942

(1) Corresponde al saldo mantenido en la cuenta bancaria del Banco Pichincha por USD 660.015 (USD 223.871 en el
2013).

3.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posicidn financiera se refieren a las signientes categorias de activos y
pasivos financieros:

e B _ Nota 2014 2013
USb USD
Activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales 35 649.502 138.084
Cuentas por cobrar relacionadas 3.6 32.532 1.344
Otras cuentas por cobrar 37 377.898 267.368
stru Fi i 3 tenids imient
Instrumentos Financieros mantenidos al vencimiento 33 30.000 10,000
Efectivo 3.1 691.020 692.942
Total activos financieros 1780952 1.129.738
Pasivos financieros
Obligaciones con bancos y entidades financieras 313 29.744
Proveedores 314 110.718 36.710
Total pasivos financieros o 110718 66453

Refiérase a la nota 2.11 de politicas contables para una descripcién de cada categoria de instrumentos financieros.
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3.3. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO - CORRIENTES

El detalle de los activos financieros mantenidos al vencimiento al 31 de diciembre de 2014 se muestra a continnacién:

o Nota 2014 2013
USD USD

Banco Pichincha (1) 20.000 20.000
Certificado de depdsito a 127 dias N. 2300504548

Tasa de Interés del 4,50% y vence el 06-05-2015
Banco Pichincha 2) 10.000 16.000

Certificado de dep6sito a 455 dias N. 2300371193

Tasa de Interés de 4,50% y vence el 30-05-2015

30.000 30.000

(1) Garantia bancaria a favor de la Subsecretaria de Puertos y Transporte Maritimo y Fluvial, que garantiza los servicios
prestados por esta institucién, Capitanfas de Puerto o Superintendencias de Terminales Petroleros o multas impuestas a las
naves agenciadas.

(2) E! certificado de dep6sito por USD 10.000 fue cedido a Confianza Compafiias de Seguros y Rea Seguros S.A. quien
emitié un seguro de Fianza Legal a la Autoridad Portuaria de Guayaquil, para garantizar el cumplimiento de! Pago de
Tasas Portuarias y/o posibles multas impuestas a las naves agenciadas de acuerdo al volumen de cargas que estas generen.

3.4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y oftras y su clasificacién como instrumentos financieros y activos no
financieros se muestra a continuacion:

Nota 2014 2013
USD USD
Clientes Comerciales 35 650.222 138.084
Cuentas por cobrar relacionadas 36 32.532 1.344
Otras Cuentas por Cobrar 377.898 267.368
Menos provisién por deterioro de cuentas comerciales (1) o (720) o
Cuentas por cobrar, netas 1.059.932 406.796

Deterioro de cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales han sido revisadas por indicadores de deterioro.

(1) El movimiento de la provisién para cuentas comerciales de cobro dudoso por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

Detalle 2014 2013
USD USD
Saldo al inicio del ado
Provision del aito 720

Utilizaciones y reversos -

Saldo al final del afio 720 0
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3.5. CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2014 la compaiifa mantiene un saldo de cuentas por cobrar a sus clientes de USD 650.222 y
al 31 de diciembre de 2013 un saldo de USD 138.084.

El detalle de clientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacién:

Nota 2014 2013
USD USD

ACGROUP WORLDWIDE ECUADOR S.A. (2) 331.123
DAMCO ECUADOR S.A. (2) 106.478 2.401
KUEHNE + NAGEL S.A. 21.131 668
UNIVERSAL TYRES S.A. UNITYRES 24972
GERARDO ORTIZ E HIJOS CIA. LTDA. 15.482
MAREFREIGHTSA S.A, 11.750
SURAMERICANA DE MOTORES MOTSUR CIA. LTDA. 32.117
VARIOS 166.518 75.667
Saldo al 31 de Diciembre (1) 650.222 138.084

(1) Al 31 de diciembre de 2014 el 100% de los clientes captados y referidos son locales (95% en 2013), estos pueden ser
exportadores, consolidadores de carga u otros, el servicio que se le factura son los cargos locales dependiendo si es una
importacién o exportaci6n, las tarifas son revisadas entre COSCO y DELPAC.

(2) Los saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 2014, fueron recuperados a enero 2015.

3.6. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 ia Compafifa mantiene un saldo de cuentas por cobrar a su Relacionada DSV GL
ECUADOR S.A. por USD 32.532 en 2014 y UD 1.344 en 2013.

El detalle de clientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacién:

2014 2013
USD USD

DSV GL ECUADOR S.A. (1) 32.532 1.344
32.532 1.344

Saldo al 31 de Diciembre

(1) El saldo incluye:
a) Cuentas por cobrar por USD 4.763 en el afio 2014 y USD 1.344 en 2013 por concepto de arrendamiento y reembolso de
ZAStOS POI SETvicios varios.

b) En el afio 2014 DELPAC otorgé un préstamo a DSV GL ECUADOR S.A. por USD 64.410 sobre el cual no se firm6 un
convenio formal, ni se fijaron tasas de interés; se establecié como fecha de vencimiento el 31 de agosto de 2015. El saldo
al 31 de diciembre de 2014 de este préstamo es USD 27.769.
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3

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafifa efectu6 fa medicién de este activo financiero por USD 64.410 al costo
amortizado. El efecto de este reconocimiento a una tasa de interés efectiva es USD 3.126 de interés ganado por interés
implicito y USD 3.988 por gasto interés interés implicito.

3.7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de clientes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacién:

2014 2013
USD USD
Otros varios 1.438 15.481
Armadores Coscon Panama (1) 376.460 250.687
Armadores Cosco Xiamen (2} 0) 1.200
Saldo al 31 de Diciembre 377.898 267.368

(1) Las otras cuentas por cobrar de los Armadores Coscon Panami, corresponde a las liquidaciones de los buques
atendidos, especificamente para ellos, todos los rubros por la atencién a sus buques, es decir, pago de tasas portuarias,
pagos a Autoridades que comprenden la APG, Inocar, Capitanfa, Policfa Nacional, Sanidad Maritima, Contecon (uso de
muelles, estibadores), Ecuaestibas (remolcadores), Ecuadorian Pilot (pilotaje dentro det golfo de Guayaquil), son asumidos
por DELPAC S.A. y reportados a la iinea para devolucién dentro de los proximos 45 dias.

{2) Las otras cuentas por cobrar de los Armadores Cosco Xiamen, son aquellos buques que no pertenecen al servicio
SWAZ2, extempordneos de carga suelta, el tratamiento con ellos se da bajo un anticipo que nos entregan segén la cotizacién
que le enviamos, y cuando el buque ser retira liquidamos sus rubros contra el anticipo y la diferencia es cobrada.

3.8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES =~~~ 204 2013
o USD USD
Retenciones en la Fuente de Impuesto a 1a Renta 6.123 13.992
Crédito tributario IVA L.875 447
Retencidn de IVA 3.865 2.207
Saldo al 31 de diciembre 11.862 16.646
3.9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
El detalle al 31 de diciembre de 2014 se presenta a continuacion:
Costo Saldo Inicial Saldo al
31/12/2013 Adiciones Disposiciones 31/12/2014
USD USD USD USD
Terrenos 12.818 12.818
Edificios 140.416 140.416
Instalaciones 31102 31.102
Muebles y Enseres 49.609 49.609
Equipo de oficina 26.780 26.780
Equipo de Computo 27.693 965 28.658
Vehiculos 38.786 38.786
Totales 327.204 965 328.169
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Depreciacién Acumulada Saldo Inicial Saldo at
31/12/2013 Adiciones Dispesiciones 31/12/2014
USD USD USD USD
Edificios 8.138 2713 10.850
Instalaciones 1.806 3.110 4.916
Muebles y Enseres 13.263 3872 17.136
Equipo de oficina 8.339 1.972 10.312
Equipo de Computo 9.752 7.717 17.469
Vehiculos 4.021 7.757 11.779
Salde al 31 de diciembre de 2014 45.320 27.141 72.461
Importe en libros
Saido al 31 de Diciembre 281.884 (26.176) 255.708
El detalle al 31 de diciembre de 2013 se presenta a continuacién:
Costo Saldo Inicial Saldo al
31/12/2012 Adiciones Disposiciones 31/12/2013
R _ . yspUSD ~ USD = USD
Terrenos 12.818 12.818
Edificios 140.416 140.416
Instalaciones 31.102 31.102
Muebles y Enseres 10.887 38.722 49.609
Equipo de oficina 8.678 18.103 26.780
Equipo de Computo 5.111 22.582 27.693
Vehiculos 38.786 38.786
Totales 177.909 149.295 327.204
Depreciacién Acumulada Saldo Inicial Saldo al
31/12/2012 Adiciones Disposiciones 3171212013
USD USD USD USD
Edificios 5.425 2.713 8.138
Instalaciones 1.806 1.806
Muebles y Enseres 10.838 2.425 13.263
Equipo de oficina 7.090 1.249 8339
Equipo de Computo 4.762 4.990 9.752
Vehicuios 4.021 4.021
Saldo al 31 de diciembre de 2013 28.116 17.204 45.320
3.10. INTANGIBLES
El detalle al 31 de diciembre de 2014 se presenta a continuacién:
Costo Saldo Inicial Saldo al
31/12/2013 Adiciones Disposiciones 31/12/2014
USD USD USD USD
Software 15.963 15.963
Desarrollc e implementacin 9.800 9.800
software (1)
Totales 25.763 25.763
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Amortizacién Acumulada Saldo Inicial Saldo al
31/12/2013 Adiciones Reclasificacién 31/12/2014
USD USD USD USD
Software 2.523 3.033 5.555
Saldo al 31 de diciembre 2.523 3.033 5.555
Impeorte en libros
Saldo al 31 de Diciembre de 2014 23.241 (3.033) 20.208
El detalle al 31 de diciembre de 2013 se presenta a continuaci6n:
Costo Saldo Inicial Saldo al
31/12/2012 Adiciones Disposiciones 31/12/2013
e _tsp __ UsD UsD usb
Software 801 15.162 15.963
Desarrollo e implementacion de software (1) 9.800 9.800
T Totales - 801 24962 28763
Amortizacién Acumulada Saldo Inicial Saldo al
3171272012 Adiciones Reclasificacién 31/12/2013
- - USD . usb UsD _Usb
Software 801 1.722 2.523
Saldo al 31 de diciembre 801 1.722 2.523
Importe en libros e
Saldo al 31 de Diciembre de 2013 23.241 23.241

(1) Corresponde al software contable denominado "ADEMPIERE y AVANTEME" en proceso de implementacion, se
espera que concluya su implementacién en 2015.

3.11. COMPROMISO POR ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

El gasto reconocido por arrendamiento en 2014 y 2013 por una oficina para uso de 1a Compaiifa, una bodega de archivos, y
un parqueadero, asf como los pagos futuros de amendamiento a pavtir del 1 de enero de 2015 y hasta los respectivos
vencimientos se detatlan a continuacién:

2014 2013
Contrato Gasto Pagos Gasto Pagos Futuros
Futures
USD USD USb USD
Oficinas (1) 3.000 2.742 3.517 5.742
Bodegas (2) 5.700 1.500 4.032 7.200
Parqueadero (3) 1686 420 1.569 2106
Total 10.386 4.662 9.118 15.048
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(1) EIl plazo del contrato de vencimiento es 25 de noviembre de 2015, con cuotas fijas a lo largo de dicho periodo ,
renovable autométicamente, corresponde al arrendamiento de la oficina 901 ubicada en la Av. de octubre y Los Rios,
Edificio "El Marques".

(2) Corresponde al contrato de arrendamiento de la bodega de archivos ubicada en José Mascote No. 914 y Hurtado
esquina, con una cuota mensual de USD 500, con venimiento el 30 de marzo de 2015, renovable autométicamente.

(3) Corresponde al arrendamiento del parqueadero por cuotas mensuales de USD 140, no se ha suscrito ningiin contrato

3.12. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

E! detalle al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta a continuacion:

2014 2013

USD USD
Inversiones en asociadas (1) 2.000 2.000
Otras cuentas por cobrar (2) 9.116 9.116
Saldo al 31 de Diciembre  TILe L6

(1) Corresponde a la porcién del capital que mantiene con DSV GL ECUADOR $.A. la misma que corresponde un 0.01%.
Durante el periodo 2014 se recibi6 dividendos por USD 1.278, incluido en ingresos.

(2) Cuentas por cobrar a accionistas por USD. 6930, y USD. 2.186 comresponden a garantias entregadas por arriendo de
oficina, bodegas y otros menores.

3.13. PRESTAMOS BANCARIOS

S _..__.2014 2013

USD USD
Préstamos Bancarios 29.744
Saide sl 3T de Dictembre™ — T T T T T e TE 778

Durante el 2013, la compafifa realizo dos préstamos con Banco Pichincha por USD. 10.000 cada uno, con una tasa del
11.20%, para la compra de dos vehiculos gue serfan usados uno para el departamento operativo y el otro para el
departamento comercial, los préstamos fueron liquidados en noviembre y diciembre 2014.

3.14. ACREEEDORES COMERCIALES

El detalle se muestra a continuacién:

o [ 2014 2013

USD USD

Locales (1) 110.718 36.710
Saldoal 31 de Diciembre T T 110718 36710

(1) Corresponde a las cuentas por pagar por bienes o servicios propios de DELPAC S.A y también incluye las cuentas por
pagar que tiene COSCO ante sus proveedores, los mismos que al DELPAC S.A. ser su agente exclusivo, le manejamos y
controlamos el crédito. Un resumen de los principales proveedores lo presentamos a continuacion:
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2014 2014
USD USD
Cuentas por Cuentas por
pagar propias pagar
DELPAC S.A. COSCO
EIKON S.A. 5.073
FIDEICOMISO MERCANTIL TERMINAL PORTUARIO 19.975
INARPI S.A. 63.007
TERCON TERMINALES DE CONTENEDORES C. 19.630
Varios 8.475 0)
Saldo al 31 de Diciembre 13.548 102.612
3.15. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
El detalle por concepto de beneficios a corto plazo a los empleados se detalla a continuaci6n:
2014 2013
USD USb
Décimo Tercer Sueldo 2.052 1.858
Décimo Cuarto Sueldo 4215 3.208
IESS por Pagar 9.385 6.163
Vacaciones 16.401 8.939
15% Participacién Trabajadores 27.788
Impuestos por Pagar 1} 26.584 11.452
Otras Obligaciones Corrientes (2) 169.050 232.606
Saldo al 31 de Diciembre 255.474 264.226

(1) Para el afio 2014 corresponde principalmente:
a. USD 16.107 de impuesto al valor agregado (USD 8.258 en 2013).
b. USD 10.478 por retencién en la fuente de impuesto a la renta e IVA (USD 3.195 en 2013).

{2) Cormesponde principalmente a provisiones locales y del exterior que reconoce la Compaiifa por obligaciones ya
adquiridas, pero que al ciemre del aiio los proveedores no han emitido sus facturas. Incluye principalmente el saldo por
pagar por comisiones por agenciamiento por pagar a Coscén por USD 163.307 en 2014 y USD 200.911 en 2013

3.16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El detalle de otras obligaciones corrientes se muestra a continuacién:

2014 2013

USD USDh
Flete y THC por remesar (1) 793.816 264.510
Demoraje por remesar (1) 57.246 27.600
Garantias por contenedores (2) 362.266 539.987
Cuentas por cobrar, netas 1.213.3 832.097
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(1) Al 31 de Diciembre del 2013, en ia cuenta otros pasivos corrientes se encuentran registrados todos los saldos gue
DELPAC S.A. debe remesar a la Ifnea por conceptos de fletes, THC y demorajes.

(2) Corresponde a las garantfas que los clientes han entregado para respaldar el manejo de los contenedores de COSCO,
estos valores son devueltos a los clientes, una vez hayan entregado la unidad al patio de vacios, y este se encuentre sin
ninguna novedad.

3.17. OBLIGACION POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

La obligacién de la Compaiifa por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de servicio, de acuerdo con las
normas respectivas, se basa en una valoracién actuarial integral con fecha de 31 de diciembre de 2014 y es como sigue:

_...2014 0 2013
USD USD
Obligaci6n a 1 de enero 1.755 .
Acumulacién (o devengo) adicional durante el afio 5.181 3.755
Pagos de beneficios realizados en el afio
Obligacién a 31 de diciembre 8.936 3.755
La obligaci6n se clasifica como:
2142013
USD USD
Pasivo corriente - -
Pasivo no corriente ... 8936 4383
Total 8.936 4.383

Beneficios empleados a largo plazo

Por obligacién de la Ley, la Compaiifa debe proveer una Jubilacién Patronal a los empleados que trabajen en forma
ininterrurpida por més de 20 afios de trabajo en la empresa, por un monto minimo mensual de US$ 20 mensuales si el
jubilado es a su vez jubilado de la seguridad social o de US$ 30 si solo es jubilado por ta Compaiifa, con un miximo de un
salario basico unificado. A esas remuneraciones proyectadas se afiaden un décimo tercer suetdo y un décimo cuarto sueldo.

Adicionalmente la Ley establece que los trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo ante la
Autoridad que regula las relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono, deben recibir una
contribucién del 25% del dltimo sueldo por cada afio de servicio.

Debido que ambos beneficios estén definidos y la compaiifa debe cubrirlos asumiendo los riesgos de su faita de cobertura
se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

La Compafifa no mantiene fondos separados para cubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre del 2014 la Compafifa no
tiene empleados jubilados o activos con derechos adquiridos de jubilacién patronal.

Los supuestos utilizados para ios célculos de jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:
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2014 2013

Tasa de descuento 6,54% 7.0%
Tasa de crecimiento de los salarios 3,0% 3,0%
Tasa de incremento de pensiones 2.5% 2.5%
Tasa de rotacién de personal promedio 4,9% 8.9%
Tiempo de trabajo hasta la jubilacién 25 afios 25 afios
Vida laboral promedio remanente 7 afios 7.1 afios
Experiencia de rotacién 11,8% 8.9%
Expectativa de vida Tabla de mortalidad IESS 2002
Edad de jubilacién Sin limite
3.18. INGRESOS

2014 2013

USD UsD
Ingresos de Actividades Ordinarias (1) 1.568.221 859.808
Otros Ingresos ) 23.566 234
Ingresos Financieros 3) 4.865 1.473
Saldo al 31 de Diciembre 1.596.652 861.515

(1) Corresponden a ingresos generados por concepto de la actividades ordinarias realizadas por la compafifa, productos del
giro del negocio de 1a misma; como los ingresos referenciados al agenciamiento de COSCO (buques/contenedores) y
COSCON (buques cargueros), dentro de estos ingresos estin las tarifas negociadas por importacién y exportacion, también

incluye los ingresos por arrendamiento.

(2) En 2014 incluye principalmente USD 11.16¢ por venta de vehiculo, y USD. 10.931 por reversién de provisiones no

usadas

(3) En el ano 2014 incluye USD 3.126 correspondiente a intereses ganados por intereses implicitos en el reconocimiento de
préstamos con relacionadas al costo amortizado y a los intereses ganados por concepto de inversiones temporales.

3.19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

La composicién de la partida es la siguiente:

20042013

e USD s
Sueldos, salarios y demés remuneraciones 465.522 290.587
Mantenimiento 13.558 16914
Arrendamiento 10.386 9.118
Transporie 5.044 2.7
Servicios Bésicos 27.134 24.575
Depreciaciones y amortizaciones 30.174 18.926
Impuestos, contribuciones y otros (1) 364.783 144.891
Gastos de viaje 3.960 31.068
Seguros 18.590 13.376
Otros gastos 57.511 123.569

996.661 675.741

Saldo al 31 de Diciembre
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(1) Incluye principlmente el gasto por impuesto a la salida de divisas por USD. 348.975 en 2014 y USD. 134.008 en 2013,
el gasto del 2014 se increment6 considerando que el contrato con Cosco se suscribi6 en nayo 2014 y que este impuesto se
genera por la remesa de fletes y demorajes a Cosco .

3.20. GASTOS FINANCIEROS

La composicién de la partida es {a siguiente:

2014 2013

USD Ush
Intereses, Comisiones, Gastos Bancarios 6.020 2.321
Intereses en Préstamos bocates . 4660 = 3382
Saldo al 31 de Diciembre 10.679 5.703

3.21. GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Situacién Tributaria
En el afio 2014 y 2013, la compaiifa aplica la tarifa del 22% de las utilidades gravables obtenidas de acuerdo a la Ley de
Régimen Tributario Interno y de las reformas del Cédigo de la Producci6n citadas més adelante.

Est4 sujetas a posibles revisiones por las autoridades trtbutarias las declaraciones tributarias de los ejercicios 2012 al 2014.

Impuesto a la renta corriente

Segiin normas tributarias vigentes la base imponible de impuesto a la renta, se determina, en base al resultado contable,
corregidas por las partidas conciliatorias correspondientes.

La Compaiifa ha registrado la provisién para el pago del impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 de la siguiente forma:

2014 2013

USD USD
Resultado dei Ejercicio bajo NIIF PYME's 183.544 (145.803)
Menos: 15% de participacién de los trabajadores en las utilidades (27.788) -
Mis/(menos) Partidas conciliatorias para llegar a la base imponible (1) (18.656) (203.830)
Base imponible para el cdliculo del impuesto a la renta 137.100 (349.633)
Con la tasa del 22% 137.100 (349.633)
Impuesto calculado con la tarifa corporativa 30.162 (76.919)
Anticipo Minimo determinado 10.640 1.685
Gasto impuesto causado del aiio 30.162 1.685
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 22% 0%
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(1) En 2013 incluye principalmente USD. 225.378 por deducci6n por incremento neto de empleados.

En el ejercicio 2014, la compaiiia no ha realizado transacciones con compaiiias relacionadas en el exterior que superen los
montos fijados en la normativa tributaria para presentacion de anexos y estudios de precios de transferencia y por lo tanto
no debe presentar el Anexo y Estudio de Precios de Transferencia, de acuerdo a las normas vigentes aplicables para el
ejercicio 2014.

Reformas tributarias 2013

El 14 de enero del 2013, el Ejecutivo emitié el Decreto Ejecutivo No. 1414 mediante el cual promulga el Reglamento para
la Aplicacién de Iz Ley Orgénica de Redistribucién de los Ingresos para el Gasto Social.

El 24 de enero de 2013 se public6 en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 878, una reforma a la Resolucién que
regula la presentacién de informacion sobre precios de transferencia con partes relacionadas. El Servicio de Rentas
Internas establecié los montos anuales para la presentacién del Anexo e Informe de Precios de Transferencia por
operaciones efectuadas con partes relacionadas del exterior y locales siendo: US$ 3 millones para el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y US$ 6 millones deberén presentar adicionaimente al Anexo. el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

El dia 16 de diciembre de 2013, se publicé el Segundo Suplemento del Registro Oficial 145 , con el Decreto 171 emitido
por la Presidencia de Ja Republica, a través del cual se expidid el Reglamento a la Ley de Discapacidades, en el que entre
otras reformas, se dispone los porcentajes para aplicacion de beneficios tributarios de exoneracion del Impuesto Renta y
devolucién TVA de acuerdo al grado de discapacidad y més reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno. Una reforma importante corresponde a la relacionada con la norma de deduccién para
impuesto a la renta sobre los pagos a personal discapacitado, pues se ratifica lo previsto en la Ley, en el sentido que fa
rebaja por pago a personal con discapacidad solo procede en la parte que exceda a las contrataciones obligatorias por Ley.

Durante ¢l afio 2013 entraron en vigencia Convenios de Doble tributacién del Ecnador con: Uruguay( febrero), Corea
(septiembre), Singapur ( septiembre) y China ( diciembre).
Reformas tributarias 2014

E! 10 de febrero de 2014 se publicé el Suplemento al Registro Oficial 180 en el que la Asamblea Nacional expide el
C6digo Orgénico Integral Penal, que hace mencitn puntual a delitos tributarios y sanciones.

En el Suplemento del Registro Oficial 249 del 20 de mayo de 2014, se publicé Ley Orgénica para el fortalecimiento y
optimizacién el Sector Societario y Bursitil, que reformé varias leyes, entre ellas la Ley Orgénica de Régimen tributario
interno, las principales reformas se refieren a: exoneraciones de ingresos por rendimientos financieros y beneficios
distribuidos por fideicomisos e inversiones en Bolsas de Valores, obtenidos por personas naturales y sociedades; establece
beneficios tributarios en determinacién y liquidacién de impuesto renta y cdlculo de anticipo de impuesto renta, en el caso
de empresas del sector no financiero, y la tarifa 0% de 1VA a las comisiones por concepto de servicios burstiles.

El 30 de mayo se publicé el Suplemento del Registro Oficial 257 en el que se encuentra la Resolucién, emitida por el
Servicio de Rentas Internas, a través del cual reforma la resolucién No. NAC-DGERCGC13-00236 emitida el 17 de junio
de 2013, en relacién al calendario para inicio de emision de Comprobantes de Venta, Retencién y Documentos
Complementarios mediante mensaje de datos, por la cual a partir de agosto 2014 emiten Sociedades emisoras y
administradoras de tarjetas de crédito, a partir de octubre 2014: Sociedades emisoras y administradoras de tarjetas de
crédito, contribuyentes especiales que realicen, segiin su inscripcion en el RUC, actividades econ6micas correspondientes
al sector telecomunicaciones y al subsector: televisién pagada, y a partir de enero de 2015: los demis contribuyentes
especiales no sefialados en los grupos anteriores, contribuyentes que posean autorizacién de impresién de comprobantes de
venta, retencién y documentos complementarios, a través de sistemas computarizados {autoimpresores), contribuyentes que
realicen ventas a través de internet y los sujetos pasivos que realicen actividades econémicas de exportacion.
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El 12 de septiembre de 2014, se publicé el Segundo Suplemento del Registro Oficial 332. en el que la Asamblea Nacional
expide el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero, el cual incorpora ciertas reformas tributarias, principalmente para
regular para ciertos sectores el calculo del anticipo mfnimo de impuesto a la renta anual.

El 29 de diciembre de 2014 se public6 el Suplemento del Registro Oficial 405, a través del cual la Asamblea Nacional
emiti6 la Ley de incentivos a la Produccién y fraude fiscal, a su vez ef 31 de diciembre de 2014, se publicé e} Tercer
Suplemento del Registro Oficial 407, a través del cual la Asamblea Nacional expide el reglamento a la Ley. La norma
principalmente crea incentivos para el sector productivo, especialmente para las micro, pequeifias, medianas empresa y de la
economfa popular y solidaria y actividades mineras; propone mecanismos para evitar evasién fiscal y para el reforzamiento
del sistema tributario, para prevenir el fraude tributario. determina las caracteristicas de la residencia fiscal y las
obligaciones del beneficiario sustituto. entre otros aspectos.

3.22. IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacién se indican los pasivos (activos) por impuestos diferidos reconocidos por la Compaiifa:

2014 2013

USD USD
Activos tributaries diferidos
Jubilacién patronal de empleados de més de 10 afios 1.800
Subtotal Ao e o 7 7o ST e s
Pasivos tributarios diferidos
Valuacién al costo atribuido de inmuebles 24.492 25085
Subtotal Pasivos tributarios diferides 24492 = 25085
Impuesto a la renta diferidovete 22691 25085
3.23. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

e e .. Nota 2014 2013

- o USb USD
Cuentas por cobrar relacionadas
DSV GL ECUADOR S.A. 36 32532 1.344
Armadores Coscon Panami 17 376.460 251.887
Armadores Cosco Xiamen (0) 1.200
Otras cuentas por cobrar acicionistas 312 6.930 6.930
Total Cuentas por cobrar con Relacionadas 415.921 261.360
Cuentas por pagar con relacionadas
Comisiones por pagar a COSCO 3.14 163.307 200911
Fletes y demorajes por remesar a Cosco 3.16 851.062 292.110
Total Cuentas por pagar con Relacionadas 1.014.369 493.021
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Compras

DSV GL ECUADOR S.A. 12.908 31.117
COSCO 396.050 197.760
Total compras a relacionadas 408.958 228.877
Ventas

COSCO 388.948 122.183
DSV GLECUADORS.A. o 45.161 68.468
Total ventas a relacionadas 434.109 190.651

La Administraci6n considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que
se hubiese realizado con terceros no relacionados.

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo
Las transacciones con la Gerencia principal incluyen Directores y empleados de nivel gerencial. La remuneracién de este
personal se observa a continuacién:

USD USD
Beneficios de empleados
Sueldo y Beneficios de Empleados 168.269 171.659
Beneficios Laborales Largo plazo 1.315 1011
Total remuneraci6n personal clave 169.584 172.670

3.24, CAPITAL EN ACCIONES

El capital suscrito y pagado de DELPAC S.A. es de 325.000 acciones de un valor nominal de USD 1 cada una, distribuidas
como se muestra a continuacién:

Accionistas Namero Yo
. - S ——— e Acciones —
MULTIMAR S.A. 271.000 83,38%
NAVIERA CENTRO MAR S.A. 1 0,00%
UNIBULK N.V. 53.999 16,62%
Total 325.000 100%

Segiin acta de junta de accionistas del 20 de Julio de 2010, los accionistas decidieron que la compafifa aumente su capital
suscrito en USD 271.000 de tal manera que el capital suscrito quede fijado en USD 325.000 esto equivale a la emisién de
271.000 acciones ondinarias , nominativas ¢ indivisibies de USD 1.00.

Con fecha 14 de agosto de 2013 1a Superintendencia de Compaitfas aprueba el aumento de capital por USD 271.000.

3.25. GARANTIAS ENTREGADAS A TERCEROS

La compatifa ha constituido las siguientes garantias al 31 de diciembre de 2014
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Tipo Tipo Moento Inicio Expiracién
Subsecretaria de Puertos y Transporte Garantfas Bancarias 20.000 06/03/2014 06/03/2015
Maritimo y Fluvial
Autoridad Portuaria de Guayaquil l‘;‘;gl“ Fianza 10.000 30/05/2014 30/05/2015
Saldo al 31 de diciembre 30.000
Ver detalle en nota 3.3.
3.26. COMPROMISOS

E} 01 de mayo de 2014 DELPAC S.A. y COSCO Panami Maritirae S.A. suscribieron un contrato de Representacion, a
través del cual COSCO Panami Maritime S.A. designard a DELPAC S.A. como su agente para todos los servicios
maritimos y embarcaciones ya sea de su propiedad o alquilados en territorio del Ecuador. El contrato entré en vigencia
desde el | de mayo de 2014 y se mantendri vigente por un aiio, se irfa renovando segiin calificacién mensual por KPI.

3.27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre el 2014 y la fecha de emysjén de los Estados Financieros 10 de abril de 2015, no se produjeron
otros eventos que, en la ppinidh de la administrac§én de la Compafifa, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos

yan revelado en iSMoS.
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