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Guayaquil, 7 de Mayo del 2008

A los sefores Accionistas de
GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

Hemos auditado los estados financieros de Compaiiia GRAFICAS IMPACTO
GRAFIMPAC S.A. por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2007 y, con
fecha 5 de Mayo del 2008, hemos emitido nuestro informe que contiene una
opinion sin salvedades sobre la presentacion razonable de la situacion
financiera de la Compaiiia y los resultados de sus opciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo.

La Auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria y con el propésito de formarnos una opinion sobre los estados
financieros antes mencionados. Estas hormas requieren que una Auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo, e incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Una Auditoria de estados financieros no tiene como propdésito especifico
establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas
legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de
eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion
financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo
presentados en los estados financieros. En tal sentido, como parte de la
obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros no /con-tfe-nqg
exposiciones erroneas o inexactas de caracter sugmﬁcatwo / Y

pruebas de cumplimiento en relacion a las obligaciones de car

EGBTRA
SOCIFNANES
detalladas en el parrafo siguiente.

1 6 MAY 7074

opinidn, se consideren incumplimientos durante el afio terminado
diciembre del 2007 que afecten significativamente los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, con relacion al cumplimiento de las
siguientes obligaciones establecidas en las normas legales vigentes:
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Mantenimiento de los registros contables de la Compaiia de acuerdo con
las disposiciones de la Ley y sus reglamentos;

Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran
registrados en las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en
la Fuente, Impuesto al Valor Agregado, con los registros contables
mencionados en el punto anterior;

Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado.

Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y en su Reglamento y en las resoluciones del Servicio
de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio, para la
determinacion y liquidacion razonable del impuesto a la Renta, Impuesto
al Valor Agregado.

Presentacion de las declaraciones como agente de retencion, y pago de
las retenciones a que esta obligada a realizar la Compaiiia de
conformidad con las disposiciones legales.

En mi opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes los resultados por el afio
terminado en esta fecha, de conformidad con los principios de Contabilidad
Generalmente aceptados y modificados en ciertos aspectos con normas
practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiias.

j eNCIA p
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Reg. Nac. SC-RNAC-2 N° 283

Teléfono: 2320096 — 2320484 Elizalde 119 y Pichincha 6to piso Of. 4




4

33999799999999037939979999979I7939937399399)0I3I33333033)))

A% HOMERO BARZOLA VIVAS-AUDITOR //

Auditorias, Asesorias Tributarias y Contabilidad
RUC HOMERO BARZOLA VIVAS 0903609857001

CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

Mi examen fue realizado con el propdsito de expresar una opinion sobre los
Estados Financieros, tomados en conjunto, y en adicion para cumplir con lo
dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Intemmo, respecto del cumplimiento
por parte de la Compafiia GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A. como Agente
de Retencion, percepcion y otras obligaciones como sujeto pasivo de
obligaciones Tributarias. Mi revision se efectud de acuerdo a Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas que incluyd sobre la base de pruebas
selectivas, en el examen de las evidencias se pudo observar una razonabilidad,
gue la Compaiiia GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A. ha cumplido con lo
dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Intemo en lo referente a sus
obligaciones Tributarias al 31 de Diciembre del 2007

Son registros Contables de la Compaiiia las declaraciones del Impuesto a ia
Renta, Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y sus pagos y
créditos son saldos a cargo de la Compaiiia.

Lleva su contabilidad de acuerdo con las Disposiciones de la Ley de Régimen
Tributario Intemo y su Reglamento, los Estados Financieros estan presentados
de conformidad con los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
promulgados por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

ATENTAMENTE,

o f el

Barzola Vivas
Audltor Independiente
Reg. Nac. N° SC-RNAC- 2 N° 283
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2007

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja Bancos

Cuentas por Cobrar - Clientes no relacionados

( - ) Provision Cuentas Incobrables

Cuentas por Cobrar - Clientes relacionados
Otras Cuentas por Cobrar

Credito Tributario a Favor de la Empresa (IVA)
Credito Tributario a Favor de la Empresa(iR afio corriente)
inventarios de Materia Prima

Mercaderias en Transito

Inventario Repuestos, Herramientas y Accesorios
Seguros Pagados por Anticipado

Otros Activos Corrientes

ACTIVO FIJO
Muebles y Enseres

Maquinarias y Equipo

Equipos de Computacién y Software

Vehiculos, Equip. De Transp. Y Equipo Camionerc Movil
(-)Deprec. Acumulada

ACTIVO
Cuentas y Documentos por Cobrar a largo plazo

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar Prov. Locales
Cuentas y Documentos por Pagar Prov. Del Exterior
Obligaciones con Instituciones Financieras Locales
Obligaciones con Instituciones Financieras del Exterior
Obligaciones con la Administracion Tributaria
Obligaciones IR por Pagar del Ejercicio

Obligaciones con el IESS

Obligaciones con Empleados

Obligaciones Participacion Trabajadores por pagar de! ejercicio

PASIVO LARGO PL.AZO
Prestamos de Accionistas Locales

PASIVO DIFERIDO
Anticipo Clientes
Otros Pasivos Diferidos

PATRIMONIO

Capital Suscrito o Asignado

Reserva Legal

Reserva Facultativa y Estatutaria

Reserva de Capital

Utilidad no Distribuida Ejercicios Anteriores
Utilidad presente ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Reg. Nac. No. SC-RNAC- 2 No. 283

2.43717
779.156,21
- 34.947,45
3.734,58
22.024,39
68.972,79
51.346,40
427.669,52
27.888,78
19.343,00
17.049,56
3.012,76

101.783,85
1.797.516,35
43.524,02
143.790,39

- 1.065.868,81

60.000,10

185.560,56
274.432,17
12.200,78
75.000,00
8.680,86
70.175,63
15.568,10
27.409 53
4953574

727.675,45

3.245,20
41.383,02

800,00
21.150,22
441.097,81
67.625,60
236.357,16
210.526,89

1.387.687,72

1.020.745,90

60.000,10

718.572,37

727.675,45

44.628,22

977.557,68

2.468.433,72
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de Diciembre del 2007

INGRESOS

Ventas Netas Locales con Tarifa 12%
Ventas Netas Locales con Tarifa Cero
Rendimientos Financieros

COSTOS Y GASTOS

Inventario inicial de Materia Prima

Compras Netas Locales de Materia Prima
Importaciones de Materia Prima

(-) Inventario Final de Materia Prima
Sueldos, Salarios y demas Remuneraciones
Aport. a la Seguridad Social(incluido Fondo de Reserva)
Beneficios Sociales e Indemnizaciones
Honorarios, Comisiones y Dietas a P. N.
Remuneraciones a Otros Trabajadores Autonomos
Mantenimiento y Reparaciones

Promocion Y Publicidad

Combustibles

Seguros y Reaseguros

Suministros y Materiales

Transporte

Gastos de Gestion

Gastos de Viaje

Agua, energia, Luz y Telecomunicaciones
Notarios y Registradores de la Propiedad
Impuestos, Contribuciones y Otros
Depreciacion de Activos Fijos
Amortizaciones (Inversiones e Intangibles)
Amortizaciones y Gasto por Diferencias de Cambic
intereses y Comisiones Bancarias Locales
intereses y Comisiones Bancarias al Exterior
Intereses Pagados a Terceros Locales
Intereses Pagados a Terceros al Exterior
Gastos Provisiones y Deducibles

Otros Gastos Locales

Otros Gastos del Exterior

IVA que se Carga al Gasto

TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD DEL PRESENTE EJERCICIO

15 % Participacion trabajadores

Utilidad despues de participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

C.P. Baa ola Vivas
Auditor externo

Reg. Nac. No. SC-RNAC -2- No. 283

3.560.781,47

2.504.592,63
1.055.813,89
374,95

178.117,61
1.056.209,00
809.419,47
427.669,52
437.960,42
71.212,19
78.122,35
5.975,32
76.655,67
152.470,66
647,26
42.377,09
19.567,77
19.339,59
60.787,88
16.953,40
38.000,28
53.958,42
419,77
24.173,15
224.612,87
7.638,44
5.680,20
5.701,45
6.808,15
11.238,11
21.622,19
8.425,30
138.351,35
12.302,65
75.464,73

3.230.543,22
330.238,25
49.535,74
280.702,51
70.175,63

210.526,89
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.
ESTADO EVOLUTIVO FINANCIERO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVO 2006 2007 VARIACION
ACTIVO CORRIENTE 946.156,24 1.387.687,72 441.531,48
ACTIVO FIJO 841.150,55 1.020.745,90 179.595,35
ACTIVO NO CORRIENTE - 60.000,10 60.000,10
SUMAN 1.787.306,79 2.468.433,72 681.126,93

PASIVO 2006 2007 VARIACION
PASIVO CORRIENTE 896.945,99 718.572,37 178.373,62
|PASIVO NO CORRIENTE 464.427,82 772.303,67 307.875,85
PATRIMONIO NETO 42593298 977.557,68 551.624,70
SUMAN 1.787.306,79 2.468.433,72 681.126,93

BARZOLA VIVAS
R EXTERNO
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO EVOLUTIVO DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

APORTE RESERVA RESERVA FACULT, RESERVA DE UTILIDAD
PERIODO CAPITAL FUT, CAPITL LEGAL Y ESTATUTARIA CAPITAL RESULT. ACUMUL DEL EJERCICIO TOTAL
ISALDO AL 31/12/06 800,00 100.000,00 21.150,22 - 67.625,60 236.357,16 - 426.932,98
REPART. UTILIDAD
MoV. ARIO 2007 - - 100.000,00 - 441.097,81 - - 210.526,89 561.624,70
SALDO AL 31/12/07 800,00 - 21.180,22 441.097,81 67.626,60 236.387,18 210.526,89 977.567,68

C.P.A- BARZOLA VIVAS
AUDITOR EXTERNO
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2007

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de Clientes 3.560.406,52
Incremento en Ctas. Por Cobrar clientes no Relacionados - 247.42598
Incremento en Ctas. Por Cobrar clientes Relacionados - 3.734,59
Otros Ingresos no Operativos 374,95
Efectivo Neto Recibido

PAGOS A CLIENTES, PROVEEDORES, EMPLEADOS Y OTROS
Neto Depurado de Actividades de Operacion -2.504.758,85

FLUJO NETO DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento en Muebles y Enseres

Incremento en Maquinarias y Equipo

Disminucion de Equipo de Oficina

Incremento en Equipo de Computacion y Software

Incremento en Equipo de Transporte y Equipo Camionero Movil

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO NETO APLICADO A INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Disminucion Obligaciones Instituciones Financieras Locales - 81.796,48
Disminucion Prestamos de Accionistas - 150.000,00
Incremento con Instituciones Financieras del Exterior 75.000,00

TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE LAS TRES ACTIVIDADES
Saldo Inicial de Efectivo y su Equivalente de Efectivo

Saldo final de Efectivo y su Equivalente de Efectivo

rzola Vivas
Auditof Externo
Reg. Nac. }a SC-RNAC - 2 - No. 283

3.309.620,90

-2.504.758,85

804.862,05

86.922 35
- 677.050,87
77.552,29

7.071,56

9.821,03

- 703.313,52

- 156.796,48

- 5524795
57.685,12

——— =

243717
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Auditorias, Asesorias Tributarias y Contabilidad
RUC HOMERO BARZOLA VIVAS 0903609857001

ANALISIS DEL DESARROLLO DE ACTIVIDADES DE LA
COMPANIA GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2007

4

OPERACION Y OBJETIVOS

GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A. es una Compaiiia Constituida en la
ciudad de Guayaquil, y su principal Actividad es el servicio de artes graficas.

Los Registros Contables estan expresados en ddlares de conformidad con lo dispuesto
por las Autoridades Econémicas al sustituir el signo monetario del Sucre.

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad a los principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados.

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
FONDOS DISPONIBLES

CAJA-BANCOS $ 2.437,17

En la revision de las disponibilidades de la firma se procedié de conformidad con el
programa de auditoria elaborada para efecto, esto es, verificacion del efectivo en caja a
la fecha de la auditoria en la que se consider?6 los siguientes parametros:

Ubicacion del efectivo y empleado responsable.

Evidencias suficientes y competentes de los movimientos de efectivo.
Partidas distintas del efectivo.

Efectivo aun no depositado.

Depositos y su correspondiente estado bancario.

Cancelacion bancaria a la fecha de la auditoria.

Verificacion de cheques pagados con el gasto de salidas de efectivo.

Aplicado este procedimiento se concluy6 que se aplican buenos controles y por lo tanto
no se registra novedad alguna en el manejo del efectivo.

Teléfono: 2320096 — 2320484 Elizalde 119 y Pichincha 6to piso Of. 4
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RUC HOMERO BARZOLA VIVAS 0903609857001

Las cuentas por cobrar se encuentran debidamente clasificadas en las siguientes
categorias:

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes no relacionados 779,156.21 84.2%

Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes relacionados 3,73459 0.4 %
Otras Cuentas por Cobrar 22,024.39 24 %
Créditos por Actividades Impositivas 120,319.19 13%
Total Exigible de Corto Plazo 925,234.38 100%
Cuentas y Documentos por Cobrar a Largo Plazo $ 60,000.10

El activo liquido de mayor monto en el sector corriente corresponde a clientes no
relacionados y representa el 84.2% del sector y de cuya liquidacion se estima que no
presenta riesgo dignos de mencién basado en su grado de rotacién factor determinante
en el flyjo de efectivo aplicado en actividades operativas.

A la fecha de la auditoria todos los documentos fueron revisados y verificada su
constatacion para asegurar el control de los mismos y evitar sustituciones.

PROVISION $ 34.947,45

Se verifico la determinacion en lo estimado para cuentas de dudosa recuperacion
ajustindose a las disposiciones legales, efectuiandose comparativos con periodos
anteriores a efectos de determinar sus calculos exactos, esto es, aplicacion del 1% sobre
saldos al cierre del ejercicio.

ACTIVO FIJO

INMOVILIZADO

Muebles y Enseres 101,783.95
Magquinaria y Equipo 1°797,516.35
Equipo de Computacion y Software 43,524.02
Vehiculos, Equipo de Transporte y Equipo Camionero Mévil 143.790.39
Total Activo Fijo 2086,614.71
() Depreciacion Acumulada 1°065.868.81
TOTAL ACTIVO FIJO $ 1°020,745.90

Teléfono: 2320096 — 2320484 Elizalde 119 y Pichincha 6to piso Of. 4
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Auditorias, Asesorias Tributarias y Contabilidad
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Los activos fijos estdn registrados al costo de adquisicion, aplicandose la respectiva tasa
porcentual segun el bien para la depreciacion correspondiente utilizando el método de
linea recta manteniéndose la consistencia con periodos anteriores. De la misma manera
se revisaron los registros respectivos para verificar las adiciones al activo fijo, asi como
los retiros que pudieron haberse efectuado a efectos de establecer la razonabilidad de
sus cifras.

PASIVO

OBLIGACIONES CORRIENTES

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores Locales 185,560.56

Cuentas y Documentos por Pagar Proveedores del Exterior 274,432.17

Obligaciones con Instituciones Financieras Locales 12,209.78

Cuentas por Pagar Accionista 75.000.00

SUBTOTAL 547,202.51

OBLIGACIONES IMPOSITIVAS 78,856.49

Obligaciones con la Administracion Tributaria 8,680.86

Obligaciones Impuesto Renta del Ejercicio 70.175.63

Obligaciones con el IESS 15,568.10

Obligaciones con Empleados 27,409.53

Obligaciones Participacién Laboral 49.535.74 92.513.37
TOTAL PASIVO CIRCULANTE 718,572.37

PASIVO FIJO

Prestamos de Accionistas 127,645.45

Las obligaciones son honradas a entera satisfaccion ya que su grado de liquidez permite
su cumplimiento oportunamente. En el presente ejercicio su indice es de 1.93
respaldado en la materialidad de sus activos de corto plazo y consecuentemente su
capital de trabajo, permite hacer aplicaciones al giro del negocio agregando valor en
beneficio de sus accionistas.

La razén de endeudamiento de la firma en el periodo auditado, es de 60.3 % lo cual
significa que sus acreedores han proporcionado mas de la mitad del financiamiento total
de la empresa: deudas que son atendidas sin dificultades financieras en funcién de su
grado de solvencia.

Teléfono: 2320096 — 2320484 Elizalde 119 y Pichincha 6to piso Of. 4
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PATRIMONIO $ 977.557,68
Capital Suscrito $ 800,00 0.10%
Reserva de Capital $ 67.625,60 691 %
Reserva Legal $ 21.150,22 2.16%
Reserva Facultativa y estatutaria $ 441.097.81 45.12%
Utilidades no Distribuidas $ 236.357,16 24.17 %
Utilidad presente ejercicio $ 210.526,89 21.54 %

El patrimonio se increment6é en 129.5 % con respecto al afio anterior. Las partidas de
mayor representatividad en esta variacion fueron las Reservas Facultativas y estatutarias
(45.12 %) y las utilidades con esta estructura patrimonial. La tasa de rendimiento sobre
la inversién de los accionistas representa 21.54 %, este resultado se debe a que la
empresa hace un mayor uso de apalancamiento. Esta dependencia ird disminuyendo en
la medida que se mantenga la tendencia de fortalecer el patrimonio con capitalizaciones
del ejercicio.

RESULTADOS

INGRESOS POR VENTA ' $ 3°560.406,52
OTROS INGRESOS $ 374,95
TOTAL INGRESO $ 3°560.781,47
COSTO DE VENTA $ 1°615.076,56

GASTOS DE OPERACION § 1°615.466,66

TOTAL COSTOS Y GASTOS $ 3°230.543,22

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS $ 330.238,25

Las ventas del presente ejercicio se incrementaron en 18 % con respecto al afio anterior.
Las ventas del presente ejercicio enjugd costos y gastos presentando una utilidad antes
de impuestos de $ 330.238,25 la misma que deducido la participacion laboral y la tasa
del impuesto a la renta presenta una posicién excedentaria de $ 210.526,89.

El margen de utilidad sobre venta es de 5.9 %. La razén de la utilidad neta a los activos
totales que mide el rendimiento de dichos activos ( RAT ) represent6 8.5 %

Teléfono: 2320096 — 2320484 Elizalde 119 y Pichincha 6to piso Of. 4
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Auditorias, Asesorias Tributarias y Contabilidad
RUC HOMERO BARZOLA VIVAS 0903609857001

La utilidad del presente ejercicio representé un incremento de 122.03 % con respecto al
periodo anterior lo que muestra una sustancial mejora como consecuencia de una
administracion efectiva .

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Durante el ejercicio econémico del 2007, la Compaiiia Graficas Impacto Grafinpac
S. A.. cumpli6 con el pago de todas las OBLIGACIONES TRIBUTARIAS, que fueron
ordenadas por el Servicio de Rentas Internas, encontrandose al dia de dichas
obligaciones.

A la terminacion de este trabajo, en la Auditoria no acontecié ningtin hecho que hiciera
cambiar los resultados.

Atentamente,

Reg. Nac. N° SC-RNAC- 2 N° 283
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ANEXO 1

GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

DATOS DEL CONTRIBUYENTE SUJETO A EXAMEN

Ao Fiscal 2007

1. Datos del contribuyente sujeto a examen:

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

Numero de RUC del Contribuyente: 0991126864001

Domicilio Tributario: KM 10 VIA A DAULE LOTIZACION INMACONSA

Nombre y No. de Cédula del Representante Legal: ING. JOSE ORBEA
VACA, C.C. 0900054081, GERENTE GENERAL

Nombre y No. de Cédula del Contador de la Compaiia: HUGO
ARMANDO FLORES BRIONES, RUC CONTADOR 0901097824001

Actividad Economica: ARTES GRAFICAS.




