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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores Accionistas de
GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A. al 31 de
diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A. de
acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Otro Asunto
La opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como agente

de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por
separado.


http://www.garefconsulting.com/

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compania
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidon sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.



e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

¢ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la informacion
financiera de la compafiia para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos
responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria de la compafiia, asi
como Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Notas 2019

2018

(en U.S. ddlares)

Efectivo y bancos 4 548,385 105,399
Cuentas por cobrar 5 5,851,897 4,369,302
Impuestos corrientes 6 48,360 490,178
Inventarios 7 6,011,293 5,150,452
Otros 111,034 12,191
Total activos corrientes 12,570,969 10,127,522
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto 8 6,813,532 6,622,724
Impuesto diferido 6 50,019 20,411
Otros 23,639 35,868
Total activos no corrientes 6,887,190 6,679,003
TOTAL 19,458,159 16,806,525
Ver notas a los estados financieros

Sr. José Orbea Vaca Ing. Karen Valarezo Angulo -4 -

Gerente General

Contadora



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamo 9 616,505 389,951
Cuentas por pagar 10 6,612,032 5,552,907
Impuestos corrientes 6 62,830 49,981
Obligaciones acumuladas 11 402,886 344,426
Otros 83,903 81,653
Total pasivos corrientes 7,778,156 6,418,918
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamo 9 1,857,747 1,688,947
Cuentas por pagar 10 306,510 306,510
Obligacion por beneficios definidos 12 418,366 402,107
Total pasivos no corrientes 2,582,623 2,397,564
Total pasivos 10,360,779 8,816,482
PATRIMONIO: 13
Capital social 1,608,300 1,608,300
Reservas 528,900 444,894
Resultados acumulados 6,960,180 5,936,849
Total patrimonio 9,097,380 7,990,043
TOTAL 19,458,159 16,806,525
Ver notas a los estados financieros

Sr. José Orbea Vaca Ing. Karen Valarezo Angulo -5-

Gerente General

Contadora



GRAFICAS TMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas 2019 2018
(en U.S. doélares)

INGRESOS ORDINARIOS 14 21,838,878 17,284,795
COSTOS DE VENTA 15 (17,458,273) (13,220,374)
MARGEN BRUTO 4,380,605 4,064,421
GASTOS OPERACIONALES:
Administrativos 16 (2,020,742) (1,935,047)
Ventas 16 (689,442) (638,878)
Financieros 9 (214,753) (132,958)
Participacion trabajadores (218,350) (203,631)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (3,143,287) (2,910,514)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,237,318 1,153,907
Impuesto a la renta:

Corriente 6 (262,321) (334,253)

Diferido 6 29,608 20,411
Total (232,713) (313,842)
UTILIDAD DEL ANO 1,004,605 840,065
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Ganancia (Pérdida) Actuarial ORI 87,548 (41,601)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1,092,153 798,464

Ver notas a los estados financieros
Sr. José Orbea Vaca Ing. Karen Valarezo Angulo -6-

Gerente General

Contadora



GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ENERO 1, 2018
Utilidad del afio
Pérdida Actuarial ORI
Apropiaciéon de reserva
DICIEMBRE 31, 2018
Utilidad del aho
Ganancia Actuarial ORI

Apropiacion de reserva
Otros

DICIEMBRE 31, 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital
social Reservas
... (en U.S. dolares) ...
1,608,300 358,076
86,818
1,608,300 444,894
84,006

Resultados
acumulados Total
5,225,203 7,191,579
840,065 840,065
(41,601) (41,601)
(86,818)
5,936,849 7,990,043
1,004,605 1,004,605
87,548 87,548
(84,006)
15,184 15,184
6,960,180 9,097,380

Sr. José Orbea Vaca
Gerente General

Ing. Karen Valarezo Angulo

Contadora



GRAFICAS TMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuesto a la renta

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos, netos

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (Disminucion) neta durante el ano

Saldos al comienzo del ano

SALDOS AL FINAL DEL ANO

(Continda...)

2019

2018

(en U.S. dolares)

20,473,126 17,149,175
(19,162,554)  (15,677,849)
(262,321) (334,253)
(214,753) (132,958)
833,498 1,004,115
(785,525)  (1,599,669)
395,013 537,853
442,986 (57,701)
105,399 163,100
548,385 105,399




GRAFICAS TMPACTO GRAFIMPAC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

2019

2018

(en U.S. ddlares)

Utilidad del afo 1,004,605 840,065
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacion
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 580,166 466,164
Impuesto a la renta 262,321 334,253
Participacion trabajadores 218,350 203,631
Provision cuentas incobrables 51,499 36,708
Total ajustes 1,112,336 1,040,756
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (1,482,595) (124,103)
Inventarios (860,841) (977,507)
Impuestos 425,059 (289,423)
Cuentas por pagar 1,059,125 611,783
Beneficios empleados 74,719 (233,361)
Otros (498,910) 135,905
Total cambios en activos y pasivos (1,283,443) (876,706)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 833,498 1,004,115
Ver notas a los estados financieros
Sr. José Orbea Vaca Ing. Karen Valarezo Angulo -9-

Gerente General

Contadora



GRAFICAS TMPACTO GRAFIMPAC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 26 de febrero de 1991 con el
nombre de Graficas Impacto Grafimpac S.A. La actividad principal de la compafiia es la
realizacion de trabajos de imprenta general, importaciones, compra y venta de equipos
de imprenta y sus repuestos, asi como, materia prima conexa (pulpa, tinta, etc.).

La

informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Administracion de la Compainia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en la
Republica del Ecuador.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las
bases del costo histdrico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

-10 -



2.4

2.5

2.6

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Activos financieros

2.4.1 Efectivo y bancos. - Incluye aquellos activos financieros liquidos vy
depdsitos en bancos locales y del exterior, los cuales no generan
intereses.

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor. El periodo de crédito promedio sobre la
venta de bienes es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Esta provisién se constituye en funcion de un
analisis de probabilidad de recuperacién de los saldos adeudados por
cada cliente, el cual considera las cuentas por cobrar con una antigliedad
mayor a un afio, mas cualquier provisidon especifica para clientes con
riesgo crediticio alto.

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compafiia da de baja
un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Inventarios. — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. El costo de los productos terminados se determina, tomando como
base el costo de produccién y su correspondiente margen de rentabilidad para
asumir los respectivos costos y gastos de la empresa, de modo que generen una
rentabilidad sobre la inversion de los accionistas. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia,
la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccion o venta.

Propiedades, planta y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Se miden
inicialmente al costo de adquisicion.

-11 -



2.6.2

2.6.3

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun
lo previsto por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la Compafiia, requieren revisiones periddicas. En
este sentido, los rubros objetos de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que
permita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion.

- =z

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo de revaluacion. -

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y la
maquinaria y equipos seran medidos a sus valores revaluados menos la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor, en caso de
producirse. Las revaluaciones se efectuaran periddicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades y equipos, se
reconoceran en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio
bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de propiedades y
equipos, excepto si revierte una disminucidn en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn previa.

Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de dichos activos es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacion anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacién incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a
medida que el activo es utilizado.

Los efectos de la revaluacion de propiedades y equipos, sobre el
impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de
acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. La revaluaciéon del
terreno no genera impuesto a la renta diferido, por cuanto el terreno no
se deprecia y, ademas, en el momento de su venta, en caso de
producirse, tampoco generaria impuesto a la renta por ser esa eventual
transaccion considerada como una renta exenta.

-12 -



2.7

2.6.4

2.6.5

Método de depreciacion y vidas dtiles. - El costo de propiedades,
planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipos y las vidas dutiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

Clase de activos Vida util (en afios)
Muebles, enseres, instalaciones y maquinarias 10
Equipos de seguridad 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados del afio.

Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.7.1

2.7.2

Préstamo. - Representa pasivo financiero con una entidad financiera,
que se reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccién incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en
su totalidad al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva.

Este préstamo se clasifica como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos
pasivos financieros son registrados a su valor razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

-13 -



2.8

2.9

2.7.3 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da Unicamente cuando si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/0 cuentas por pagar.

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compafia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a trabajadores

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio), es determinado en base al correspondiente
calculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion de trabajadores. - La Compaiiia, reconoce en sus
estados financieros un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

2.10 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del

impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRI, al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.
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2.11

2.12

2.13

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compania realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccidon o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compafia pueda
otorgar.

Para reconocer los ingresos de una transaccion, se debe considerar los siguientes
5 pasos:

Paso 1, identificar el contrato

Paso 2, identificar las obligaciones de desempefio separadas

Paso 3, determinar el precio de la transaccion

Paso 4, distribuir el precio de transaccién a obligaciones de desempefio
separadas

Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada
obligaciéon de desemperfio.

Los ingresos se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los productos; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos de ventas. - Se registran todos aquellos costos incurridos para la
generacion de los ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - Se registran al costo histoérico, y son reconocidos a medida que son

incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se reconocen.
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2.14

2.15

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compafiia, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son
efectivas:

ITF Titulo

Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Modificaciones ala NIC 1y
NIC 8

Marco Conceptual

Definiciéon de materialidad

Modificaciones a referencias en el Marco
Conceptual en las Normas NIIF

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Modificaciones a la NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y
activos integrados califiquen como un negocio. Para ser considerado como un
negocio, una serie de actividades y activos adquiridos deben incluir, como
minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos contribuyan
significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se proporciona guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial ha
sido adquirido.

Las modificaciones introducen una prueba opcional de concentracion para
simplificar la evaluaciéon para identificar si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio. De acuerdo con esta prueba opcional, una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable
Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o después
del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de enero de 2020,
con adopcién anticipada permitida.
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Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacidon inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificaciéon se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicaciéon el
29 de marzo de 2018, el IASB también emiti6 las Modificaciones a las Referencias
al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones
para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38,
CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual versidn se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el
Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio
reportados por la administracién de la Compaifia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a
bonos corporativos de alta calidad del mercado ecuatoriano.

Estimacion de vidas de propiedades, planta y equipos. - La estimacion de
las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.4.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compania utiliza las técnicas
de valuacién para la medicidon del valor razonable de sus activos financieros y
pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado. La Compania utilizd dichas técnicas de valuacion para
acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro resultado integral) y
algunos otros activos y pasivos financieros.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos de la Compaiiia.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado
ecuatoriano. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento.
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Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafo de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los
bonos y la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

4. EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Efectivo 2,310 2,310
Bancos (1) 546,075 103,089
Total 548,385 105,399

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representan saldos en cuentas corrientes en bancos
locales y del exterior por US$532,944 y US$13,131 respectivamente.

5. CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Comerciales:
Clientes (1) 5,063,114 3,697,362
Deudores cheques 86,753 70,300
Deterioro de cuentas por cobrar (198,742) (147,244)
Subtotal 4,951,125 3,620,418
Otras cuentas por cobrar:
Compaiiia relacionada, nota 17 637,030 636,885
Anticipos a proveedores 165,201 26,882
Empleados 25,024 22,100
Otros 73,517 63,017
Subtotal 900,772 748,884
Total 5,851,897 4,369,302

(1) Al 31 de diciembre del 2019, clientes incluye principalmente créditos otorgados

hasta 90 dias.
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6.

IMPUESTOS CORRIENTES

6.1

6.2

6.3

6.4

Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario del IVA 22,500 490,178
Crédito tributario del IR 25,860
Total 48,360 490,178

Activo por impuesto diferido. — Se origina por el reconocimiento de las
provisiones de obligaciones por beneficios definidos.

Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue:
... Diciembre 31 ...

2019 2018
(en U.S. ddlares)

IR por pagar 17,267
Otros 62,830 32,714
Total 62,830 49,981

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente. - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros de la Compaiiia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,237,318 1,153,907
Partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 29,494 183,105
Deducciones adicionales (18,675)
Diferencias temporarias — VNR Inventarios 3,657
Diferencias temporarias — Beneficios Definidos 25,952
Base imponible 1,277,746 1,337,012
Tasa de Impuesto (1) 20.53% 25%
Impuesto a la renta causado y reconocido en los
resultados 262,321 334,253

-20 -



(1) De conformidad con el articulo innumerado después del articulo 23 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno,
sefiala la aplicacion de la exoneracion a que se refiere esta disposicion, en
los términos del Art. 13 del Cdédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, se requerira que la totalidad de la inversién sea nueva y que
entre una de las condiciones sea la generacion de empleo neto.

7. INVENTARIOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Inventario bobinas 3,479,558 2,565,448
En transito (1) 875,607 1,096,404
Productos terminados 769,107 750,015
Materia prima 431,122 312,960
Otros 455,899 425,625
Total 6,011,293 5,150,452

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente importaciones en transito de
rollos de cartulinas y papel etiqueta.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Costo 10,833,867 10,062,893
Depreciacion acumulada (4,020,335) (3,440,169)
Total _6,813,532 _6,622,724
Clasificacion:
Terreno 2,359,296 1,734,296
Maquinarias y equipos 3,702,143 2,761,405
Activo fijo en transito 1,357,244
Construccién en curso 451,340 465,891
Vehiculos 220,781 226,782
Muebles y enseres 51,146 41,130
Equipos de computacion 27,677 34,765
Equipos de seguridad 1,149 1,211
Total 6,813,532 6,622,724
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen:

Costo y revaluacion:

ENERO 1, 2018

Adquisiciones
Activacion

DICIEMBRE 31, 2018
Adquisiciones (1)
Activacion

Ajuste

DICIEMBRE 31, 2019

Depreciacién acumulada:

ENERO 1, 2018
Depreciacion
DICIEMBRE 31, 2018

Depreciacién

DICIEMBRE 31, 2019

Maquinarias  Activo fijo en  Construccion Muebles Equipos de Equipos de
Terreno y equipos transito en curso Vehiculos y enseres computacion seguridad Total
... (en U.S. ddlares) ...
1,734,296 5,644,430 65,517 410,174 295,537 177,047 120,323 15,900 8,463,224
6,801 1,525,147 55,717 2,725 9,279 1,599,669
91,960 (233,420) 137,500 544 3,416
1,734,296 5,743,191 1,357,244 465,891 433,037 180,316 133,018 15,900 10,062,893
625,000 86,882 49,947 18,324 5,297 75 785,525
1,357,244  (1,357,244)
(14,551) (14,551)
2,359,296 7,187,317 451,340 482,984 198,640 138,315 15,975 10,833,867
Maquinarias Muebles y Equipos de Equipos de
Yy _equipos Vehiculos enseres computacion sequridad Total
... (en U.S. dodlares) ...
(2,577,138) (162,708) (132,120) (87,481) (14,558) (2,974,005)
(404,648) (43,547) (7,066) 10,772 _(131) 466,164)
(2,981,786) (206,255) (139,186) (98,253) (14,689) (3,440,169)
(503,388) (55,948) (8,308) 12,385 _(137) 580,166)
485,174) (262,203) 147,494) (110,638) (14,826) (4,020,335)
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10.

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluye principalmente a lo siguiente:
Terreno: la compra de un lote de terreno para proyectos futuros por US$625,000.
Maqguinarias y equipos: corresponde a la activacién de la compra de una maquina

HEIDELBERG SPEEDMASTER seis colores con sistema barnizado por US$1,357,244
y adiciones por US$86,882.

PRESTAMO

Al 31 de diciembre del 2019, representa varias operaciones de créditos otorgados por el
Banco ProCredit, con vencimientos mensuales hasta abril del 2025, y con una tasa de
interés del 7.20% y 7.50% anual.

Durante el afio 2019, la Compafiia reconocié gastos financieros por US$214,753 en
resultados del afio.

CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Comerciales:

Proveedores (1) 4,951,332 4,774,451
Otras cuentas por pagar:

Compaifiia relacionada, nota 17 396,740 315,600

Accionista (2) 306,510 306,510

Otras 1,263,960 462,856
Subtotal 1,967,210 1,084,966
Total 18,542 5,859,417
Clasificacion:

Corriente 6,612,032 5,552,907

No Corriente 306,510 306,510
Total 18,542 5,859,417

Al 31 de diciembre del 2019;

(1) Representan facturas por pagar a proveedores del exterior y locales por
US$3,898,438 y US$1,052,894, respectivamente.

(2) Representan valores pendientes de pago al accionista principal de la compafiia José
Walter Orbea Vaca.
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11.

12,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Participacion de trabajadores
Beneficios sociales

IESS por pagar

Otras

Total

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

Total

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
218,350 203,631
141,223 100,874
39,849 39,514
3,464 407
402,886 344,426
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
304,594 308,345
113,772 93,762
418,366 402,107

Jubilacion patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su condicidn de afiliados al IESS.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como

sigue:

Saldos al comienzo del aho

Costo laboral por servicios actuales

Interés neto (costo financiero)

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieros

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes
y experiencia

Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas

Saldos al fin del aho

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
308,345 231,730
65,517 52,890
13,117 9,057
(29,329) 33,836
(12,776) 2,136
(40,280) (21,304)
304,594 308,345
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13.

Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 93,762 76,116
Costo laboral por servicios actuales 21,266 16,766
Interés neto (costo financiero) 3,906 2,932
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieros (1,713) 3,780
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes
y experiencia (3,449) 1,849
Beneficios pagados (7,681)
Saldos al fin del afio 113,772 93,762

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

PATRIMONIO

13.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2019, el capital suscrito y pagado
representa 1,608,300 acciones de valor nominal unitario de US$1. Un detalle de
la estructura del capital social de la compafiia es como se describe a
continuacién:

Acciones uss %
Orbea Arellano José Xavier 643,320 643,320 40
Orbea Arellano Raul David 643,320 643,320 40
Orbea Vaca José Walter 321,660 321,660 20
Total 1,608,300 1,608,300 100
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13.2 Reservas. - Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a lo siguiente:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Reserva legal 521,901 437,895
Reserva facultativa y estatutaria 6,999 6,999
Total 528,900 444,894

13.2.1 Reserva legal. - La ley de compafiias requiere que por lo menos el 10%
de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que esta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible
para el pago dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

13.2.2 Reserva facultativa y estatutaria. - Corresponde a la apropiacion de las
utilidades de ejercicios anteriores, de acuerdo con las resoluciones que
constan en las respectivas actas de Junta General de Accionistas.

13.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios
anteriores, estan a disposicion de los accionistas y pueden ser utilizado para la
distribucion de dividendos.

Un detalle de los resultados acumulados de la compafiia se describe a
continuacioén:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Resultados distribuibles 6,237,673 5,317,073
Reserva segun PCGA anteriores:

Reserva por revaluacién de propiedades 27,786 27,786
Adopcion por primera vez de las NIIF 971,339 971,339
ORI 8,287 (79,260)
Otros (284,905) (300,089)
Total 6,960,180 5,936,849

Reservas segin PCGA anteriores. — Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacién de propiedades, podran ser utilizados para compensar
las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los
saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.
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Reserva por revaluaciéon de propiedades. - Representa el efecto neto de los
ajustes efectuados resultantes de la valuacion a valores de mercado de ciertos
rubros de propiedades y otros activos mantenidos para la venta. El saldo
acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero
puede ser capitalizado total o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de
las NIIF.- Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor podra ser utilizado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no estad disponible para el pago de
dividendos y no podra ser capitalizado. Los trabajadores no tendran derecho a
una participacion sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de liquidacion
de la Compaiiia.

Otros resultados integrales. — Representan las ganancias y/o pérdidas que
surgen por las nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos.

14. INGRESOS ORDINARIOS

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Ventas cajas de camardn local, agendas, etc 20,335,092 16,191,501
Ventas cajas de camardn de exportacion 1,492,610 1,074,089
Otros 11,176 19,205
Total 21,838,878 17,284,7

15. COSTOS DE VENTA

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. délares)
Cajas de camarodn local 12,832,998 9,730,140
Cajas de camarodn exportacion 1,114,703 711,498
Otros 3,510,572 2,778,736

Total

17,458,273 13,220,374
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16. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

17.

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Total

Sueldos, salarios, beneficios sociales e indemnizaciones
Honorarios profesionales
Impuestos, contribuciones y otros
Arrendamientos

Mantenimiento y reparaciones
Aportes a la seguridad social

Baja de inventarios
Depreciaciones

Servicios basicos

Deterioros activos financieros
Promocién y publicidad

Gastos de viajes

Gastos de gestion

Suministros y materiales

Seguros y reaseguros

Otros

Total

PRINCIPAL SALDO Y TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA

Cuenta por cobrar:
Sabella S.A.

Cuenta por pagar:
Sabella S.A.

Gasto de arriendo:
Sabella S.A. (1)

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
2,020,742 1,935,047
689,442 638,878
2,710,184 2,573,925
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
759,680 651,744
239,251 191,903
205,402 204,915
185,576 183,522
160,451 264,465
113,956 100,771
95,631 207,499
60,355 44,268
51,905 41,865
51,499 36,708
27,687 43,561
27,038 23,996
21,040 12,055
16,340 6,439
12,222 10,242
_ 682,151 _ 549,972
2,710,184 2,57 2
... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
637,030 636,885
396,740 315,600
180,000 180,000
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(1) El importe total de las transacciones realizadas con parte relacionada durante el
ejercicio economico 2019 fue de US$180,000, por concepto de gastos de arriendos
de edificios, oficinas y galpones industriales, estas transacciones son realizadas con
la compafiia relacionada SABELLA S.A.

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestion de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios vy

actividades de financiamiento, la Compaiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso.

18.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compariia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

18.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administracion es la que tiene Ila
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracién ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de
liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

18.2 Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compafiia son como sigue:

... Diciembre 31 ...
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos, nota 4 548,385 105,399
Cuentas por cobrar, nota 5 5,851,897 4,369,302
Total 6,400,282 4,474,701
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Pasivos financieros:

Préstamo, nota 9 2,474,252 2,078,898
Cuentas por pagar, nota 10 6,918,542 5,859,417
Total 9,392,794 7,938,315

18.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compaiiia considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo del 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19). Esta situacion a nivel
mundial ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, afectando a todas las
actividades econdémicas. Ecuador se ha visto afectado por esta situacidon, ocasionando
que el Gobierno decrete el “Estado de excepcion” el 16 de marzo 2020, donde se
establece principalmente restriccion de la circulacién en el Pais bajo ciertas condiciones.
Las operaciones de la compaiiia se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el
Gobierno Nacional.

La Administracion de la Compania tiene planes de continuidad del negocio y esta
evaluando constantemente la situacidén estableciendo prioridades como el cuidado de la
salud de los colaboradores, comunicacion permanente con los grupos de interés vy
obtener liquidez para la continuidad de las operaciones.

Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compafia y
hasta la fecha de este informe (mayo 11, 2020) no es posible cuantificar los efectos
financieros de estas medidas de restriccidon ya que se desconoce el tiempo que dure esta
situacion, razon por la cual los estados financieros deben ser leidos tomando en
consideracion estas circunstancias.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han
sido aprobados por la Administracion de la Compafia y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la
Compaiiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.
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