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A los señores Accionistas de 
GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A: 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC 
S.A. que comprenden el estado de Situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los 

les estados de resultado integral, de cambies en el patrimonio y el estado de 
ajos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados 
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables Significativas. 
En nuestra opinión, los estados Ainancieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiles, la posición financiera de GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A. al 31 de 
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 

terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de información 
Financiera - NIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8 

por sus siglas en inglés). 
Fundamentos de la Opinión 

  

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en este informe en la sección “Responsabiidades del auditor en relación con la audioría de los 

estados financieros”. . Somos Independientes de GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A. de 
cuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus Siglas en Inglés) y las disposiciones 
de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y 
hemos cumplido las demás responsablidades de ética de conformidad con dicho Código, 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 

para proporcionar una base para nuestra opinión de aucitoria. 
Otro Asunto 

  

La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias dela Compañía, como agente 
de retención y percapción porel ejecico terminado el 31 de diciembre del 2018, se omite por 
separado



Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros. 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera — NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS por sus siglas en inglés, y del control interno determinado por la Administración como necesario para permitir 
la preparación de los estados financieros bres de erores materiales, debido fraude o eror 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañia para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía 

cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. 
La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte Ninancioro de la 
Compañia. 

  

los Estados Financieros 
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están Iires de errores materiales, debido 3 fraude o error, y emitir 
un informe de auditoría que incluya nuestra opinión - Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditoria (MIA), detectará siempre un error material cuando este exista 
Errores pueden surgir debido 3 fraude o error y son considerados materiales SI, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que Influyan en las 
Aecisiones económicas que los usuarios toman basándose en os estados financieros 

  

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Interacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro juico profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria. También 
+ Identficamos y ovaluamos los riesgos de error material en los estados financieras, debido 

2 fraude 0 error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
chos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suliciente y adecuada para proporcionar 
tuna base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error materia debido a fraude. 
es más elevado que en el caso de uns incorrección material debido a error, ya que el 
fraude” puede implicar colusión, falsificación, omisiones dellveradas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las Circunstancias, pero no 
con el propásto de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía 

+ Evaluamos si las policas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables yla correspondiente Información revelada por la Administración es razonable



+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base. 
contable de negocio en marcha y, basados en la avidencia de auditoría obtenida, concluir 
3 existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones, que: 
Pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcha, Si concluimos que existe una incertidumbre matenal, se: 
fequiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria a las respectivas. 
revelaciones en los estados financieros 0, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinión modificada, - Nuestras Conclusiones se basan en la evidencia de Auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditor, sin embargo, eventos o. 

condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
Funcionamiento. 

  

   

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
Incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las transacciones y “eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable, 

+ Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la Información 
financiera de la compañía pare expresar una opinión sobre los estados financieros. Somos. 
responsables de la dirección, supervisión y realización de la auditoría de la compañía, así 
¿como únicos responsables de nuestra opinión de auditoria. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto 
asuntos, el alcance y el momento de reaización de la auditoria planificada y Asi como Cuelquier deficiencia Snifiativo de control interno q 
sn) transcurso de la auditoria 

  

    
CONSULTING CIA. LTDA. 

ul, ABI L, 2019



GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar 
Impuestos corrientes 
inventamos 
Otros activos 
Total activos corrientes 
ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades, planta y equipos, neto. 
Impuesto diferido 
tros activas 
Total activos no cormentes. 

TOTAL 

  

2018 2017 (en U.S, dólares) 

105,399 
4,369,302 

490,178 
5,150,452 
za 
10.122,52 

6,622,724 
2021 

— 568 
579.003 

16,800,525 

Contadora 

163,100 
4,281,907 

571,580 4,172,945 
39.028 
225,558 

5,409,219 
22 
aa296 

14,760,454



PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamo. 
Cuentas por pagar 
Impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 
otros, Total pasivos corrientes. 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamo 
Cuentas por pagar 
Obligaciones por beneficios definidos 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 
PATRIMONIO 
Capital social 
Reservas 
esultados acumulados. 
Total patrimonio 
TOTAL 

    
Ver notas a los 

12 

2018 2017. (en Us. dólares) 

309951 236479 
5,552,907 — 4,923.052 49,981 66,142 
344,325 332,555 

ALBS1a 5657953 

1,688,947 — 1,304,566 
306,510 "306,510 
402.107 — 307.846 

2.297.364 1918922 
—ARIGA482 2.576.975 

1,608,300 1,608,300 
444,394 “358,076 

5,936,849 5.225.203 
2990043 2191579 
16.806.525 — 14.268.454



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Motas 2048 2917. 
(en Us. dólares) 

INGRESOS 13 17284795 16,165,712 
COSTOS DE VENTA 14 (1322074) (11,940,264) 
MARGEN BRUTO. 4064421 4,217,448 
GASTOS OPERACIONALES: 15 
Gastos administrativos. (4,335,047) (2,190,408) 
Gastos de ventas, (638,878) — (627,979) 
Participación trabajadores — 203631) (195,627) 
"TOTAL GASTOS OPERACIONALES (2,777,556) — (3,014,014) 
Gastos financieros. Bo 03295 (9488 
"UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,153,307 1,108,551 
Impuesto ala renta: 
Corriente 5 (2425) (240,78) 
Diferido. so a 
UTILIDAD DELAÑO —BAD.OS5 868,277 
"OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Pérdida Actuarial ORI Laso) 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 50.64 

 



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

Capital Resultados 
social Reservas — acumulados Total 

(en U.S, dólares) - 

ENERO 1, 2017 1,199,800 — 242970 5091380 — 6/529,150 

Utilidad del año 868177 868/77 
Aproplación de reserva 115,06 (115,106) 
Aumento de capital 413,500 (413,500) 
"Dividendos pagados (75,900) (75,900) 
Otros. —— —— -li30z00) 40078) 

DICIEMBRE 31, 2037 1,608,300. — 358,076 57225203 — 7191,579 

Utilidad del año 840,065 040,065 
Pérdida Actuanal ORI (ALSO) (41,601) 
Apropiación de reserva, nota 122 BOS10 (86818) 

DICIEMBRE 31, 2018 ASOBIOO 444.894 59349 7990043 

 



FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de cientes. 
Pagado a proveedores y empleados 
Impuestos pagados. 
Intereses pagados. 
Efecalvo neto provoniente do actividades de operación 
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades, planta y equipos. 
Venta de propiedades, planta y equipos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO. 
Préstamos recibidos 
Dividendos pagados 
Electwo neto proveniente de actividades de financiamiento 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Disminución neta durante el año 
Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

(Continúa... 

2018 2017 
(en U.S, dólares) 

537853 

—sas3 

(57,701) 
—363,100 

—105.399 

  

1,244,567 
(75.000) 

3.169.567 

(227,724) 
390,824 

352,100 

 



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación... 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

2018 2017 
(en U.S. dólares) 

CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 

Utilidad del año 890.065 868177 

Ajustes para conciliar l resultado neto con el efectivo neto 
proveniente de actividades de operación Depreciación de propledades, planta y equipos 456,164 444,355 
Impuesto a la renta 334,253 240,374 
Participación trabajadores. 20363 195,627 

Provisión obligaciones por beneficios definidos 94,261 115,869 
Provisión cuentas incobrables. 3608 28 

Total ajustes. 1A25O17 1004316 
Cambios on activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar (129,103) (269256) 
Inventarios (977,507) 
Impuestos. (289,423) Cuentas por pagar 
Beneficios empleados 
otros. 

Total cambios en activos y pasivos.    Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

 



GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACIÓN GENERAL 
La Compañía se constituyó en la cudad de Guayaquil el 26 de febrero de 1991 con el 
hombre de Gráficas Impacto Grafimpac S.A. La actividad principal de la compañía es la 
realización de trabajos de Imprenta general, importaciones, compro y venta de equipos. 
de Imprenta y sus repuestos, así como, materia prima conexa (pulpa, nta, etc.) 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
2.1 Declaración de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados 

e conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera - NI, 
emiidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JAS, por sus 
siglas en Inglés). 

2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compañía es el Dólar ds los 
Estados Unidos de América (U.S, dólar), la cual es la moneda de circulación en la 
República del Ecuador. 

2.3. Bases de preparación. - Los estados financieros, han sido preparados sobre las 
ases del costo histórico . El costo histórico esta basado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicos 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasiva entre panteipantes de un mercado en la fecha 
e valoración, Independientemente de s ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración. _Al estimar el valor razonable de ln activo o un pasivo, la Compaño tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fjar el precio del cuvo o pasivo a la fecha de medición 
Adicionalmente, a efectos de información financiera las mediciones efectuadas a 
Valor razonabié se clasifican en el nivel 1, 2 a 2 con Base en el grado de 
importancia de los Insumos pora la medición del valor razonable en su totalidad, les cuales se describen a continuación 
vel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 
vel 2. Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nel 1 que sean bservables para ol activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.   

Mel 

  

Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 
10.
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Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contraro. 
A continuación, se describen las principales policas contables adoptados en la 
preparación de estos estados financiros, 
Activos financieros 
2.4.1. Efectivo y bancos. — Incluye aquellos octvos NInancieros líquidos y depósitos en bancos locales y del exterior, los cuales no generan 

intereses. 
2.4.2. Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales 

son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos Superiores a 12 meses desde la fecha del 
estado de situación financiera, que se clasifican como activos mo 
comentes. 
Después del reconocimiento inicial a volor razonable, se miden al costo 
amortizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
Cuniquier deterioro de valor > El periodo de crédito promedio sobre la 
Venta de bienes es de 60 días 

Las cuentas por cobrar Incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización, Esta provisión vo consttuye en función de un 
análisis de probabilidad de recuperación de los saldos adeudados por 
cado lente, el cual considera las cuentas por cobrar con Una antiguedad 
mayor a un año, más cualquier provisión específica para cllentes con 
lesgo crediticio alto. 

  

  

2.4.3. Baja en cuenta de los activos financieros. - La compañía da de baja un “activo. financiero” Únicamente cuando expiren los. derechos 
contractuales sobre los Mujos de efectwo del activo financiero, y transfiere de manera sustandl los nesgos y beneficios inherentes 3 la 
propiedad del acto financiero. 

rentabilidad sobre la inversión de los accionistas. Las Importaciones en tránsito 
e encuentran registradas a su costo de adquisición 
Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada on función de un andliis de la posiblidad real de 
utiización en la producción o venta



2.6 Propiedades, planta y equipos 
261 

262 

203 

264 

Medición en el momento del reconocimiento. - Se miden 
Inicialmente al costo de adquisición 

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio 
“adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
Ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según 
lo previsto por la Administración. 

  

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para 
aquellos “activos valuados bajo el modelo del costo, después del 
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciación 
“acumulada y el importe acumulado de las párdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados 
vn el periodo en que se producen. Cabe señalar, que algunos rubros de 
propiedades y equipo dela Compañía, requieren revisiones periódicas. En 

este sentido, los rubros objetos de sustitución son reconocidas 
separadamente del recto del activo y con un nivel de disgregación que 
permita depreciarios en un periodo promedio entre la actual hasta la 

guiente reparación. 
Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de propiedades, 
Planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta 

útil estimada, valor residual y mátodo de depreciación son revisados 
“ado aho, siendo el efecto de cuniquler cambio en el estimado. 

obre una base prospectiva. 

  

     

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, 
planta y equipos y las vidas útles usadas en el cálculo de la 
epreciación: 

Clase de activos Vida úniL(en años) 
tacos 20 

Muebles, enseres, instalaciones y maquinarias. 10 
Equipos de seguridad 10 

Vetculos 5 
Equipos de computación: 3 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o 
pérdida que surja del retro o venta de un activo de propiedades, planta y 
“equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 

“en lbros del activo y reconocida en resultados del año,
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Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos. 
"financieros de conformudad con la sustancia del acuerdo Contractual. 

  

obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de stuación financiera. 

  

2.7.1. Préstamo, - Representa pasivo financiero con una entidad financiera, 
¿ue se reconoce inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de 
la transacción incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en 
su totalidad al costo amortizado Utilizando el método de la tasa de 

Interés etectva. 
  

Este préstamo se clasica como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de dierir el pago de /a obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera, y que se Gasifica como pasivo no cornente. 

2.7.2. Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos. 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos 
pasivos financieros son registrados a su valor razonable. 

Valor razonable, se miden al costo 
la tasa de Interés efectiva, menos. 

cualquier deterioro, Los gastos por intereses (Incluyendo los interases. 
Impllctos) se reconocen como costos financieros y sw calculan utlizando. 
la tasa de interés efectiva, excepto para los cuentas por pagar a corto 
plazo cuando el reconocimiento del interds resultare inmatenal 

  

2.7.3. Baja en cuenta de los pasivos. - Se da únicamente cuando si, y soto si, expiran, cancelan 0 Cumplen sus obligaciones, Ya Sea por préstamos 
vÍo cuentas por pagar. 

Provisiones. - Son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Beneficios a trabajadores 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
“desahucio. - El costo de los beneficios deidos Jubilación patronal y 
bonificación por desahucio), es determinado en base al correspondiente 
cálculo matemático actuara! realizado por un profesional independiente, 

úblizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones. cuentes realizadas alfa de cad periodo



Los costos por servico presente y pasado se reconocen en el resultado 
el año en el que se generan, así como el Interés financiero generado por la obligación de beneficio definido, 
Las muevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuarial, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
Abono a otro resultado integral, en el período en que se producen — El 
reconocimiento de las ganancias y púrdidas actuantles en otro resultado 
Integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y 10. 
son reclasificadas ala Utilidad o pérdida del periodo. 

2.9.2. Participación de trabajadores. - La Compañía, reconoce en sus 
estados financieros un pasivo y un gasto por la Participación de las 
vobajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la 
asa del 15% de la uidad contable de acuerdo con disposiciones legales 
vigentes. 

2.10 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del 
Impuesto ala renta por pagar cornente y el impuesto diferido. 

  

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la ulidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año La utiidad gravable diflere de la utilidad Contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utlizando 1 
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tnbutanto - SAI, al 
final de cado período. 

  

2.10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
“determinadas entre el valor en oros de los activos y pasivos incluidos en 
los “estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas 
para determinar la uidad gravable. 

  

El pasivo por impuesto cifeido se reconoce generalmente para todas las 
lferencias temporarias imponibles. — Se reconocerá un activo por 
Impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias 

deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
ss diferencias temporaria deducibles. 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando 
las tasas fiscales que se esperan sean de aplicación en el periodo en el 
que el activo se realice o el pasivo se cancele. 
La Compañía realiza la compensación de activos por Impuestos diferidos 
con pasivos por Impuestos diferidos, sólo si tiene reconocido legalmente 
«el derecho de compensarios, frente al Organismo de Control Tributario — 
SRL, 
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2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como Ingreso o 
gasto, y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida 
“en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
el resultado, ya Sea en otro resultado Integral 0 directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado 0 cuando surgen del registro inicial de una Combinación de 
negocios. 

  

    

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los 
estados financieros de la Compañía, no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los Ingresos y gasto, salvo aquellos casos en lo quel compensación 
seo requerida o permitida por siguna norma y esta presentación sea elreflejo de 
le esencia dela transacción 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por luna norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de liquidar por su Importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Estimaciones contables. - La pregaración de los presentes estados financieros 
en conformidad con las NIF requiere que la Administración realice Ciertas 
«estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica 
¿e la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 

partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
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2.15 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas 
Y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

La compañia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emicas, pero aún no son 
elect   

Etectiva partir de 
periodos que inicien 

eno después de NoE Titulo 
mur Arrendamientos. Enero 1, 2019 
Modificación a la NIC Modificación, reducción o ini amo 
19 liquigación del plan * 

La Incertidumbre frente alos 
cun 23 tratamientos del impuesto a las. Enero 1, 2019 

anancas 
Se permite la aplicación anticpada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 16: Arrendamientos 
Impacto general dela aplicación de las MF 16 Arrendamientos. 
La NIF 16 Introduce un modelo integral para la ¡dentfcación de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatari, la NIF 16 
reemplaza lo actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e 
Interpretaciones relacionadas, cuando se vuelve efectiva para los. períodos 
Iniciados a partir de 1 de enero de 2019. 

   
  

En contaste con la contabilidad del arrendatario, NIF 16 mantiene 
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17. 
Impacto de la nueva definición de arrendamiento 
El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona 
principalmente con el concepto de control NIF 16 distingue entre “arrendamientos y contratos de Semvico sobre la base de si el uso de un activo 
¡dentiicado es controlado por el clente. El Control se considera que existe si el 

cliente tiene 
  

El derecho a obtener sustancialmente tados los beneficios económicos de la 
vtilzación de un acuvo Identificado; y 

El derecho a dirigir el uso de ese activo. 
Impasto en la Contabkldad det Arrendatario 
Arrendamientos operativos 
En la aplicación inicial de NIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como. 
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se indica más adelante), la Compañía 
Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el 
estado de situación financiera, Inicialmente medidos al valor presente de los 
Pagos de arrendamiento futuros; 
Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses. 
sobre los pasivos de arrendamiento en el estodo de resultado 
Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada 
dentro de las actividades de financiamiento) € interés (presentada dentro de las 
Actividades de operación) en el estado de flujos de efectivo. 

   Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, período de gracia para pagos de 
Alquiler) será reconocido como parte de la medición delos activos por derecho de 

Uso y pasivos de arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron. 
en el reconocimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados 
¡como una reducción de los gastos de alquiler sobre una base de línea recta. 

  

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de 
acuerdo con la NIC 36 - Detenoro de los actos. Esto reemplazará el requisito 
previo de reconocer una provisión para contratos de arrendamiento onerosos. 
Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o 
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores 
personales y mobilano de oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto. 
Por arrendamiento sobre una base de Ineo recta, según lo permitido por la NIF 
16. 

Arrendamientos Finaocieros 
Las principles diferencias entre NIIF 6 y lo NIC 17 con respecto a los activos 
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medición de las 
garantías del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador UF 16 requiere que la Compañía reconozca como parte de su pasivo por 
arrendamiento sólo el importe que se espera pagar bajo una garantía del valor 
residual, en lugar del importe máximo garantizado como requiere la NIC 17. En la 
picación Inda, la Compañía presentará equipos previamente induidos en 
Propiedades, planta y equipo dentro de la partida de activos por derecho de uso, 
y el pasivo por arrendamiento, presentado anterlormente en los préstamos, se. 
presentarán en una línea separada de pasivos por arrendamientos. 

Impacto en la Contabilidad del Arrendador 
Bajo NIF 16, un arrendador continúa clasificando los contratos de 
arrendamiento, ya sen como financieros u Operativos y contabiliza esos dos tipos 
e arrendamiento de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y 
“ampliado los requerimientos de revelación, en partcular con respecto a cómo un arrendador gestiona los mesgos derivados de su participación residual en los 
cvs arrendados. 

  

am



Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación di Planes de Beneficios de Empleados 
Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o 
pércida por la liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (acto) por 
Beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y “comparando los 
Beneficios ofrecidos y activas del pian antes y después de la modificación del plan 
(o reducción o Miquidación), pero ignorando el efecto del techo de activo (que 
pueden surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición 
excedente). NIC 19 ahora actara que el cambio on el efecto del techo de activo 
que puede resultar de la modificación del plan (o reducción 0 liquidación) se 

determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro 
resultado Integral 

  

   

  

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el Interés 
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (actvo) también se han 

modificado. La Compañía ahora está requerida a utilzar supuestos actualizados 
de esta nueva medición para determinar el costo de servido actual y de interés 
eto durante el resto del periodo de información después cambio en el plan. 
En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos 

posteriores a la modificación del plan, el Interés neto se calcula multiplicando el 
pasivo (activo) por beneficios definidos neto según la establecida en la NIC 19.99, 
on la tasa de descuento utiizada en la nueva medición (teniendo también en 
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo 
(activo) neto por beneficios definidos) 

   

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las 
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después 
¿el Inicio del período anual en el que se aplican primoro las modificaciones 9 la 
Nic19 
Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que Iniien en a después del 
1 e fabraro de 2019 

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 
“Ganancias 
Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la NIC 12 cuando exite Incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinará si considerar 
cada tratamiento Impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros 
tratamientos Imposiivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la Incertidumbre. Adicionalmente, “establece que una entidad 
considerará 51 es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento 
impositivo. incterto “y reflejará el resultado de dicha evaluación en la 
determinación de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas 
Fiscales no utilizadas, régitos scales no utilizados y tasas fiscales. 
Esta Interpretación aplica para periodos que inicien en 0 después del 1 de enero 
de 2019



EFECTIVO Y BANCOS 
Diciembre 31 

208 2017 
(en us. dólares) 

Efectivo 2310 2210 
Bancos (1) 103089 160,790 

Tota 105.399 161100 
(1) Al 31 de diciembre del 2018, representan saldos en cuentas corrientes en bancos. lecales y del exterior por US$89,696 y US$13,393 respectivamente. 

  

CUENTAS POR COBRAR. 
Diciembre 32 

2017 (en Us. dólares) 
Comerciales; 
entes (1) 3,697,362 3,529,248 
Deudores cheques. 70,300, 102,794 
Provsión para cuentas incobrables. zz) 110.596) 

Subtotal 20.418 
tras cuentas por.cobraci “Compañia relacionado, nota 16 630,985 

Anticipos a proveedores 26,882 
Empleados 22,100 
otros 3017 

Subtotal ab.ass 
Total 4.369.302 

(1) AL 31 de diciembre del 2015, clientes incluye principalmente crécitos otorgados 
hasta 90 dos. 
Un detalle de la antiguedad de clientes es como sigue. 

Diciembre 32 
2018 

(en UsS. dólares) 
Corriente 2,633,204 

Vencido (en dias) 1-30 558495 
21-50 207.512 
51-90, 755 
91-120 29,302 

121 360, 127.753 
Mayor - 360 103983 

Tora 2.697.362 
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IMPUESTOS CORRIENTES. 
5.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue: 

  

Diciembre 31 
2017 

(en US. déleres) 
Cristo tributario del IVA 490,178 164,302 
Crédito tributario del IR 407,198 

Total 490,178 521.580 
5.2 Activo por impuesto diferido. - Se origina por el reconocimiento de las 

Provisiones de obligaciones por beneficios definidos 
5.3. Pasivos por Impuestos corriente. - Un resumen es como sigue: 

Diciembre 31 
(en U.S. dólares) 

IR por pagar 17267 23,237 
otros. aaa 42.505 

Total 9.98% 56,142 
5.4 Conciliación tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente. - Una 

reconcilación entre la utilidad según estados financieros de la Compañía y el 
gasto por impuesto la renta comente, es como sigue: 

  

Diciembre 31 
ae 2017 

(en US. dólares) 
"tidad antes de Impuesto a la renta 1151907 1108551 

Partidas conciliatortas. Gastos no deducibles, 163,05 sraza 
Deducciones adicionales =—— 71,376) 

Base imponible 1,337,012 1,092,609 
Tasa de Impuesto (1) 25% 2% 

Impuesto a la renta causado y reconocido en los 
resultados, 34253 290,374 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tara del 25% sobre las vilidades sujetas a distribución o obetorte, la tanta impositivo se Incrementa al 28% sobre la proporción 
de la bose imponible que corresponda a la participación direta a indirecta 
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55 

de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en 
paralsos flscles o regímenes de menor Imposición. “Si dicha participación 
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compañia será del 28%. 

A partir del año 2010, se debe considerar como Impuesto a la renta mínimo 
«el valor del anticipo Calculado, el cual resulta de la suma matemática del 
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% 

de costos y gastos deducibles. 
Aspectos tributarios: 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economia, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
inanciora, a continuación se detalan los aspectos más. importantes de la 
mencionada Ley 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación 
Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones Jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las 

provisiones ya constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones 
Fealizadas en años anteriores que hayan sido consideradas deducibles 9 no, y que 

In fueren uUlizadas, deberán reversarse contra Ingresos gravados o no sujetos de 
Impuesto ala renta en la misma proporción que hubleren sido deducibles o no 
Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido 

relacionado con los provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y 
Pensiones jublares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 

2018, el cual podrá ser utlizado en el momento en que el contribuyente se 
Gesprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el 
monto efectivamente pagado. 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
¡Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

  

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento productivo 
“Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, 
«continuación, se detalla os aspectos más Importantes de la mencionada Ley. 
Se establecieron Incentivos especificos para la atracción de Inversiones privadas 
tales como: 
Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en 

sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 
únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las junsdicciones. urbanas de Quito y Guayoqui o dentro de las mismas por 8 años — Esta exoneración aplicara solo en Sociedades que generen empleo neto. - Para los 

Sectores priorizados industrial, agrondustrial y agro asociativo, dentro de los. 
a 

 



cantones de fronter   , gozarán de esta exoneración por 15 años. 
Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados al 
exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas. 
Inversiones productivas que suscriban contratos de inversión. 
Exoneración del 15D en los pagos reslizados al exterior por dividendos para las 
sociedades que relnviertan en nuevos activos productivos en el país desde al 

menos el 50% de las utlidades. 
Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para Inversiones que se inicien a 
parir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como. 
Industrias bósicas por 15 años, contado desde el primer año en el que sa generen 
ingresos atrbulbles directa y Únicamente a la nueva Inversión y se amplarán por 5 años más, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones 
fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen 
empleo neto. 
Reformas a varios cuerpos legales. 
Impuesto ala renta 
Ingresos 

  

Se considera Ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 
sociedades o de personas naturales domicllados en paraiscs fiscales O 
Juslciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 
Aistrbuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona 
natural residente en el Ecuador. 

¡Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que estableca lo siguiente 
“En la determinación y Iiquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más. 
úexoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o 

especiales, establezcan exclusiones O dispensas a favor de cualquier 
contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios 
para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de 
Senos”. 
Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: 
agricola, oleoquimica, cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales, exportación de Servicios; desarrollo y servicios de software, producción y 
desarrollo do hardware tecnologico, infraestructura digita, seguridad informática 
productos y contenido digita, Servicios en línea; eficiencia energética, industras. 
de meteriales y tecnologías de construcción sustentables; y, sector Industrial, 
agroindustrial y agrossociatvo 

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del 
Impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partr del 
Primer ejercicio fiscal en el que Se generen ingresos operacionales. 

  

  

  

a.



Se establece que la deduciblidad en el Impuesto a la Renta y la exención del 150 
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo Serán aplicables 

a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando 5e cumplan los 
Enteros establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y 
Con estándares internacionales de transparencia. 
Tarita 
La tarifa dl Impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando, 
la saciedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un Utular residente, establecido o amparado en 
un paraíso fiscal, Jurisdicción de menor imposición régimen fiscal praferente y al 
beneficiario efectivo sea residente Nical del Ecuador 

Anticipo de Impuesto a la Renta 
Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 

  

Los vehículos hibridos pasan a gravar 12% de IVA. 
Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y ls obligatorios por 
accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de interés 
social, y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 
0% de IVA, 
El uso del crédito tributario por el IVA pegado en adquisicones locales e 

importaciones de bienes y Servicios, podrá ser villzado hasta dentro de 5 años 
contados desde la fecha de pago. 

Se podrá solictar al SRI la devolución o compensación del crédito triutao por 
retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 
Los exportadores de servicios podrán soltar la devolución del IVA de los bienes 
y servidos adquiridos para la exportación de servicos,   

Impuesto a la Salida de Divisas 
Las compensaciones realizadas con o sin la Intermediación de Instituciones del 
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D 

Se incluye como exención de 15D, los pagos al exterior realizados a instituciones 
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos. 
Están exentos del 1SO, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados 
por intermediarios financieros que operen en mercados intemacionales y que 
Eumplan con ciertas condicones como limite de la tasa referencia, plazo mínimo 
560 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.



so 

Se establece la devolución 1SD a exportadores de servicios, por la importación de 
materias primas, Insumos y bienes de capital, con la finalidad de que Sean 

necesarios para la prestación del servicio que se exporte. 
Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 

Las nuevas Inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años 
contados a partr de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las 
Manebi y Esmeraldas estarán exoneradas del pogo del Impuesto a la Renta hasta. 
por 15 'años, contados desda el primer año en el que se generen Ingresos 
tribubles únicamente a la nueva inversión, Para el caso del sector turístico, esta 

«oneración será de hasta 5 añas adicionales 
Precios de Transferencia: 

  

  

   
  

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al 
Impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
entro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que: 

determine si tales Operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compañía con 
Partes relacionadas durante el año 2018, no Supera el importe acumulado 
mencionado. 

INVENTARIOS. 
Diciembre 32 

2018 2017 
(en Us. dólares) 

Inventario bobinas 2,565,448 2,336,505 
En tránsito (1) 1,096,404 “489,924 
Productos terminados 750,915 505,132 
Mate prima, 312,960 423,770 
Otros. 12525 1781 
rotar SASOAS2 4,172,945 
m AL 31 de diciembre del 2018, Incluye principalmente Importaciones en tránsito de 

rollos de cartulnos y papel etiqueta. 

 



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

Costo 
Depreciación acumulada 
Total 
Clasificación: 
Maquinarias y equipos. 
Activo jo en transito 
Construcción en curso 
Venicalos 
Muebles y enseres. 
Equipos de computación 
Equipos de seguridad 

Total 

Diciembre 31 

  

10,082,893 
2149169) 
5522724 

1,734,296 
2,761,405 
1,357,244. 
465,891 
220,782 
41,130 
34,765 
— 
5522 Z2A 

8,463,224 
(2.374.005) 
5489,219 

1,734,296 
3,067,292 

155,517 
410,174 
132,829 
4,927 
32,842 

—2 
5.489.219 

»



sm  



(2) AL 31 de diciembre del 2018, activación Incluye principalmente compra de máquina 
HEIDELBERG SPEEDMASTER seis colores con sistema barnizado por US$1,357,243, 

PRÉSTAMO. 
AL 31 de diciembre del 2018, representa préstamo otorgado por el Blanco ProCredi, con 
"vencimientos mensuales hasta noviembre del 2024, con una tasa de interés del 7.70% ana 
Durante el año 2018, lo Compañía reconoció gastos financieros por US$132,958 en 
resiltados del año, 
Al 31 de diciembre del 2018, las obligaciones financieras Incluyen los siguientes 
vencimientos por años: 

Años Cen US. dólares) 
2019 389,951 
2020 20.916 
2021 442,559 
2022 478,363 
2023 186,395 
2024 161.514 
Total 2.979,898 

CUENTAS POR PAGAR. 
Diciembre 31 

ae 2017 
(en us. dólares) 

Comerciales: Proveedores (1) ATIAISL  4:479:627 
Otras cuentas por pagar: “Compañia relacionada, nota 16 

Accionista (2) Otras 
Subtotal 
Tota 
Elasificación: 'Cormente. 
No Corriente 

Total 

    

AL 31 de diciembre del 2018; 
(1) Representan facturas por pagar a proveedores del exteror y locales por 

US$4.069,483 y US$704,965, respectivamente 
am



(2) Representan valores pendientes de pago al accionista principal de la compañía José Walter Orbea Vaca. 

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS. 

1. 

Beneficios sociales 
1ESS por pagar. 
otras 
Total 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Jubilación patronal 
Bonificación por desahucio 
Total 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en US. dólares) 
304,505 291,193 

39,514 4212 

244.426 255 

Diciembre 31 
2012 

(enUS dólares) 
308,345 231,730 
9362 79.116 

402.107 307.846 
Jubllación patronal: - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los rabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma, 
continuada o ininterrumpida, tendrán derecho a ser Jublados por Sus empleadores sin 
perjuicio de 

  

Jubilación que les corresponde en su condición de alados al 1ESS. 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jutilación patronal fueron como, 

  

Saldos al comienzo del año. 
Costo laboral por servicios actuales. 

Interés neto (costo financiero) 

Saldos al in del año. 

Diciembre 32 
2017 (en us. dólares) 

231,730 140,058 
52.090 ase 
957 11021 
ms m0 
2,136 (11,003) 

20) 27566) 

 



Bonificación por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 

o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servico. 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio. 
áeron como sigue: 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en US dólares) 
Saldos al comienzo del año 76,116 13519 
Costo laboral por servicios actuales. 16,766 10,072 
Interés neto (costo financiero) 2,932 3,325 
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios 
en supuestos financieros 3,700 10,356 
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes 
y experiencia, 1,849 28,045 
Beneficios pagados asen 1260 
Saldos al in del año 22,762 76.16 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un actuario 
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costas del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 
tl método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 

deben ser atribuidos al periodo de servico del empleado y basados en la fórmula del 
Plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
Considerando el uso de pótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 

    

Las ganancias y párdidas actuariles que surjon de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariles se cargan 0 abonan a resultados Integrales durante «el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con 
base en el enfoque de la banda de fluctuación, 
Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuarales son li 
siguientes: 

  

Diciembre 31 
208 207 

Tasa (5) de descuento 125% 391 
asa (s) esperada del Incremento salarial 230% 1,50% 

a.



12. PATRIMONIO 
12.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2018, el capital suscrito y pagado 

representa 1,608,300 acciones de valor nominal unitario de US$1,00. Un detalle 
de la estructura del capital social de la compañía es como se describe a 

122 

continuación: 
Acciones 45 a Orbea Arellano José Xavier CsazO 3320 O 

Orbea Arellano Raúl David caso a33z0 40 
Orbea Vaca José Walter 2560 320 O 
Total 1,608,300 1.608.200 100 
Reservas. - Al 31 de diciembre del 2018 corresponde alo siguiente: 

Diciembre 31 
2058 2017 

(en US, dólares) 
Reserva legal 437,395 351,077 
Reserva facultativa y estatutaria 6999 6999 
Total 484,894 350.070 

12.2.1 Reserva legal. - La ley de compañías requiere que por lo menos al 10%. 
de la Utlldad anual Sea apropiado como resarva legal hasta que esta como 
mínimo alcance el 50% del capital socia. Esta reserva no está disponible para el pago dividendos en efectivo, pero puede ser capitalzada en su 
totalidad, 

  

Reserva facultativa y estatutaria. - Corresponde a la apropiación de las 
vAlidades de ejercicios antenores, de acuerdo con las resoluciones que 
constan en los respectivas actas de Junta General de Accionistas, 

=90



12.3 Resultados acumulados. - Corresponde Ñ los ganancias de ejercicos 
“anteriores, están a disposición de los accionistas y pueden Ser utlizado para la 
distribución de dindendos. 
Un detalle de los resultados acumulados de la compañía se describe a 
continuación: 

Diciembre 32 
018 
(en U.S. dólares) 

Resultados distribuibles 5317,073 — 4,563,826 
Reserva según PCGA anteriores, 
Reserva por revaluación de propiedades 2,78 27,786 

Atopción por primera vez de las MIIF 97339 97139 
or (09,260) (37,658) 
Otros (300,088) 00.088) 
Total 5936899 5225203 

Reservas según PCGA anteriores. - Los saldos ucreedoros de las reservas de 
capital y por revaluación de propiedades, podrán ser utlizados para compensar. 
las pérdidas acumuladas y el excedente, sl hublere, podrá ser capitalizado. Los 
saldos de estas cuentas podrán ser devueltos en el caso de liquidación de la 

  

- Representa el efecto neto de los 

puede ser capitaizado total o parcialmente o utilizarse pora compensar pérdidas. 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 

las NIIF.- Incluye los valores resultantes delos ajustes originados en a adopción 
por primera vez de las NIIF El Saldo acreedor podrá ser utllzado pora 
Compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no está disponible para el pago de 
ividendos y no podrá Ser capitaizado Los trabajadores no tendrán derecho a 
luna participación sobre este saldo y podrá ser devueta en el caso de liquidación 
ela Compañia. 
Otros resultados integrales. - Representan las ganancias y/o pérdidas que 
surgen por las nuevas mediciones de obligacionas por beneficios definidos. 

a



13. INGRESOS 
Diciembre 31 

2017 
(en US dólares) 

Venta de cajas de camarón local 12,484,424 — 11,273,135 
Venta de cajas de camarán exportación 1,035,248 1/031,824 otros. 2705123 3.860,753 

Total 17,284,795 — 16,165,212 

14, COSTOS DE VENTA 
Diciembre 32 

2018 2017 
(en US, dólares) 

Cajas de camarón lacal 9/730,140 8,891,200 
Cajas de camarón exportación 711,398 750,939 otros 2208736 2,306,125 

Total 13,220,374 11,998,264 

15. GASTOS OPERACIONALES 
Diciembre 34 

2018 2012 
(en US. dólares) 

Sueldos, beneficios sociales Indemnizaciones. 855,375 776,518 
Mantenimiento y reparaciones. 264,465 305,793 
Baja de inventarios 207.498 154,225 
Impuestos, contribuciones y otros 209915 una 
Honorarios profesionales 191,903 3311585 Arrendamientos. 183,522 182,031 Aportes ala seguridad socia! 100,771 91,166 
Limpieza y desalojo terreno 80,399 263765 
Promoción y publicidad 43,501 34019 
Agua, enorgla, luz y telecomunicaciones 41,805 34,424 otros 603281 78807 
Tota! 2ZLEGG DADA 
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16. PRINCIPAL SALDO Y TRANSACCIÓN CON PARTE RELACIONADA 
Diciembre 31 

207 
(en U:S. dólares) 

Cuenta por cobrar: 
Sabella 5-4. 636.885 630,770 
Cuenta por pagar: 
Sabella5.A 225600 249,240 
Arriendo: Gasto de arriendo (2) 180,900 180,000 
(1) El importe total de las transacciones realizadas con porte relacionada durante el ejercicio económico 2018 fue de US$180,000, por concepto de gastos de arriendos 

de edificios, oficinas y galpones industriales, estas transacciones son realizadas con 
la compañía relacionada SABELLA S.A. 

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
17.1 Gestión de 

actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
Volor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

    

La Compañía dispone de una organización y de sistamas de información, 
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, 
eterminar su magnitud, proponer a la Administración mecidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, 

  

A continuación, se presenta una defmición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantilcación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 

17.11. Riesgo de Crédito. - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 
¿e los partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 

una pérdida fmanciera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
Poltica de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener ú“ufientes colaterales, cuando sen apropiado, como forma de mitigar el 
Fesgo dela pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. 

17.12 Riesgo de Liquidez. - La Administración os la que tene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a coto, mesiano y largo plazo, así como la gestión de 
liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, factidades financieras y de préstamo adecuadas, mmonitoreando continuamente los lujos efectivos proyectados y reales y 

» 

  

  



concilando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
Anancieros. 

17.2 Categorías de instrumentos financieros: - El detalle de los activos y pasivos 
inancieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue: 

Diciembre 31 
2018 2017 (en US, dólares) 

Activos Anancieros: Efectivo y bancos, nota 3 105,399 163,100 
Cuentas por cobrar, nota 4 4,369,302. 4.281.907 

Total ATAJO 345,907 
Pasivos fnancieros: Préstamo, nota 8 2,078,898 1,541,045 

Cuentas por pagar, nota 9 559.417 5,229,562 
Tota! 2930315 6.220.607 

173. Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compas considero 
que Tos Ímportes en Ilbros de los activos y pasivos 1 reconocidos al 
Costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

     

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha del nforme de los aucitores Independientes 
(Abri 1 del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto impartante sobre los estados financieros adjuntos. 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han 
sido. aprobados por la Administración de la Compañía y serán presentados 3 los 
Accionistas para Su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la 
Compañia, los estados financieros adjuntos serán aprobados por la Junta de Accionistas 
sin modificaciones. 
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