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A los sefores Accionistas de
GRAFICAS [MPACTO GRAFIMPAC S.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GRAFICAS [MPACTD GRAFIMPALC
5.A. gque comprenden el estado de situacion financiera al 31 de dickembre del 2018 vy los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y e estado de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra oplnidn, los estados Anancieros adjuntos presentan razenablémente, en todos os
aspectos materiales, 1a posicion financiera de GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A. al 31 de
dicembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el ano
terminado en esa fecha, de conformidad com Normas Internacionales de [nformacion
Fingnciera = NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (LASE
por sus siglas &n ingkés].

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditorla fue efectuads de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adefante en este
informe en la seccidn "Responsabiidades del auditor en relacidn con la aoditoria de los
esindos financieros®. Somos independientes de GRAFICAS TMPACTO GRAFIMPAC S.A. de
acuerdo con e Codigo de Etica para Profesionales de |a Contabilidad del Conselo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingiés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y
hamas cumplide |as demés responsabilidades de dética de conformidad con dicha Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenide es suficiente y aproplada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Otro Asunto

La opinién sobre el cumplimiento ge las obligactones tributarias de la Compafila, como agente
di retencidn y percepcion por @ gjercicio terminado &l 31 de diciembre del 2018, se emite por
separado.



Responsabilidad de la Administracién de la Compafia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparaclon y presentacidn razonable de los estados
financieros - de” conformidad con Narmas Internacionales de Informacién Financiera - MIIF
emitidas por &l Consejo de Mormas Inbérnacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en
inglés), y del control interno determinado por fa Administracion comao necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, |8 Administracidn eés responsable de evaluar la
capacldad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v € use de la base contable de
negocio an marcha, a menos que la Administracicn tenga la intencidn de liguidar la Compafiia
O Cesar sus operaciones, o bien, no tenga oktra alternativa realista que hacerlo,

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estades Financieros

Los objetivos de nuestra auditorfz sen oblener seguridad razonable de si los estados
financieras en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y amitir
un infarme de auditoria que incluyva nuastra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con MNormas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error materal cusndo este exista,
Erfaores pueden surgir debedo a frawde o error vy son considerados materales  si,
individualmente o an su conjunto, pueden razonablemente preverse que Influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en fos estados financieros.

Como parte de una auditonia efectuada de conformidad con fas Mormas Intermackonales de
huditoris, aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticlsmao
profesional durante toda la auditonia. Tambien:

= [dentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos rigsgos y chtenemas evidencla de auditaria suficlente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra apinidn, El riesgo de no detectar un error material debide a fravde
a5 mobs elevado gue en el caso de una incorreccion material debide a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadameants erraneas o vulneracian del control Intamo,

= Obtenemos conocimients del controd interng relevante para la auditoria con &l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sSean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn Sohre 8 efectividad del control interno de |8
Compafia,

» Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas som apropiadas y =i las estimaciones
contables v la correspondiente informacian revelada por la Administracion es razonable.

(=]



Comunicamos a los responsables de & Administracion de la Compafiia respecto a, ¢
asuntos, o alcance y el momento de realizacién de Il auditorda planificada y |

Concluimas sobre lo adecunado de la utilizaclén, por pare de la Administracion, de |a base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
s existe o no una Incartidembre material relocionada con evenlos o condiclones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha, 51 concluimos qué existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria 8 las respectivas
révelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecundss,
expresar una opinkdn modificada. MNuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasia la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargs, eventos o
condiciones fuluros pueden ocasionar gue la Compafiia deje de ser una empresa en
funcicnamiento,

Evaluamas la presentacidén general, la estructura v el conteénido de los estados financieros,
incluyendo las revalaciones, y i los estados financleros representan ias transaccioneEs y
eventos subyacentes de un modo gue logren una presentaclon razonable,

Obtenemos avidencla suficlente y adecuada de auditoria relacionada con la infarmacian
financiera de la compafiia para expresar una opinidn sobre l0s estados Mnancieros. Somos
responsabies de la direcchdn, supervision y realizacidn de la auditoria de la compafia, asi
como Gnicos responsables de nuestra opinidn de puditoria.

asi comoe cualguier deficiencia significativa de controd interno g
transcurso de |a suditoria.



GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTINGSG CORRIENTES:
Efectiva v bancos
Cuentas por cobrar
impuesios corrientes
Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

ACTINVGS NG CORRIENTES:
Fropiedades, planta v equipos, neto
Impuesis diferido

Otros activos

Total activos ne corrientes

TOTAL

Neotas

hown Bl

2017
{en U.5, dilares)

105,399
4,369,302
480,178
3,150,452

— 12191
10,127,522

b,612,724
20,411

— 5,868
_6.,679.003

16,808,525

163,100
4,281,907
571,580
4,172,545
— 35,026
9,225,558

3,489,219

— 23677
—2.542. 896

15,768,455

Ver notas a los estados fin : 5
A

Gr. Jose Oebea Vaca

Gerentd General

2

L 4

il

% Eﬁﬂ
. Wn Stay ~if -
: Cantadora



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstama

Cuentas por pagar
Imipuestos carrientes
Cbligaciones acumiladas
Diros

Total pasivos corrlantes

PASIVDS NO CORRIENTES:
Préstamo

Cuentas por pagar

Obligaciones por beneficios definidos
Totai pasives no cormientes

Total pasivos
PATRIMONIC:

Capital social
Resarvas

Resultados acumulados
Total patrimonio
TOTAL

BUno®m

12

(en U.S, dblares)

189,951
5,552,907
49,961
344 426

1,688,947
306,510

1,608,300
444,894

236,479
4,923,082

unmmaﬁmmm?n'

Sr. José Privéa Vaca
General




GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC 5.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Motas

INGRESDS 13
COETOS DE VENTA i4
MARGEN BRUTO
GASTOS OPERACIOMALES: 15
Gastos administrativos
Gasios de venias
Participacion trabajadores
TOTAL GASTOS OPERACIONALES
Gasios financeras B
UTILIEDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA
Impuesto a la renta:

Corriarte 5

Diferido 5

UTILIDAD DEL ARO

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Pérdida Actuarial ORI
RESULTADO INTEGRAL DEL ARO

4018 1017
[en U.5. dblares)
17,284,795 16,165,712
{13,220.374)  (11,948.264)
4,064,421 4,217,498
(1,935.047)  (2,190,408)

(638,878) (627,979)
(03,631 __(195.627)
(2,777,556)  (3,014,014)
~{132.958) __(94.883)

1,153,907 1,108,551

{334,253) {240,374)
—B30.065 — 868,177
(41,601}

_I9R.464

vﬂmaimmduw \ :
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ENERO 1, 2017

Utidad del afo
Aproplacion de reserva
Aurmanto de capdtal

Dividendos pagadas
Otros

DICIEMBRE 31, 2017

LUtidad del afio
Pérdida Actuarial OR]
Aproplacion de reserva, nota 12.2

DICIEMBRE 31, 2018

Capital
social

1,194,800

413,500

L.608,300

Resultados

Beservas  acumuiados
- [en U5, délares) ...

242,970

115,106

358,076

5,091,380

868,177
(115,106)
(413,500)

(75,000)

=L 10, 745}

5,225,202
B40,065

(41,601)
—(B6.818)

5,336,843

Total

6,529,150

BEB, Y77

{75.000)
LA30,748)

7,191,579
B40,065

(41,601}

7,930,042




GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC S5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Impuestos pagados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de oparacidn

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisiodn de propiedades, planta y equipos

Venla de propiedades, plania ¥y equipos

Efectivo neto ulilizado en actividades de inversidn

FLUIOS DF EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINAMCIAMIENTO;

Préstamos recibidos

Dividendos pagadas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamisnio
EFECTIVD ¥ BANCOS:

Disminucidn neta durante el afio

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FINAL DEL ANO

{Continva, ..}

2018 2017
{en U.S. dblares)
17,149,175 15,895,456
(15,722,679)  (14,453.827)

(289,423) (158,B62)
—(132.958) ___(94.883)
_1.004,115 _1.188.884
(1,599,669) (2,625,875)
e — —319.650
11.599.669) 12.586,185)

537,853 1,244,567
__{75.000)
537853 _1.169.567
(57,701} (227,734)
163,100 390,834




ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD [Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

CONCILIACION DEL RESULTADO NETD CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del afo

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efective nelo

proveniente de actividades de operacion
Depreciacion de propledades, planta y equipos
Impuesto a la renta

Total ajustes

Cambios an activas y pasivos:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Impusstos
Cuentas por pagar
Beneficios empleados
Otros

Total cambios en activos y pasivos

Efective neto proveniente de actividades de operacion

2018 2017
(en U.5. dolares)

—B40.065 _BB8,177
466,164 444 355
334,253 240,374
203,631 195,627
94,261 115,869
—36.708 7.89]
L135.017 LO04.216
(124,103) (269,256)
(977,507) (980,882)
(289,423) (158,862)
611,783 968,363
(233,381) (241,193)
41,644 —(L.579)
—{970,967) 1683.409)
1,004,115 1,168, 884




GRAFICAS IMPACTO GRAFIMPAC 5.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafia se constituyd en lo ciudad de Guayaquil el 26 de febrero de 1991 con el
nombre de Graficas Impacto Grafimpac 5.A. La actividad principal de ia compafiia es |a
realizacion de trabajos de imprenta general, impartaciones, compra ¥ venta de equipos
de Imprenta y sus repuestos, asi como, mataria prima conexa (pulpa, tinta, etc.).

La Informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de |a Compafia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracidon de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados
de conformidad con las Mormas Intermacionales de [nformacion Financiera - NIIF,
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus
siglas en Inglés).

Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compaiiia es el Datar de los
Estados Unidos de Ameérica (LS, ddlar), la cual es la moneda de circulacién en la
Republica del Ecuadar.

Bases de preparacion. - Los estados financieros, han side preparados sobre las
bases del costo histdrico. El costo histdrico esta basado generalmente aen el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicios,

El valor rezonable es el precio que se recibirla por vender un active o el vabor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la lecha
de valoracion, independientemente de si ese précio es directamente observable o
estimado utflizando ofra bécnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivd, @ Compaitis tiemne an cuenta las caractensticas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar ef precio del
activo o pasivo a la fecha de medician,

Adicionalmeante, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas 5
valor razonable se clasifican en & nivel 1, 2 0 3 con base en e! grado de
importancia de los Insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nived [: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos dantlcos que la enfidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 22 Insumas distintos a los precios cotizados inclukdos en el Nivel 1 que sean
obsarvables pars al activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3! Insumos son datos no observables para el active o pasivo,
= 1k =



2.4

Los importes de las notas 3 los estados Mnancieros estén expresados en LS,
délares, excepto cuando se especifique lo contrario,

A continuacion, se describen las principales politices contables adoptadas en fa
preparacion de estos estados financieros,

Activos financieros

2.4.1 Efective y bancos. - Incluye aguallas activos financleros liguidos y
depdsitos en bancos locales y del exterior, los cuales no gensran
Intereses.

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son actived Ninancleros no derivados con pagos
fijos o determinables, gue no cotizan on un mercads activo, las cuaies
son registiradas @ su valor razonable y se clasifican en aclivos cormientes,
exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se¢ clasificon oMo BCtivas no
cofrientes.

Despues del reconodmiento inicial a valer razonable, se miden al costo
amortizado utilizando e método de la tass de interés efectiva, menos
cualguier deterioro de wvalor, El periodo de crédito promedio sobre la
wenta de bienes es de 60 dias,

Las cuentas por cobrar Incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion, Esta provision se constituye en funcidn de un
andlisis de probabilidad de recuperacion de los saldos adeudados por
cada cllente, el cual considera las cuentas por cobrar con una antigiedad
mayor & un afio, mas cualguier provisidn especifica para clientes con
riesgo crediticio alta.

Z2.4.3 Bajs en cuentas de los activos financieros. - Lo compafia da de baja
un activoe financiere Onicamente cuando expiren oS derechos
contraciuales sobre los Aujos de efective del Bctivo Minanciero, v
transfiere de manera sustandal los nesgos ¥ benefickes inherentes a fa
propiedad del active financiern,

Inventarios. = Son presentados al costo de adguisicion © valor neto reakizable,
@l menor. El ocosto de los productos terminados se delerming, Lomando Comsa
base el costo de prodoccion y su correspondiente mangen de rentabilidad para
asumir los respectivos costos ¥ gastos de la empresa, de modo Que generen una
rentabilidad sobre la inversion de los acclonistas. Las importaciones an ransito
&8 encueniran registradas a su costo de adquisicitn,

Lo Inventarios incluyen una provision para reconocer pdrdidas por sbsolescencia,

la cual ea determinada en funcion de un andlisis de |a posibilidad real de
utilizacidn en la produccion o venta.



26 Propiedades, planta y egquipos

Z.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicién en el momente del reconocimiento. - S& miden
micialmente al costo de adquisicitn,

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicidn mas todos los costos directaments relacionados con la
ublcacion de! activo, U puests en condiciones de funclionamiento segun
lo previsto por l& Administracion,

Medicidn posterior al reconocimientor modelo del costo. - Para
nquelios actives wvaluados bajo el modele del costo, despuéds del
raconocimients nicial, son registradas al costo menos la depreciaciin
acumulada y al importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones ¥y mantenimientos, se imputan a resullbdos
en el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que alguncs rubros de
propiedades y equipo de la Compafila, réguieren revisiones periadicas. En
osle sentido, los rubros objetos de sustRucon Son  reconoCKoas
separadamente del reclo del active v ¢on UR Aivel dé disgregacion que
permita depréciardes en un perfodo promedio entre la actual hasta la
siguiente reparacion,

Método de depreciacidn y vidas dutiles. - £ costo de propiedades,
plants y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida utll estimada, valor residual vy método di depreciadion son revisados
ol final de cada afio, siendo el efacto de cualguler cambio en el estimado
sobre una base prospectiva,

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propledades,
planta y equipos y (85 widas Otiles usadas en e calculo de Ia
dhepreciacion;

e de actives ¥ida utdl {en afos)
Edificios 20
Muebles, enseres, instalaciones ¥ maguinanas 10
Equipos de seguridad 10
Vehiculos 5
Equipas de computacin 3

Retiro o venta de propledades, planta y egquipos. - La utilidad o
pardida gue surja del retire o venta de un activo de propiedades, planka v

equipos es calculada como la diferencla entre el precio de venta y el valor
an libros del activo y reconocida en resultados del afo,



2.

£.8

2.9

Pagivos Mnancleros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive commiente a8 menos gue la
Compaiila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
mienos 12 meses despuies de la fecha del estado de situaclon financiera,

2.7.1 Préstamo. - Representa pasivo financierc con una entidad financiera,
quié se reconoce Iniclalments a8 su valor razonable, neto de los costos de
la transaccién incurridos; subsecuentements s los mide v registran en
fu totalidad al costo amortizado ubilizando & método de ia tasa de
interés afactiva,

Este préstamo se cdasifica como pasive corriente a8 menos gue la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacion
por o memos 12 meses despuds de la fecha del estado de situackn
financiera, ¥ gue se dasifica como pashvo hio cormante.

. 7.4 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados oon pagos
fijos o deléerminablec, gue no cotizan eén un mercads activo. Estos
pasivos finanoieros son registrados a su valor razonabie.

Despuds del reconocmiento inicial, & valor razonable, se miden al costo
smartizado utilizande & método de |la tasa de Interes efectiva, menss
cualguier deterioro, Los gastos por intereses {incluyendo los inlereses
implicitps) s& recenocen comda costos financleros v se calculan utilizando
la tasa de interds efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando 2l reconocimiento del interds resultare inmaterial.

2.7.3 Bajs en cuenta de los pasivos. - Se da unicaments cuando si, v solo
i, explran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos
y/o cuentas por pagar,

Provigiones. - Son reconocidas cuando la compafiia tiene una obligaddn
presenle (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado ¥y e5
probable gue la compahla Tengs que desprenderse de MECUTS0S QUE INCOIPOTEN
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidén, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacon,

El impore reconocido como  provision debe ser I mejor estimacidn  del
desembalsn necesaric para cancelar la obligackdn presente, al final de cada
periodo, tenlendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Banaficios a trabajadores

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patropal y bonificacién por
desakucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal v
banificacidn por desahucio}, es determinado en basa Bl correspondiente
chlculo matematico actuarial realizado por un profesional independiente,
utiizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas ai final de cada periodo.

=13 -



Los costos por servido presente y pasado se reconocen en el resultado
del afo en 2 que se generan, asi como el interés financero generado por
Ia obligacian de beneficio definida,

Las nuevas mediciones, gue comprenden las gananclias y pérdidas
actuarnales, se reconocen en el estado de situscion financiera con cargo o
abono a otro resuitado integral, en el periodo en que se producen, El
reconocimiento de las ganancias y pardidas actuanales en otra resultada
integral se reflejan inmediatameénte on las gananclas acumuladas y na
son reclasificadas a la utilided o pérdida del perlodo.

2.8.2 Participacién de trabajadores. - La Compafia, reconoce en sus
estados lnancieros un pasive ¥ un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

2.10 Impuestios. - El gasio por mpuesto a la renta representa a la suma del
impuesto & la rénta por pagar comiente y &l impuesto difendo,

2.10.1 Impuesto corrlente. = Se basa en la utilidad gravable (tributana)
registrada durante e afo. La ulilided gravable difiere de la wtilidad
contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas gue no son gravables o deducibles, El pasivo de la
Compaliia por concepto del impuesto corriente s& calcula wtillzando las
tosas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SR al
final de cada perodo,

2.10.2 Impuesios diferidos, - Se reconots sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en lbros de lod activos v pasives incluidas &n
los estados financiercs y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para deberminar la utilidad gravable.

El pasive por impuesto diferido se recongce genéralmente para todss las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable gue ks Compafiia
disponga e utilidades gravables futuras contra las gue se podria cangar
ies8% diferencias temporarias deducibhis.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando
lns tasas fiscales que se esperan sean de aplichcion en @l periodo en &l
gue &l activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila realiza la compensacion de activas por impuestes diferidos
con pasivos por impuestos diferidos, sdla sl Hene reconocido legalmente
@l derecho de compensaros, frente al Organismao de Contral Tributario —
SRI.
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2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingrese o
gasto, y son registrados en los resultados del afio, excepto en la medida
&n gue hayan surgido de una transaccién o SUCESD Que s& reconoce fuera
del resultado, ya sea en obro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto tamblén se reconoce fuera del
resullado o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
NEgoCios,

Recanocimiento de ingresos. - Se reconocen cuando la Compafiia transfiers
o riesgos y bensficios, de tipo significative; el Importe de los ingresos v los
costos incurridos, o por incurmir, en reflacian con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilided v es probable que I Compafia reciba los beneficos
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos. - Se regisiran al costo histdrico, y son reconocidos 2 meadida
que son incumidos, independientermnente de la fecha en que s& haya realizado el
pago, ¥y s@ registran en el periodo mas cercano en @ Que S8 Feconpoen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros de la Compaiia, no s¢ compensan 0S5 ACTivos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salve squellos casos @én los que |a compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el rellgjo de
la esencia de |a transacoEon,

Los Ingresos y gastos con origen én ltransaccliones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibllidad de compensacién vy la Companila tene
la intencidén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasive de forma simultanea, se presantan netos &n resultadaos,

Estimaclonss contables. - La preparacidn dé lod presenies eslados fnancieros
en conformidad con las NIIF requiere que |a& Administracidn realice clertas
estimaciones vy establezca algunos supuesios inherentes a la actividad econdamica
de la Compafia, con &l propdsito de determinar la valuacion y preseniacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinian de la
Administracion, tales estimaciones y supudstos estuvieron basados &n la mejor
utilizacion de la informaciin disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos Ninales.

Las estimacioneés y juices subyacentes se revisan sobré una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen én ¢ periodo de la revisian
y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.
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2.15 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacidon Financiera nuevas
¥ revisadas gue son mandatoriamente efectivas en ol afio actual

La compafils no ha aplicado tas siguientes Normas [nternacionales de [nformacian
Financiera (NIIF) nuevas y révisadas que han sido emitidas, pero adn no son

efectivas:
Efectiva a partir de
perindos que Inicken
NLF Titula gn o después de
MIIF L& Arrendamientos Enerc 1, 2019
Modificackon & la NIC Maodificacion, reduccidn o
19 liguidacd l:rillll"l Enera 1, 2019
La Incerfidumbre frente & los
CINIIF 23 tratamientos del impuesto a las  Enero 1, 2019
ganancas

Se permite la aplicacian anticipada de #3184 normas nuevas y revisadas.
NITF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 Introduce un models integral para la identificacién de confratos de
arrendamianto v tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza |a actual guia de arrendamientos Incluida en la WIC 17 e
interpretaciones relaclonadas, cuando se vuelve efectiva para los periodos
iniciados a partic de 1 de enerc de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiend
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

El cambio en la definicidn de wn contrato de arrendamiento sé relaciona
principaimente con e concepto de control. NIF 16 distingue entre
arrendamientos y contratos de servicio sobre |8 base de sl el uso de un activo
identificado &5 controlado por el cliente. El control 8 considera que existe si al
cliente ten:

El derecha a obbener sustancialmente todos los beneficlos econdmicos de la
utilizacian de un active identificado; v

El daracho a difigir el uso de ese activo.
Impacto en la Contabilidad dei Armendatana

Arrendamientos operativos
En la aplicacibn inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos {exceptd coma
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se indica mds adelante), la Compafia:

Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por ammendamientos en el
estado de situacitn financiera, inicialmente medidos al valor presente de los
pagos de armendamiento futuros;

Reconocerd la amorizacon de los activos por derecho de uso ¥ los inlergses
sobre oS pasivos de arrendamiento en &l estado de resultado

Separard el monto total de dinero pagado eén una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamients) & Interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamients (por ejemplo, perlodo de gracia para pagos de
alguiler) serd reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de
uso vy pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron
en el reconoccimiento de un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados
coma una reéduccion de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NLIF 16, los aclivos por derecho de uso serdn probados por deterioro de
acuerdo con ia NIC 36 - Deterioro de los activos, Esto reemplazard el requisito
previg de reconGCEr Una provision para contratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos & corto plazo (penodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) ¥ los arrendamientos de activos de bajo valor (tales comeo ordenadores
personaleés y maobiliano de oficina), la Compaflia optara por reconocer un gasto
por arrendamiento sobre una base de lines rects, segin lo permitide por la NITF
16.

Arrendamientos Financiaros

Las principales diferencias entre NIIF & y la NMIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anbeniormente en arrendamiento financiers, es la medicidn de las
garantias del valor residual proporcionadas por & armendatario al armendador.
NIIF 16 requiere gue la Compaiiia reconozca coomo parie de su pasivo por
arrendamiento s4lo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor
residual, en lugar del importe miaxima garantizads como requiere la NIC 17, En la
aplicacidn iniclal, la Compafia presentard equipos previamente incluidos en
propiedades, planta y equips dentro de Ia partida de actives por derecho de uso,
¥ el pasivo por arrendamiento, pressntado anterlormente en |os préstamos, se
presentarin an una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Impacto an la Contabllided del Arrendadar

Bajo MNIIF 16, un arrendador continia clasificonde fos contratos de
amendamiento, ya s2a como financieros u operatives y contabiliza esos dos Tipos
de arrendamiento de maners diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado vy
ampliado los requerimientios de révelacian, on particular con respecio a omo un
amrendador gestiona los riesgos dervados de su participacion resideal en los
activos armmendados.



Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccién o liguidacion de
Planes de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el cosio de servicio pasado (o de |8 ganancia o
perdida por la lguidacion) se caloula mediante |a medicion del pasive (sctiva) por
beneficios definidos utilizande supuestos actualizades y comparando  los
beneficios ofrecidos v activos del plan antes y despudés de la modificacion del plan
o reduccion o liguidacion), perc ignorando el efecto del techo de activo (gue
puaden surglr cuando el plan de beneficio definide estd en una posickin
excadente). NIC 19 ahora aclara gue el cambio en el efecto del techo de activo
gue puede resultar de la modificacién del plan (o reduccidn o liquidacidn) se
dotermina en una segunda etapa y se reconocor @n la manera normal en ofro
resultado Integral,

Los pdrrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y ef interds
neto sobre e pasive por beneficios definidos neto (activo) [@mbién e han
modificado. La Compafila ahora esta requenda a utilizar supuestos actualizados
de &sta nueva medicion para determinar el costo de servicio actual y de intenss
neto durante e resto del periodo de informacidn después cambio en ei plan.

En ¢l caso de o5 intereses netos, las enmiendas dejan clarc gue para penodos
posteriores a la modificacidn del plan, e interds neto se calcula multiplicando &l
pative {active) por beneficios definidos neto segln |a establecida en la NIC 19.99,
con |a tase de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo tambien en
cugnta @ efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
[active) neto por beneficlos definidos),

Las modiflicaciones se aplican de forma prospectiva, Sélo sg aplican a las
madificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que oourren en o después
dal inicio deél periodo anual en el gue s& aplican primern las modificaciones a la
NIC 19.

Estas modificaciones deben ser aplicadas en pertodos gue inicien en o despues del
1 de febrero de 2019,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar o8 requefimientos o2 rmedcnocimiento ¥
miedickon de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece gue una entidad determinara sl considerar
coda tratamisnto iImpositive incierto por separado o an comjunto con otro U oftros
tratamientos impositivos Inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalments, establece que una entidad
considerard s es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositiva inclérto y reflejard el resultede de dicha evaluacion en Ia
determinacion de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), |as bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tases fiscales,

Eska intarpratacidn aplica para periodos gue intcen ean o despuds del 1 de enera
de 2019,



4.

EFECTIVD ¥ BANCOS

-.. Diclembre 31 ..
2018 2017
{en U.S. dolares)
Efectivo 2,310 2,210
Bancos (1) 102,089 160,730
Total 105,359 163,100

{1} Al 31 de diciembre del 2018, represantan saldos @n cuenlas corrientes en bancos
locales y del exterior por USSB9,696 v US$13,393 respectivamenta,

CUENTAS POR COBRAR
. Dickembre 31 ..
2018 2017
{en LS. dilares)
Lmerpigies.
Chientas (1) 3,697,362 3,529,248
Deudores cheques 70,300 1032, 754
Provision para cuentas incobrables 147 244} (110.536)
Subtotal 1620418 3,521,506
Nras cuentas por CoDrar:
Compaiia relacionada, nota 16 636,885 636,770
Anticlpos a proveedores 26,882 18,621
Empieados 22,100 40,850
Ctros £3.017 — B4.160
Subtotal 148,884 __ 760,401
Total 4,369,302 4,281,907
(1) Al 31 de dickembre dei 2018, dientes incluye principaimente créditos otorgados
hasta 90 dias.
Un detalie de la antiguedad de cllentes g5 como slgue:
w Diclembre 31 ..
2018
(en U.5. ddlares)
Corriznte 2,633,294
Vencido (en dias);
1-30 558,495
31-60 207,512
&1 - 90 47,513
91 - 120 29,302
121 — 360 117,753
Mayor - 360 103,493
Total 3,697,362



IMPUESTOS CORRIENTES

5.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen &5 COMo sigue:

. Diciembre 31 ..
2018 017
[en U.5. dilares)
Crédito tributario del IvVa 490,178 164,382
Cradito tributario del IR 407,198
Total 490,178 all.a80

5.2 Activo por Impuesto diferido. - 5S¢ origina por el reconocimiento de las
provisiones de obligaciones por beneficios definidos.

5.3 Pasivos por impuesfos corriente. - Un resumen e como shgue:

.. DEOEmbne 31 .
2018 2017
{en U.5. dolares)
IR por pagar 17,267 23,237
Ciros 32.714 44,905
Total 43.981 o142

5.4  Concifiacidén tributaria - contable del impuesto & s renta corriente. - Una
reconcillacidn entre la utilidad segun estados financleros de la Compadia y el
gasto por impuesto a la renta corriente, &s Como sigue:

. Digiemibre 31
L0418 2017
[en US. dblares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,153,907 1.108.551
Gastos no deducibles 183,105 61,434
Deducciones adicionales e TY _{rr.ATa)
Base imponible 1,337,012 1,092,609
Tasa de Impuesto (1) 15%: 22%

Impuesto & la rénta causado y reconockdo én los
resultados 334,253 —240.374

{1) De conformidad con disposiciones legoles, = impuesto a la renta se
determinag oon (& tarifa del 75% sobre las ulilidades sujetas a distribucion,
no obstante, la terfa impositiva se mcrementa al 28% sobre la proporcin
de 1a base iImponible que corresponda a la participacion directa o indirecta

« 20 =



55

da sociof, acclonistas, bensficlarios o dimilares, gue sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién
excede el 50%, la tarifa aplicable para la compafila sera del 28%.

A partir del afic 2010, se debé cohsiderar como impuesio a la renta minimo
il valor del anticipo calculado, e cual resulta de la suma matematica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2%
de costos y gastos deducibles,

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgdnica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la deolanzacion y modernizacién de la gestidn
financiera, a confinuacién se detallan los aspectos mas importantes de |a
mancionada Lay:

Reglamantc & la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
rnruh:nhnuu dolarizacién y modernizacion de la gestidn
financiera

Los aspectos méas importantes de dicho reglamento se incluyen a conbtinuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anterores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores gue hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que
no fuéren ulllizadas, deberan reversarse contra Ingresos gravados o no sujetas de
impuesto a la renta &n la misma proporcian que hubleren sido deducibles o no.

Adicionalments, & establece el reconocimients de un  impuesto diferido
relacionade con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas o partir dal 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en of momento &n que & confribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar ta obNgacidn hasta por el
monto efeclivamente pagado.

Ley Organica para & Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacién de Empleo y Establlidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid ia Ley Orgénica para el Fomento Productive,
Atraccion da Inversiones, Generacidn de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacian, se detallan o8 aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e establecleron incentivos especificos para la atracelén de |nveérsiones privadas
tales como:

Exomeracion del impuestio a la renta para las nuevas inversiones productivas &n
sectores priorizados gue s& iniden a partir de agosio del 2018 por 12 afics,
contados desde el primer afio en e que se generen ingresos atribuibles directa y
anicamente a la nueva inversidn, vy que seé encueniren fuera de las jurisdicCiones
urbanas de Quite y Guayaguil o dentia de las mimmas por 8 afios. E8ta
expnerackdn aplicard solo en sociedades gue generen emplec neto, Para los
seciores priorizades industrial, agroindustrial ¥ agro asocativo, dentro de jos
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cantones de frontera, gozardn de esta exoneracidn por 15 afos.

Exoneracién del Impuesto a la Sakda de Divisas - 1SD en los pagos realicados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones produclivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del 15D en los pagos reaslizados al exterior por dividendos para las
soCiedades gue reinviertan en nuevos actives productivos en el pais desde al
menos al 50% de las wtilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipa para inversiones gue se Iniclen a
partir de |a vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinadas como
industrias basicas por 15 afies, contado desde al primer afo en el que se generen
ingresos atribulbles directa y Gnicamente a ln nueva inversion y se ampliardn por
5 afos mds, en el caso de gue dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicard sole en sociedades que genséren
empleo nako.

Reformas a varios cuerpos legales
Impuesio a la renta

Ingresos

Se condidera Ingreso exento, los dividendos v utilidades distribuidos & Tavor de
socledades o de personas naturales domicilindes en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre ¥ cuando, las socledades qui
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natuyral residente en el Ecuador.

Se elimind o ditimo Incso del articulo 9 Exenciones que estableda lo sigulente:
"En la determinacion y quidacan del impuesio a la renta no 5e reconoCceran mas
exoneraciones que las previsias en este artsculo, aunque otras ieyes, generales o
especiales, establércan exlusiones o dispensas a favor de  cuaiguier
contribuyente, con excepcitn de lo previsto eén la Ley de Beneficios Tributanos
para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Emplec y de Prestacion de
Seniichos”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para @ Estado, tales como:
agticola; oleoguimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacién de servicios; desarrollo y serviclos de software, produccion y
desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos ¥ conlenido digital, serviclos en linea; eficiencia energética; industrias
de matertales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasocativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesio a la renta y su anticipo por los primeros 10 afos, contados a partir del
primer gjercicio fiscal en ol que se generen INgreESos operacionales.



Gastos Deducibles

5¢ establece que la deducibilidad en el Impuesto a 1a Renta y a exencion del 15D
relacionados con 0S8 pagos onginados por financismiento externo seran aplicables
a todo percéptor del pago en el extranjérs, sempre y cuando se cumplan los
criterios establecsdos en el Reglamento de la Ley de Reégimen Tributario Interno y
con esthndares internacionales de transparencia.

Tarifa

La tarifa del Impuesto a |a renta para sociedades se Incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de i cadena de propledad de los respectives derechos
repraseéntativos de capital, exista un tibular residente, establecido o amparado en
un paraiso Miscal, jurisdicelén de menor IMposicion o rdglmen fiscal preferanta y al
beneficlario efectivo sea residente fiscal del Ecuador,

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina & anticipo de impuesto a la renta para sociedades como Impuesto
minimo y se establece su devolucidn, en ¢l caso en Que £sle supere © no exista
impucsto a ta renta causado.,

Impuesto al Valor Agregado
Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% die IVA,

Los seguros do desgravamen en el otorgamients de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuancs; los servicios de construcclon de vivienda de interés
social; vy el arrendamianto de tierras destinadas a usos agncolas pasan a gravar
% de 1WA,

El uso del crédito iributaric por el IVA pagado en adquisidones locales &
importaciones de Dienes y senvicios, podra ser utiizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago.

Se podrd solictar al SRI la devoluctn o compensacion del crédito tributarno por
retenciones de [WVA hasta dentro de 5 afos,

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del IVA de los bienes
¥ serviclos adguiridos para la exportacidn de servicios,

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compansaciones realizadas con o sin la intermediacidn de Institucionas dal
sistema financiors ya no representan un hecho generador para ¢l pago del ISD.

Se incluye como exencidn de 15D, fos pagos al exterior reakizados & mstituciones
financiéras por olros costos relacionados con & olorgamients de sus créditos.

Estdn exentos del 1SD, los papos de capital e inleréses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros gue operén en mercados intemaconales y gue
cuimpian con clertas condickones como imite de la tasa referencial, plase minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.
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5.6

Se establece ln devolucién ISD a exportadores de servicios, por la impartacidn de
materias primas, Insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicko que se exporte.

Incentivo ronas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que ¢ ejeculen en los siguientes cinco ahos
contados o partr de la wvigencia de la Ley de Solidendad, en lgs provincias de
Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el gue se genaren Ingresos
atribuibles Onicamente & la nueva inversion, Para ¢l caso del sector turistico, esta
exoneracion serd de hasta 5 afos adicionales,

Preclos de Transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
nnpmnn.hnmamnﬂnammanm:nnmrﬂm
dentro de un Mismo penodo fiscal por un importe acumulado superior a USEL5
millones, estan obligados a3 presentar ¢l estudic de Precios de Transferencia que
determine si (algs operaciones han sdo cfecluadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafila con
partes relbcionadas durante e afo 2018, no supera el imporfe acumulade
mencionado,

6. INVENTARIOS

.+ Diciembre 31 ..,
2018 2017

(en LS. dolares)
Inventario bobinas 2,565 448 2,336,505
En trénsito (1) 1,096,404 489,924
Productss terminados 750,015 505,132
Hateria prima 312,560 423,770
Otros 425,625 _417.614
Total 2150452 4,172,945

(1)

Al 31 de diclembre del 2018, Incluye principalmente importaciones en transito de
rolles de cartulinas y papel etiguets.

-4 .



7.

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

Costa
Bepreclacion acumulada

Total

Clasificacién;
Terrano
Maguinarias v equlpos
Activo fijo en transito
Construccion en curso
Wehiculos
Mushles v enssrss
Equipes de computaclan
Equipes de sequridad

Total

- Diclembre-31 ..,
2018 2017
(en LS, dalares)
10,062,693  §463,224
(3,440, 169) {2.974,005)
8,622,744 2.483.2412
1,734,298 1,734,296
2,761,405 3,067,292
1,357,244 65,517

465,891 410,174
226,782 132,829
41,130 44,927
34,765 32,842
_L.&11 _ Lide
L.822.724 2,489,219
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{1) Al 31 de diclembre del 2018, activacion incluye principaimente compra de maguina
HEIDELBERG SPEEDMASTER seis colores con sistema barnizado por US$1,357,2473.

PRESTAMOD

Al 31 de dicembre dél 2018, representa préstamo olongado por el Banco ProCredit, con
wvencimienios mensuales hasta noviembre del 2024, con una tasa de interds del 7.70%

anual,

Durante el afio 2018, la Compania reconocié gastos financieros por US$132,958 an

resuftados del afio.

Al 31 de diclembre del 2018, las obligaciones financieras incluyen los sigulantes

vencimientos par afos:
ARos

2019
2020
2021
2022
2023
2024

Total

CUENTAS POR PAGAR

Comerches:
Provesdones (1)

Ciras cuentas Dor pagar:
Compadfita relacionada, nota 16
Accionista (2)

Otras

Subtotal

Total

Clasificacidn;
Cormiente
Mo Corrignie
Tobtal

Al 31 de diciernbre del 2018;

{1} Representan facluras por

{en U.S. délares )

389,951

420,016
443,559
478,363
186,395

5,552,907 4,923,052
306,510 — 306,510

=832.417  3.229.36d

pegar a provesdores del exterior y ftocales por

US$4, 069,483 v USETDL 968, respectivamente.
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(1) Representan valores pendientes de pago al accionista principal de la compafia José
Waiter Orbea Vaca.

10. OBLIGACIOMES ACUMULADAS

- Dhciembre 11
2018 2017
[en U.S. dblares)
Beneficios sociales 304,505 291,193
IESS por pagar 39,514 34,213
Otras 407 L.A50
Total 344,426 32555

11. DBELIGACIOMNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

.. Diclembre 31 .
2018 2012
{en .5, dolares)
Jubllaclan patronal 308,345 231,730
Bonificacian por desahucio _893.762 6,118
Total 402,107 407,846

Jubllacién patronal. - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por velnbe afos o mas hubleren prestado sus serviclos en Torma
continuada o Ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicia de |a jubilacién gue les corresponde en su condicidn de afillades al [ESS.

Los movimientas en &l valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fusron coma

Blgue:
- Diciembre 31
2018 2017

{en U.5. dolares)
Saldos &l comienzo del aho 231,730 148,058
Costo laboral por servicios aciuaies 52,890 33,518
Interés neto (costo financiero) 9,057 11,021
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios
&N supuestos financieros 33,836 T e
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes
¥ experiencia 2,136 (11.003)
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas L21.304) L27.5686)

Saldos al fin del afio 308,345 231,730
.28



Bonificacién por desabucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de berminacion de la relacion laboral por desahucio solictado por el emplesdor
o por el trabajador, la Compafia entregard el 25% de la ditima remuneracién mensual
por cada uno dé s aflos de servicio.

Loz movimientos &n & valor presente de la obligacién de bonificacion por desahuco

fueron como sigue:
... Diciembre 31
(en U.5. ddlares)
Saldos al comlanzo dal afio 76,116 43,919
Costo laboral por servicios actuaies 16,766 10,072
Interés neto {costo financiero) 2,932 3,325
Perdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios
en supuestos financieros 3,780 10,356
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida par ajustas
¥ experiencia 1,849 28,045
Beneficios pagados (7.681) (12601}
Saldos al fin del abo 22762 76,118

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengads por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diclembre del 2018 par un actuario
independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del serviclo actual y el costo del sendicio anterlor fueron calculados utilizando
el método de la unikdad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuldos al penodo de servicio del empleado vy basados en la formula del
plan, de tal suerte qgue se stribuye I3 misma cantidad de beneficio a cada afo de servicho,
considerando e uso de hipdtesis actuariasles para calcular ¢ valor presente de dichos
beneficios. Estas hipitesis reflejan ef valor de dinero a través del tempo, el incremento
salanal y ias probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdides actuariales que surjan de los sjustes por la experiencia y
cambias en los supuesios actuariales sé cargan o abonan & resultados integrates durante
&l remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondiantes, con
rase en ol anfogue de la banda de fuctuacion,

Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son |as
sigulentes;

. Diciembre 31
2018 2017
Tasa (£) de descuentd 4,25% 3.91%

Tasa (£) esperada del incremento salarial 2,305 1,500

.29 -



12. PATRIMONID

12,1 Capital social. = Al 31 de diciembre del 2018, & capital suscrito y pagado
represanta 1,608, 300 acclones de valor nominal unitario de USS1,00, Un detalle
de la estructura del capital social de la compafiia es como se describe a

continuacion;

Acclones USs =
Crbea Arsllang José Xavier 643,320 643,320 40
Orbea Arellano Rauwl Dawid B43,320 B43,320 40
Drbea Vaca José Waller 321660 _321.660 20
Total 1,608,300 1.608.300 100

12.2 Reservas. - Al 11 de diciembre del 2018 corresponde a lo sigusente:

... Dnclembre 31
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Reserva legat 437,895 351,077
Reserva facultativa y estatutaria 5,999 —6.999
Total 444,894 338,076

12.2.1 Reserva logal. - La iey de compafilas requlers gque por lo menos el 10%
de la uthidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que esta como
minimo alcance e 50% del capital social, Esta reserva no estd disponible
para &l pago dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su
totalidad,

Medianie acta de junta general de accionisia celebrada el 16 de marzo del
2018 se realind una apropiacion de reserva legal por US386,818.

12.2.2 Reserva facultativa y estatutaria. - Corresponde a la apropiacion de las

utilidades de ejercicios anteriores, de acuerdo con las resolucionis gua
constan en las respectivas actas de junta General de Aocionistas,

= 3=



12.3 Resultados acumulados. - Comresponde a las ganancias de ejercicos
anteriores, estdn a disposicién de los accionistas y pueden ser utilizado para la

distribucién de dividendos.
Ur detalle de los resultados acumulados de la compafila se describe a
continuacitn:

o Diclermnbre 31 .

(en U.5. délares)
Resultados distribulbles 5,317,073 4,563,826
Reserva segun PCGA anteriores:

Resérva por revaluacion de propledodes 27 . 786 27,786
Adopcion por primeéra vez de las NIIF 971,339 971,339
oRl (79,260) {37.659)
Otros -L200.089) _(300.089)
Total Z.336.849 2,425,203

Reservas segin PCGA anteriores. = Los saldos acreedores de las reservas de
capital y por revaluacion de propiedades, podrdn ser utillzades para compensar
las pérdidas acumuladas y el excedente, si hublers, podrd ser capitalizado. Los
saldos ﬂl: estas cuentas podran ser devueltos en @ caso de liquidacién de la
Compafia,

Reserva por revaluacién de propiedades. - Representa el efecta neto de |os
ajusies efectuados resultanies de la valuatidn a vplores de mercado de ciertos
rutros de propiedades y olros activos mantenidos para la venta. €1 saldo
acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero

puede ser capitalizado tolal o parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera ver de
fax NIIF.~ Incluye los valores resuftantes de los ajusies onginados en la adopcion
por primers wver de las NIIF. E saldo acresdor podrd ser utilzado para
compensar pérdidas acumuladas, Este saldo no estd disponible para e pago de
dividendos y no podrd ser capitalizado. Los trabajadores no tendrén derecho a
wna participacion sobre este saldo v podra ser devuelta #n el caso de liguidacicn
de la Compaiia.

Otros resultados integrales. — Reprosentan lns ganancias y/o peérdidas que
surgen por las nuevas mediciones de obligacienes por beneficios definidos.

“%¥-



13. INGRESOS

Venta de cajas de camaron local
Yenta de cajas de camardn exportacian
Dtras

Tebal

14, COSTOS DE VENTA

Cajas de camaran local
Cajas de camaran exportacion
Ofros

Taotal

15. GASTOS OPERACIOMALES

Sueldos, benelicios sociales e indemnizaciones
Mantanimiento y reparaciones

Baja de inventarios

Impuestos, contribuciones v otros
Honorarios profesicnales
Arrandamientos

Apartes a la seguridad social

Limpieza vy desalojo terrenc

Fromocion y publicidad

Adua, energia, [uZ y telecomunicaciones
Ciros

Tatal

.. Dictembre 31 .

2018 2017
[en U.5. délares)
12,484 424 11,273,135

1,035,248 1,031,824
765,123 ~3.860,753
17,284,795 16,163,712

o Diclembre 31
2018 2017
[en U.5. délares)
9,730,140 8,891,200
711,498 758,939
2778736 2,306,123
13,220,374 11,348,264
... Diciembre 31 .
2018 2017
{en WS, dotares)
855,375 716,518
264,465 305,793
207,499 154,225
204,915 71,114
191,903 331,585
183,512 184,031
100,771 91 166
80,399 263,765
43,961 44,9159
41,865 44,434
—603.281 __748.474
2,427,338 3,014,014

e



16. PRINCIPAL SALDO ¥ TRANSACCION CON PARTE RELACIONADA

.. Diclembre 31 ..

{en U.S. délares)

Cuenta por cobrar:

Saballa 5,4, 636,885 636,770
Cuenta por pagar:

Sabella 5.4, 455,600 243,340
Arriendo:

Gasto de arriendo (1) 150.000 180,000
(1) El importe wial de las ransacciones realizadas con parie relacionada durante &l

ejercicio economico 2018 fue de USS180,000, por conceplo de gasios de armendos
de edificios, oficinas y galpones industriales, estas transacciones son realizadas con
la compafia relacionada SABELLA S.A.

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1

Gestion de Riesgos Financieros. - En el curse normal de sus negocios y
nctividades de financiamiento, la Compafila estd expuesta & distinbos resgos de
naturaleza financiera que pueden afectar di manera mds o menos significativa al
valor econdmica de sus fujos v actives ¥, en consecuencia, sus resultados,

La Compafia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia, gque permiten (dentificer dichos rniesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacidn,
gjecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacian y cuanbficacién de &slos y una descripoion de las
medidas de mitigacion actusimente en uso por parte de la Compafida, =i es &
caso.

17.1.1 Riesgo de Crédito. - El nesgo de crédito s& relere &l Mesgo de que una
de los partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de unicamente involucrarse con partes solvenies y obtener
suficientes colaterales, cuando Sea aprogiado, como forma de mitigar
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los Incumplimientos.

17.1.2 Rlesgo de Liguider, - La Administracion es la gue tene la
responsabildad final por la gestion de ligulder, La Administracidn ha
establecido un marco de trabajo aproplado para la gestidn de liquidez de
manara que |a gerencia pueda manejar los requerimbentos  de
fimanciamiento a corto, mediano y largo plaro, asl como Ia gestion de
liguither de tm Compania. La Compafifa maneja & riesgo de liquides
manteniendo reservas, faciidades financieras v de prestamo adecuadas,
maniloreando continuamente ks Mujos efectivos proyectiados y reales vy
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conciliando los  perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financiergs.

17.2 Categorias de instrumentos financieros. - E| detalle de los actvos y pasivos
financieros medidos al costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

Diciembre 11
2018 2017
{en U.S. dblares)

Aclivos fnancenns:

Efectiva y bancos, nota 3 106,399 163,100

Cuentas por cobrar, nota 4 4,369,302 4,281,907
Total 4,474,701 4,545,007
Pasivos fingncierps:

Pfiﬂtﬂ.l'“ﬂr nata a I.H?B.m I]E‘Iq“!

Cuentas por pagar, nota 9 5.859.417 5,229,562
Total L.938.315 B.270,807

172.3 WValor raronable de los instrumentos financieros. - La Compaiila considera
gue los importes en libros de [os activas v pasivos NMnancieras reconocidos al
costo amartizado en los estados Mrsncieros e aproximan a su valor razonable.

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Eritre @l 31 de diciembre del 2018 v |a fecha del inferme de los auditares indepandlantas
(Abril 1 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudigran tener un efects iImportante sobre los estados financiéros adjuntas.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

I.ni #stados financieros adjuntos por el afo terminado ef 31 de diclembre del 2018, han

sido aprobados por la Administracion de la Compania v seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. Enmmﬁndelamwnhmwhﬁndtu
Compafiia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de Accionistas
sin modificaciones.
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